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GIRIS

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 olarak uygulanan bankacilik tiirii diinyada Islami
Bankacilik veya faizsiz bankacilik olarak adlandirilmaktadir. Ozellikle son yillarda
dunyada ve de Tiirkiye’de olduk¢a glindemde olan faizsiz finans yontemi, faizli finans
yontemine alternatif olarak goriillmeye baslamigtir. Katilim bankaciligina olan ilginin

artmasi bu bankacilik tiirliniin daha ayrintili incelenmesine sebep olmaktadir.

Gegmisi eskiye dayanan faizsiz finansman hizmetleri, onceleri faizsiz kredi
saglayan kurumlar olarak Orgitlenseler de 1980’lerden sonra klasik bankalardan farkl
bir bankacilik turt olarak gorilmeye ve bankacilik sistemi igerisinde yer almaya

baslamistir.

Faizsiz bankacilik, temelinde parasal islemlerle mal ve hizmet hareketlerinin
birbirine siki sikiya baglandigi, her para hareketinin mutlaka bir mal veya hizmete
karsilik kullanildigi; gelirin ise, Kar/zarar ortaklig1 esasina gore boliisiildiigii bir sistem
olarak tanimlamaktadir. Faizsiz bankacilik modelinden tiireyen Katilim Bankacilig
da; faiz yerine kar pay1 prensibiyle ¢alisan, faizsiz yiirtitiilebilecek her tiirlii bankacilik
faaliyetlerini gerceklestiren, k&r ve zarara katilma esasina gore fon toplayip; ticari
ortaklik, kar marjli satis ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandiran bir

bankacilik modelidir.

Katilim bankacilig1 (faizsiz bankacilik) dini, ekonomik ve sosyal nedenler

sonucunda ortaya ¢ikmis ve gelisme gostermistir. Islam dininin faizi yasaklamasi, faiz



hassasiyeti sebebiyle tasarruflarini faizli bankalara yatirmak istemeyen kisilerin
olmasi (6zellikle petrol zengini iilkelerde bulunanlar) klasik bankacilik anlayisina
alternatif getirmeyi gerektirmistir. Bu nedenle, Katilim bankaciligi, faiz hassasiyeti
sebebiyle banka sisteminden uzak tutulan atil kaynaklari bankacilik sistemine

kazandirmay1 amaglamaktadir.

Katilim bankaciligimin sézlesmede belirsizligin olmamasi, islemlerde faiz
uygulanmamasi, riskin paylasilmasi, faaliyetlerin seffaf olmasi, spekiilasyonun yasak
olmasi ve Islam dininin yasakladig faaliyetlerin yapilamamasi gibi sistemin isleyisini
belirleyen ve sisteme yon veren ilkeleri de vardir. Bu ilkelerin en biiyiik sonucu,
katilim bankalariin reel ekonomide faaliyette bulunmalari para-para degisimleri
yerine para-mal degisimlerini yapmalar1 olarak ortaya ¢ikmustir. Islamiyet borgtan
gelir elde edilmesini yasaklamis ve ticarete yonelterek gergek faaliyet (iiretim, ticaret

vb.) sonucu gelir elde etmeye yoneltmistir.

Diinyada Musliman niifusun yogun oldugu iran, Misir, Suudi Arabistan, Kuveyt
gibi iilkelerin yaninda Ingiltere ve ABD gibi iilkelerde de faizsiz bankacilik
hizmetlerine yer verilmektedir. Ancak iilkelerin uygulamalar1 degismektedir. Genel
itibariyle faizli bankaciligin hakim oldugu faizsiz bankaciligin ise alternatif olarak
sunuldugu uygulamalar olsa da Iran gibi bankacilik sistemini tamamyla faizsiz

bankacilik olarak uygulayan iilkeler de bulunmaktadir.

Bugiin katilim bankalar tarafindan ¢esitli fon toplama yontemleri ile tasarruflar

cekilmekte yine ¢esitli fon kullandirma yontemleri ile krediler verilmektedir. Katilim



bankalarinca 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplari ile fon toplanmakta, kurumsal ve
bireysel finansman destekleri (murabaha), Kkar/zarar ortakliklar1 (musarcke ve
mudarebe) ve finansal kiralama (icare) gibi yontemlerle de fon kullandirilmaktadir. Bu
faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan fazlaliga da kar adi verilmektedir. Katilim bankalari

faaliyetlerine faizi konu etmemekte ve kar payr dagitimi/alimi yoluna gitmektedirler.

Kar faizden ayiran 6zellikler; kdrin paranin iiretken bir iste kullanilmasi sonucu
ortaya ¢ikmasi, belirsizlik oldugu i¢in ké&rin ortaya ¢ikmasinin ya da miktarinin kesin
olmamasi (zarar da olabilir), borgtan degil reel islemden ortaya ¢ikmasi ve karin helal
olmasi1 olarak belirtilmektedir. Katilim bankalar1 faaliyetlerini bu dogrultuda

yaptiklarinda da sonug faiz degil kér olarak adlandirilmaktadir.

Bu c¢alismada; katillm bankalarinin faizsiz bankacilik faaliyetlerinin
incelenmesi, katilim bankalarinca katilma hesabi sahiplerine dagitilan Kar payi
oranlarinin klasik bankalarca vadeli mevduat hesab1 sahiplerine verilen faiz oranlar

ile karsilastirilmasi ve sonucun olasi nedeninin tespit edilmesi amacglanmustir.

Calismanin birinci boliimiinde, Katilim bankaciligr olarak uygulanan sistemin
tanimi1 yapilmis ve kiiresel 6lgekte uygulanmasina deginilmistir. Bu kapsamda katilim
bankaciligint ortaya ¢ikaran nedenler, bankaciligin ilkeleri ve fonksiyonlar
anlatilmistir. Daha sonra da faizsiz bankacilik (Islami bankacilik) olarak bilinen

katilim bankaciliginin kiiresel dl¢ekte uygulanmasi ve durumuna bakilmistir.



Calismanin ikinci boliimiinde, katilim bankaciliginin Tiirkiye’deki durumuna ve
uygulanmasia deginilmistir. Bu kapsamda oOncelikle katilim bankaciliginin
Tiirkiye’deki tarihsel ve mevzuatsal gelisimiyle birlikte mevcut durumu anlatilmis;

sonra da katilim bankalarinin fon toplama ve kullandirma faaliyetleri agiklanmustir.

Calismanin tiglincti boliimiinde, Oncelikle faiz - banka faizi ve kar - kar payi
ikilileri anlatilarak aralarindaki farklardan bahsedilmistir. Daha sonra ¢alismanin
arastirma kismina gegilerek 2004 - 2014 yillari arasindaki 10 yillik donemde kér pay1
oranlari ile faiz oranlarinin aylik degisimleri trend analizi ve korelasyon testine tabi
tutularak, bu oranlarin degisim egilimleri ve aralarindaki baglanti incelenmistir. Son

olarak da aragtirmanin sonucunun olasi nedenlerine deginilmistir.



BIRINCIi BOLUM:
KATILIM BANKACILIGININ TANIMI, ORTAYA CIKISI, KURESEL

BOYUTTAKI DURUMU

Katilim bankacilig1 (faizsiz bankacilik- Islami Bankacilik), son yillarda diinyada
ve Tirkiye’de yiikselise gegmis ve mevduat bankaciligina alternatif olarak gortlmeye
baglamistir. Katilim bankaciligina olan ilginin artmasi bu bankacilik tiirliniin daha
ayrintili incelenmesine sebep olmaktadir. Gegmisi eskiye dayanan bu bankacilik tiirii
onceleri faizsiz kredi saglayan kurumlar olarak orgiitlenseler de genel olarak
1980’lerden sonra farkli bir bankacilik tiirii olarak goriilmeye ve bankacilik sistemi

icerisinde yer almaya baslamustir.

1.1. KATILIM BANKACILIGI TANIMI

Katilim bankalari alternatif finansman yontemleri ile finans sektoriinde
faaliyette bulunan, bankacilik hizmetleri sunan ve reel ekonomiyi finanse eden
kuruluglardir. Bu kurumlar bankacilik hizmetleri yapmanin yani sira, tasarruf
sahiplerinden 6zel cari hesap ve katilma hesaplari yoluyla topladiklari fonlari, faizsiz
finansman prensiplerine gore, reel sektore aktararak, olusan kar veya zarari, tasarruf

sahipleriyle paylasmaktadirlar (Ozulucan ve Deran, 2009: 87-88).

Tiirkiye’de katilim bankaciligr olarak adlandirilan bankacilik tiirii diinyada
Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik olarak adlandirilmaktadir. Faizsiz bankacilik,

temelinde parasal islemlerle mal ve hizmet hareketlerinin birbirine siki sikiya



baglandigi, her para hareketinin mutlaka bir mal veya hizmete karsilik kullanildigs;
gelirin ise, kar/zarar ortaklig1 esasina gore boliistildiigii bir sistem olarak tanimlamak
mimkindir (Ozsoy, 2012a: 19). Faizsiz bankacilik modelinden tiireyen katilim
bankacilig1 da; faiz yerine kar pay1 prensibiyle ¢alisan, faizsiz yiiriitiilebilecek her tiirli
bankacilik faaliyetlerini gergeklestiren, kar ve zarara katilma esasina gore fon toplayip;
ticari ortaklik, k&r marjl satis ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandiran bir

bankacilik modelidir (http://www.bireyselyatirimci.com, (01.11.2015)).

Katilim bankaciligi, faiz hassasiyeti sebebiyle banka sisteminden uzak tutulan
atil  kaynaklar1  bankacilik sistemine  kazandirmayi amaclamaktadir
(http://www.tkbb.org.tr, (05.11.2015)). Bu nedenle faizsiz bankacilik sistemi, kar ve
zarara katilma prensibi ile musterilerden fon toplayip reel sektore kredi olarak
kullandirarak elde edilen ké&rin yine misterilere dagitilmasini esas almaktadir

(http://www.bankasya.com.tr, (06.11.2015)).

Katilim bankaciligi; fon toplama ve fon kullandirma agisindan, banka ve
miisterileri i¢in “kar ve zarara” katilma esast ile isleyen, diinya genelinde “Faizsiz
bankacilik” ve “Islam bankaciligi” terimleriyle adlandirilan, faize yer vermeyen
ekonomik hayatin i¢cinden ¢ikmis bir alt sistemdir. Ancak terim olarak “faizsiz
bankacilik”, “Islam bankacilig1” teriminden daha genis anlamdadir. Diinyada birgok
iilkede farkli gerekcelerle kurulmus ama Islami olarak nitelendirilmeyen faizsiz

bankalar da bulunmaktadir (Tung, 2010: 37).


http://www.bireyselyatirimci.com/
http://www.tkbb.org.tr/
http://www.bankasya.com.tr/

Faizsiz bankalar hem klasik bankaciliktaki Islami ilkelere ters diismeyen
urinleri hem de farkli miisteri ihtiyaglar1 igin faizsiz bankacilik ilkelerine uygun
Uriinleri  gelistirerek miisterilerine sunabilmektedir. Ulkeden iilkeye bankacilik

diizenlemeleri degistigi veya kurumlar arasinda farklilik oldugu icin, faizsiz bankacilik

yapan kurumlarin sundugu hizmetler de iilkeden tilkeye degisebilmektedir.

Katilim bankalari, Tiirkiye’de ilk olarak “Ozel finans kurumlar1 (OFK)” olarak
faaliyet gostermeye baslamislardir. Kuruluslarina iliskin karar 19/12/1983 tarihli ve
18256 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. OFK, 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname’de (KHK), “Sermayesine ilaveten yurt disindan ve yurt i¢inden 6zel cari
hesaplar ve kar ve zarara katilma hakk1 veren hesaplar yoluyla fon toplayip ekonomiye
fon tahsis etmek amaciyla faaliyet gdsteren ve toplanan fonlart mevzuatinda belirtilen
usullerle, her tiirlii zirai, ticari faaliyetlerin ve hizmetlerin finansmaninda, ortak
yatirimlarda, yurt dist teminat mektubu verilmesinde, ihracat ve ithalatin
finansmaninda, yatirimlara iliskin ekipmanlarin temin edilip, firmalara taksitle
satilmas1 veya kiraya verilmesi gibi hususlarda kullandirabilen mali kuruluslar”
(Resmi Gazete, Ozel Finans Kurumlarinin Kurulmasma Iliskin 16.12.1983 giin ve
83/7506 Sayili Kararname, Sayi: 18256, Tarih: 19 Aralik 1983) olarak tanimlanmaistir.
2005 yilinda degisen Bankacilik Kanunu ile de katilim bankalari; “Bu Kanuna gore
0zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esasina
dayali olarak faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Tiirkiye'deki subeleri” (Resmi Gazete, 5411 sayili Bankacilik Kanunu
Madde:3, Sayi: Mikerrer 25983, Tarih: 01.11.2005) olarak tanimlanmistir

(www.resmigazete.gov.tr, (09.12.2015)).


http://www.resmigazete.gov.tr/

Tiirkiye’de katilim bankaciligi, ticari ortaklik (kéra/zarara ortaklik), takas,
sigorta ve finansal kiralama (leasing) gibi finansman yontemlerini bir arada kullanan
ancak islemlerinde faizden uzak duran bankacilik modeli olarak kabul edilmektedir.
Katilim Bankalari, alternatif finansman yontemleri ile faizle ilgisi olmayan tiim
bankacilik hizmetlerini kendi usullerine gore uygulamaktadirlar (Ozulucan ve Deran,

2009).

1.2. KATILIM BANKACILIGININ ORTAYA CIKIS NEDENLERI

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 olarak bilinen bankacilik tiirii diinyada islami
bankacilik ya da faizsiz bankacilik olarak nitelendirilmektedir. islami bankacilik
sistemi Tiirkiye’de uygulanirken bir takim farkliliklarla katilim bankaciligi halini

almistir.

Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikisinin temelinde, dini inanglar1 nedeniyle faize
kars1 duyarli olan fon sahiplerinin kaynaklarmin atil kalmamasi ve bu kaynaklarin

ekonomiye kazandirilmasi yatmaktadir.

Faizsiz bankacilik diislincesinin ortaya c¢ikmast ve yayilmasi bir takim
nedenlerin tetiklemesi ile olmustur. Bu nedenleri dini nedenler, ekonomik nedenler ve

sosyal nedenler olarak ti¢ grupta toplayabiliriz.



1.2.1. Dini Nedenler

I[slami bankaciligin ortaya ¢ikis sebeplerinin temelinde, kisilerin faizli
bankacilik sisteminin dini inanglaria aykir1 olmasi yatmaktadir. Faizsiz bankaciligin
ortaya ¢ikis nedeni, islam dininin faiz elde edilmesine karsi koydugu yasaktan
kaynaklanmigtir. Faizden uzak durmak isteyen insanlar bankacilik sistemine dahil

olmama yoluna gitmiglerdir.

Islam dini, yapis1 ve nedenine bakmaksizin faiz geliri elde edilmesini
yasaklamistir. Islami kaynaklarin faizi haram olarak nitelendirmesi ve faizin haram
sayllmasi nedeniyle kisilerin atil fonlarin1 klasik bankacilik sistemi igerisinde
degerlendirememesi alternatif bankacilik olarak faizsiz bankaciligin dogmasina yol

acmistir (Ugar,2001: 22-23).

Islam dini kaynagmi Kur’an-1 Kerim’den almaktadir ve Kur’an-1 Kerim'de yer
alan ayetler faizi yasaklamistir. Kuran-1 Kerim’de faiz olarak degerlendirilen kelime
“riba”dir. Ribanin kelime anlami artma-¢ogalma manasima gelmektedir. Paradaki
artigin (ribanin) borg kaynakli olmasi onun faizli igslem hiikmiinde degerlendirilmesine
sebep olmaktadir. Ornegin Kuran-1 Kerim’de yer alan bir ayette “Insanlarin mallari
icinde artsin diye faize verdiginiz bor¢ Allah’in yaninda artmaz. Allah’in rizasim
isteyerek verdiginiz zekata gelince iste kat kat artiranlar zekat verenlerdir” ibaresi yer
almaktadir (Rum 30/39). Ayette yer alan “artmaz” sozcigli para piyasalarindaki

kurallara gore kendiliginden olmayacak olan artis1 ifade etmektedir. Ciinkii bor¢ verme



10

gelir getirici bir faaliyet olmadigi gibi parayi isletmek de degildir (Bayindir, 2007: 38-

48).

Islami iktisat diisiincesi temel ilkelerini Kuran-1 Kerim ve Hz. Muhammed’in

(sav) suinnetinden almaktadir. Bu ilkeler su sekildedir: (Ozsoy, 2012: 109)

e Faizin her tiirliisii yasaktir.

o Para ticari bir mal degildir. Para satin alma giictinii temsil eden bir 6l¢l
birimidir.

o Esas olan ticaret ve ortaklik yoluyla yapilan servet artisidir.

e Risk paylasimi esastir. Taraflar riski birlikte Ustlenir ve kér/zarar paylasilir.

« Piyasaya yapilan suni miidahaleler yasaktir. Bundan dolay1 kara borsacilik hos
gorulmez.

e “Garar ve cehalet” olarak gegen belirsizlik ve bilinmezlik iceren islemler
yasaklanmustir.

 Sozlesmelerde belirlenen kurallara riayet edilmesi gerekir. Ancak kural olarak,
s6zlesmelerde ileri siiriilen sartlar Islam hukuku prensiplerine aykiri olmamalidir.

o Sozlesme ylikiimliiliikkleri ve bilgileri net olarak agiklanmalidir. BOylece ileride
dogabilecek muhtemel ihtilaflar da engellenmis olur.

« Sadece Islam hukuku kurallarina uygun faaliyetler ve iiriinler finansal isleme
konu olabilir. Ornegin; alkol ya da kumarla ilgili islerdeki yatirimlar yasaklanmustir.

« Sosyal adalet gozetilmelidir. Adaletsizlige ve istismara yol agan biitiin islemler

yasaklanmustir.
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Islami kaynaklarda belirtilen ilkeler kapsaminda parasini degerlendirme
yoluna giden kisilerin faiz geliri elde etmekten kaginmasi ve belirsizlikten uzak
durmasi nedeniyle, bu kisilerin tasarruflarinin degerlendirilmesini saglamak amaciyla

Islami- faizsiz bankacilik modeli gelistirilmistir.

1.2.2. Ekonomik Nedenler

Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikisinin temel ekonomik nedeni petrol zengini
Miisliiman Arap iilkelerinin elde ettikleri gelirleri ekonomiye kazandirmak olarak
degerlendirilebilir. Amag, faiz nedeniyle yastik altinda tutulan gelirlerin faizsiz

bankacilik yoluyla ekonomide donglsuniin saglanmasidir.

Akguc calismasinda, 1970°li yillarda petrol fiyatlarimin OPEC (lkelerince
yukartya cekilmesinin ardindan petrol ihracatgisi islam Glkelerinin gelirlerinin
yiikseldigini ve olusan dis ticaret fazlalarinin bati iilkelerine aktigini belirtmistir. Petrol
ihrag eden Islam iilkelerinin gelirlerinin iilkede degerlendirilmek yerine batili iilkelere
yonelmesi Islam iilkelerinin kalkinma ve gelismesinde olumsuz etki yaratmistir. Gelir
dagiliminda bozulmalara neden olmustur. Islam Glkelerinde meydana gelen bu gibi
sorunlar s6z konusu tilkeleri petrol gelirlerinin iilkede kalmasi i¢in ¢6ziim arayisina
yoneltmistir. Ayrica, Akgu¢ sermaye yeterliligine sahip olmadiklari igin insan giicii ve
dogal kaynaklar1 degerlendiremeyen Islam iilkelerinin de oldugunu belirtmis ve petrol
zengini Islam iilkeleri ile sermaye yetersizligi ¢eken Islam iilkelerinin isbirligi

igerisinde olmalarmin taraflar i¢in olumlu sonuglar verebileceginin diisiintildiigiinti
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belirtmistir. Bu iki diisiince Islami bankalarin kurulmasinda etken olmustur (Akgic,

1989: 146).

Tiirkiye’de katilim bankaciligimin (ilk kurulus hali 6zel finans kurumlari)
kurulmasinin ekonomik sebepleri de benzer sebeplerden 6tiirii olmustur. Petrol zengini
Islam iilkelerinin gelirlerini iilkeye ¢ekmek isteyen Tiirkiye faizsiz bankacilik

yontemini gelistirerek Islami fonlar1 iilkeye yonlendirmek istemistir.

Islami bankaciliin Tiirkiye’de etkili olmasinin bir diger nedeni de; ekonomideki
yerel atil fonlarin (tasarruflarin) hareketliliginin saglanmasinda bir ¢dziim
olabileceginin diisiiniilmesidir. Faizsiz bankacilik sisteminin gelistirilmesi Turkiye
ekonomisinin  sukuk gibi yeni enstriimanlarla tanigsmasini saglamigtir. Yeni
enstriimanlarinin ekonomiye dahil olmasi da sektor kapasitesinin genislemesine sebep

olmustur (Ozsoy ve Yabanli, 2010).

Katilim bankalarinin ortaya c¢ikisinin ekonomik sebepleri dort maddede
Ozetlenebilir:

(1) Islam iilkelerinin elde ettikleri petrol gelirlerinin Bat1 ekonomilerine gitmesi
ve Islam iilkelerinin kendi Ulkelerinde kalkinmay: saglamak igin bu gelirleri tlkede
tutmak istemeleri,

(2) Sermaye ac181 yasayan Islam iilkeleri ile petrol geliri olan Islam tlkelerinin

ekonomik isgbirligine duyulan gereksinim,
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(3) Mevduat bankalarin, uzun vadeli yatirim projeleri kredileri yerine ticari
amacgh kisa vadeli kredileri tercih etmesi ve bunun sonucunda makroekonomik
gelismenin gecikmesi,

(4) Katilim bankalarinin, fonlarini ortaklik esasina gore kullandirmasi ve bundan

dolay1 isletmelerin verimli ¢alisip ¢alismadiklarinin denetlenebilmesi (Kalayci, 2013).

1.2.3. Sosyal Nedenler

Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikisinda etkili olan sosyal nedenler daha ¢ok
toplumun yapisinda meydana gelen sorunlarin ¢oziimiine iliskin nedenler olarak
incelenmektedir. Burada, gelir esitsizligini etkileyen faktorler arasinda faiz gelirlerinin
de goriiliiyor olmasi faizsiz bankaciligi ortaya ¢ikaran en 6nemli sosyal neden olarak
belirtilmektedir. Toplumsal refahin saglanmasinda zengin ile fakir arasindaki farkin
en aza indirilmesi 6nemli rol oynamaktadir. Faizle para kazanmanin yayginlagmasi
sonucu gelir dagilimi adaletsizligi artmakta ve boylelikle de sosyal iligkiler

bozulmaktadir (Mevdudi, 2004: 68).

Glinliimiizde fayda ve yarar kavramlarinin sadece maddi anlamda algilanmasi
sosyal olaylarin géz ardi edilmesine yol agmaktadir (Mevdudi,2004: 68). Ayup, faize
dayali ekonomi sistemi ile yonetilen devletlerin toplumun akibeti hakkinda daha az rol
oynarken biiyiik sirketlerin Karlarin1t maksimize etmesinin kolaylastirilmasinda daha
cok rol aldiklarini belirtmektedir (Ayup, 2007:8). Bu nedenle faizsiz bankaciligin
klasik bankaciliga bir alternatif olarak getirilerek sosyal sorumlulugun artiriimasi

distintiilmiistiir.
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Faizsiz bankalar kendi prensipleri geregi sosyal sorumluluk tasimaktadirlar.
Ornegin, gelir dagilimindaki adaletin saglanmas1 agisindan, Islami bankalarda karz-1
hasen olarak adlandirilan faizsiz borg verilebilmektedir (Hammad,1996: 198). Karz-1
hasen kelime olarak “giizel bor¢” demektir. Kur’an-1 Kerim’de de ¢esitli ayetlerde
(Bakara suresi 245. Ayet, Hadid siiresi 11. Ve 18. ayetler, Tegabun siresi 17. ayet)
karz-1 hasen verenlerin miikafatlandirilacaklar1 yazmaktadir. Karz-1 hasende herhangi

bir gelir saglanmadigi i¢in saglanan fayda manevi bir faydadir (Bayindir, 2007: 208).

1.3. KATILIM BANKACILIGIN TEMEL ILKELERI VE

FONKSIYONLARI

1.3.1. KATILIM BANKACILIGIN TEMEL iLKELERI

Bugiin, katilim bankalar1 klasik bankalarin yaptig1 hemen hemen tiim islemleri
yapabilmektedirler. Ancak bunlari belli ilkeler ¢ergevesinde gerceklestirmektedirler.
Bunlarin baginda faizsizlik ilkesi gelmekle beraber sadece bu ilkeden de ibaret
degildir. Faizsiz bankalar yapacaklar1 islemlerin sinirlarmi belirlerken Islam
hukukundan yararlanmaktadirlar (Tung, 2010: 122). Islam hukukuna uygun olan
islemler bankaca tesis edilmekte, olmayanlar ise tesis edilmemektedir. Katilim
bankaciligi genel olarak bes ilke ¢ercevesinde sekillenmekte ve islemlerini

yurltmektedir.
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1.3.1.1. Faizsizlik ilkesi

Faizsiz bankacilik (katilim bankacilig1) sisteminin en biiyiik 6zelligi adindan da
anlasilacagi lizere islemlerin faizsiz olarak gerceklestirilmesidir. Katilim bankaciligini
ortaya cikaran sebeplerde de bahsedildigi lizere oOzellikle dini nedenlerle faiz
kazancindan uzak duranlarin tasarruflarini degerlendirmek amaciyla faizsiz bankalar
faiz igeren herhangi bir islem yapmamaktadirlar. Bu nedenle, katilim bankaciliginda
faiz yerine kér pay1 dagitimi s6z konusu olmaktadir ve kar/zarar ortakligi ile islemler

yuratilmektedir.

Faizli islemlerde, faiz ile birlikte gelir garantisi verildiginden riski olmayan bir
getiri s6z konusudur. Daha dogrusu faizli islemlerde risk tek tarafin (bankanin)
Uzerinde kalmakta ve miisteriye yansitilmamaktadir. Kar/zarar ortakliginda ise durum,
tretim sonucunda belirlenmekte ve risk karsilikli olarak paylasiimaktadir (Ozsoy,
1997: 104-117). Ayrica faizli islemlerde paradan para kazanildigi i¢in faiz tiretkenligi

azaltirken kar/zarar ortaklig1 tiretkenligi desteklemektedir.

1.3.1.2. Risk Paylagim ilkesi

Faizsiz bankaciligin dayandigi esaslardan birisi de kar elde etmek igin riske ve
ortaya ¢ikma olasilig1 olan zarara katlanmak yani sorumlulugu ustlenmektir (Ayub,
2007: 81). Katilim bankalari, faizsiz finansman araglari vasitasiyla miisterinin giristigi
ise ve riskine ortak olmaktadirlar. Boylelikle risk taraflar arasinda paylasilmakta ve

tek tarafa yiiklenmemis olmaktadir (Tung, 2010: 123).
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1.3.1.3. Faaliyetlerin Seffaf ve Faaliyet Alanlarinin Belirli Olmas ilkesi

Seffaflik ilkesi geregi bankalarin, faaliyetlerini, kar/zarar paylasimi
yontemlerini, mali tablolarin1 ve diger gerekli bilgilerini kamuoyu ve yatirimeilar ile
paylasmalar1 gerekmektedir (Tung, 2010: 125). Faizsiz bankalarda seffaflik ilkesinin
islemesi diger bankalara kiyasla daha onemlidir. Ciinkii seffafligin eksik olmasi,

faizsizlik ilkesine uyulup uyulmadigi konusunda siipheler olusturur (Ayub, 2007: 84).

Faizsiz bankalarin faaliyet alanlarmin belirli olmasi gerekmektedir. Faizsiz
bankalar Islami olarak uygun goriilmeyen faaliyet alanlarinda islem
yapmamaktadirlar. Bu nedenle faizsiz bankalarca alkol, domuz iiriinleri, kumarhane,
pornografi tirlinleri gibi iirtinlerin tiretimi, ticareti ve bu isi yapacak kisilere finansman
saglanmasi yasaktir (Tung, 2010: 125). Faizsiz bankalar, diger bankalarin aksine
finansmanini yapacaklari proje ya da iiriiniin igeriginin de Islami kurallara uygun olup
olmadigin1 kontrol ederek yatirim yapmakta ve reel ekonomiye katki saglayan

tirtinlerin finansmaninda daha aktif bir finansor olmaktadirlar (Ayub, 2007: 84).

1.3.1.4. Sozlesmelerde Belirsizligin (Garar) Yasak Olmasi ilkesi

“Garar” 6zel anlamda sans oyunu olarak terciime edilebilirken, genis anlamda
cok yiiksek riskleri goze alarak kéar edinme niyetini ifade etmektedir. Islam dini
bireyleri korumak amaciyla sans oyununun her tiirliistinii ve yiiksek riskler tasiyan
spekiilasyonlara girismeyi yasaklamistir (Hassan ve Lewis, 2007: 40). Bu yuzden
faizsiz bankalarda, garara sebep olmamak amaciyla, sozlesmelerde belirsizlik

yasaklanmusgtir.
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1.3.1.5. Spekiilasyonun Yasak Olmasi ilkesi

Spekiilasyon ile ekonomik olarak giiclii olanlar servetlerini artirarak daha da
giiclenmekte, ekonomik olarak zayif olanlar ise daha da zayif hale gelmektedir.
Spekiilatif islemler, reel ekonomiye deger katmamasi ve gelir dagiliminda
dengesizlige neden olmasi sebebiyle, Islami olarak uygun gériilmemekte ve faizsiz
bankalarca kullanilmamaktadir (Tung, 2010: 124). Spekdilasyon belirsizlikler tizerine

yapildig1 i¢in ayn1 zamanda garari da igerisinde barindirmaktadir (Aslan, 2012).

1.3.2. KATILIM BANKACILIGIN FONKSiYONLARI

Bankacilik sisteminin, atil tasarruflar1 toplayarak ekonomiye aktarma,
kaynaklara akiskanlik saglama, para politikas1 etkinligini artirma, kisa vadeli fonlar
uzun vadeliye ¢evirme gibi fonksiyonlari vardir ve bu fonksiyonlar ekonominin
temelini teskil etmektedir. Faizsiz bankalar da benzer fonksiyonlara sahip olmakla
birlikte; bunlara ek olarak faizsiz bankalarin sosyo-ekonomik sonu¢ doguran
fonksiyonlart da vardir. Bu nedenle diger fonksiyonlarin yaninda faizsiz bankalarin;
faizsizlik prensibinin ekonomik hayata uygulanmasi, sosyo-ekonomik amaglara
ulagilmasint kolaylagtirmak, dengeli bir finans sistemi kurmak, ekonomiye yeni

finansman kaynaklar1 kazandirmak gibi fonksiyonlar1 da vardir (Eskici, 2007).
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1.3.2.1. Faizsizlik Prensibinin Uygulanmasi

Ekonomik hayatta faizli ¢alisan bankalarin aksine, faizsizlik prensibine gore
calisan kurumlar modern banka islemlerine, faizsizlik prensibi gercevesinde ¢ozimler

getirilmesini saglamaktadirlar.

1.3.2.2. Sosyo- Ekonomik Amaclara Ulasilmasini1 Kolaylastirmak

Faizsiz bankalar, mevduat sahiplerinin tasarruflarini dogrudan yatirimlara ve
istihdama yonlendirmek suretiyle tasarruflarin reel ekonomi ile bulusmasini
saglayabilirler. Faize duyarliliklar1 nedeniyle tasarruflarini yastik altinda tutan,
ekonomik hayatin kismen disinda kalan ve bu sebeple gelir dagilimindan diisiik pay
alan kesimler, faizsiz bankacilik sisteminin de vasitasi ile ekonomiden nispeten adil
bir pay alma imkanina erisebileceklerdir. Bu sekilde faizsiz bankacilik sistemi sosyal

dengenin kurulmasinda rol oynayacaktir.

Faizsiz bankacilik sisteminde, devlet tarafindan, zekat ve goniillii yardimlarla
olusturulan refah biitgesinden, ihtiyac¢ sahiplerine yardim saglanmaktadir. Faizsiz
bankalar araciligiyla toplumda bireyler arasinda dolayli olarak dayanigsma saglanmig

olur. Bankalarin Karz-1 Hasen hesaplari bu gorevi gormektedir (Altan, 1998: 197).
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1.3.2.3. Dengeli Bir Finans Sistemi Kurmak

Herhangi bir alisverisin, faizsiz olarak nitelendirilmesi i¢in taraflar arasindaki
faaliyet ve iligkilerin faizsiz sistemin Ongordiigii sekilde karsilikli tam bir rizaya
dayanmasi gerekmektedir. Bunun i¢in de faizsiz bankalarca, taraflar arasinda kar/zarar

dengesini kuracak bir finans sistemi kurulmasi amaglanmaktadir.

Faizsiz bankacilik, faizsizlik prensibi geregi bankacilik sisteminde klasik
bankalar1 tercih etmeyen isadamlarina alternatif bir finansman saglayarak yasanan
boslugu kapatmaktadir. Bu tip bankalarin fon kullandirma faaliyetleri, reel ekonomiyle
baglant1 kurdugu i¢in iiretimin ayakta kalmasini saglar ve ekonomide talebi artirarak

enflasyonu daha da artmasina sebep olmazlar.

Finansal kriz donemlerinde faizli bankalarin birgogu vermis olduklar1 kredileri
geri cagirirken faizsiz bankalar vadesinden Once geri ¢agirma yapmamislardir.
Boylelikle kisiler kaynak sikintisi yasamaktan kurtularak calismalarina devam
etmislerdir. Faizsiz bankalar bu islevleri ile enflasyonu belli oranda kontrol etme ve

yeni istihdam olanaklar1 saglamada etkili olmaktadirlar (Kaplan, 2002: 15).

1.3.2.4. Ekonomiye Yeni Finansman Kaynaklar1 Kazandirmak

Faizsiz bankalar araciligiyla, faize karsi olan hassasiyetleri sebebiyle Kklasik
bankacilik sisteminden uzak duran Kkisilerin birikimlerini ekonomik sisteme
kazandirmak amaciyla, mevcut Sistemin ekonomi igine katamadigi fonlara yonelik

yeni finansman kaynaklar1 olusturularak mevcut sisteme alternatif olusturulmustur.
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1.3.2.5. Diger islevler

Faizsiz bankalar, alternatif finansal enstrimanlarla ekonomiye derinlik ve
cesitlilik kazandirmaktir. Ayrica kazang saglamak icin emek sarf edilmesini tesvik
etmek, Miisliiman toplumlarda inanglar1 sebebiyle ¢alisma hayatindan ve ticaretten
uzak durulmasimin oniine gegcmek, toplumda yardimlasmayi saglamak, faiz geliri
yerine iretimi sart kogsmak seklinde fonksiyonlari ile ekonomik hayatta bir alternatif

olarak yer almaktadir (Eskici, 2007: 89).

1.4. DUNYADA KATILIM BANKACILIGI (FAIZSiZ BANKACILIK)

Faizsiz bankaciligin temelleri aslinda uzun yillar Oncesine dayanmaktadir.
Ancak o zamanlarda faizsiz kredi verme islemleri bankacilik adi altinda
toplanmamigti. Faizsiz bankacilik, bankacilik kavrami altina alinmadan 6nce kredi
veren kurum, dzel finans kurumu gibi adlar ile faaliyette bulunmustur. Cagdas faizsiz
finans kurumlarindan once (1900’lerden 6nce) goriilen faaliyetler islami kurallar
disinda geligmistir. Ancak bilinmektedir ki; gerek Hristiyanlik gerekse Musevilikte de

faiz kazanci elde edilmemesine iligkin goriisler vardir.

Faizsiz bankacilik tarihinin  M.O. 2000°li yillarda Babil hiikiimdar
Hammurabi’ye kadar uzandig diistiniilmektedir. Hammurabi Kanunlar olarak bilinen
ve donemin hiikimdar1 Hammurabi tarafindan getirilen 282 adet maddenin

incelenmesi sonucunda faizsiz bankaciligin izlerine rastlandigi belirtilmektedir
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(http://www.constitution.org, (21.12.2015)). Bu nedenle bazi arastirmacilara gore,

ilkel de olsa faizsiz bankaciligin ilk kaynagi Hammurabi’ye kadar uzanmaktadir.

Bazi kaynaklarda, M.O. 600°1ii yillarda Firat nehri kiyisinda Israil’den kovulmus
olan EKkibi ve Murashu adindaki Yahudi ailelerinin faizsiz kredi verdigi ve M.S.
1100’li yillarda Hristiyan hacilart korumak amaciyla kurulan Temple Mezhebi’nin
Avrupa’da faizsiz fon saglama islevini gordiigii belirtilmektedir. Yapilan bagislar
sonrasinda Temple Mezhebi Avrupa’da 1000’den fazla sube olusturup askeri ve ticari

amaglar ile ¢evresine faizsiz kredi saglamistir (Akin, 1986:110).

Faizsiz bankacilik faaliyetlerinin dlnyadaki ilk goriildiigii yerlerden biri de
Fransa’dir. Fransa’da 1350°1i yillarda kredi veren kurumlar kurulmustur. Bu kurumlar,
kisilere rehin karsiligi kredi kullandirmislardir. Londra’da, 1361 yilinda, Saint-Paul
Kilisesinde olusturulan sermaye ile halka faizsiz kredi verilmeye baslanmistir (Akin,

1986:110).

Cagdas faizsiz finans kurumlarinin ortaya ¢ikisi ise 1942’lere dayanmaktadir.
Ortakliga dayali ilk faizsiz banka 1963 yilinda yilinda Misir'in Mvt-Gamr kasabasinda,
kirsal kesimdeki iireticileri araci ve tefecilerden kurtarmak amaciyla Ahmed en-
Neccér tarafindan kurulmustur. Banka, dénemin agir siyasi baskilari sonucu ancak
dort yil ayakta kalabilmis ve 1967 yilinda faaliyetine son vermek zorunda kalmustir.
Ancak bu banka kendisinden sonra birgok faizsiz bankanin kurulusuna onderlik

etmistir (Saleh, 1986: 87).
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1970’lere gelindiginde faizsiz bankalarin kurulusu gerceklesmeye baslamistir.
1971 yilinda Kahire’de Nasir Sosyal Bankasi, 1975 yilinda Dubai’de Dubai islam
Bankasi ve 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur. Islam Kalkinma
Bankasi’nin kurulmasina Islam iilkeleri maliye bakanlarinin 15 Aralik 1973 giinii
Cidde’de yaptiklar1 toplantida Karar verilmistir. Boylelikle 29 kurucu islam tlkesi
1975 yilinda milletler arast1 mali teskilat olarak Islam Kalkinma Bankasi’ni

kurmuslardir (Islam Bankalar Birligi, 1981: 69-70).

Islam Kalkinma Bankasi'nin 6zel sektor projelerine finansman saglayamamasi
ve ihtiyaclar1 karsilamakta yetersiz kalmasi nedeniyle islam Kalkinma Bankasi’nin
biraktig1 boslugu doldurmak iizere Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri
gibi Ulkelerdeki zengin Miisliimanlarin Orgiitlenmesi sonucunda 1981 yilinda
Isvigre’nin Cenevre kentinde "Dar Al-Maal Al-islami" adl1 bir holding kurulmustur

(Kiigiikkocaoglu, 2010: 2).

Faizsiz bankaciligin yayginlasma sebeplerinden biri; Petrol zengini Araplarin
kazanclarin1 ¢ogunlukla Amerikan bankalarina yatirmalar1 ancak almadiklar1 faizin
Amerikan bankalarinca gizlice Hristiyan Kiliseler Birligine bagislandigini
ogrenmeleridir. Araplar bunu 6grendikten sonra biriken faiz gelirlerini kendi kilttrel
faaliyetlerinde kullanma yoluna gitmislerdir. Faizsiz bankaciligin yayginlagsmasinda
onemli bir diger nedense, sanayilesme siirecine giren Pakistan, Iran ve Malezya gibi
iilkelerde gelisen sanayiye paralel olarak ekonominin ihtiya¢ duydugu fonlarin
toplanabilmesidir. Faizsiz bankalarin fonlari ile bu iilkelerdeki sanayinin gelismesi

desteklemistir. Ornegin, Malezya’da hiikiimet, 1980’li yillarda Merkez Bankasi
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biinyesinde Islami esaslara gore isleyecek bir faizsiz finans modeli kurmustur.
Malezya ekonomisi, Japon teknoloji kiiltiiriinii de arkasina alarak, bu sayede gozle

goriliir bir yiikselis sergilemistir (Dogan, 2008).

Diinyada, faizsiz finansal hizmet sunan kurumlarin olusumu ve gelisimi bir
gereksinim sonucu olmustur. Faizsiz finansal Urlinlere olan talebin artmasi sonucu;
Citicorp, Goldman Sachs, HSBC, Morgan Stanley, Standard Chartered, Banque
National de Paris, ABN Ambro, Bank of America, Key Global, Sociate Generale gibi
kurumlar bu sektorde faaliyete baslamiglardir. Ginimuzde Commerzbank gibi Alman

bankalar1 da faizsiz bankacilik irlinleri sunmaya baglamistir.

Dinyada, 6zellikle Musliman niifusa sahip tlkelerde, faizsiz finansal Urtnler ve
hizmet sunumunda artis goriilmektedir. “Murabaha” (maliyet arti finansman) ve
“icara” (leasing) gibi faizsiz bankaciliga ait uygulamalarin uluslararasi bankacilik
jargonunda kullanilmaya baglamasi da faizsiz bankaciliktaki gelismelerin bir

gostergesi olarak gortulmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2010).

Faizsiz bankacilik sektoriinde yasanilan gelismeler 1s18inda, 2014 yili basi
itibariyle yaklasik 1000 sirketin faaliyet gosterdigi kiresel faizsiz finans sisteminin
toplam biiyiikligii 1,8 trilyon ABD dolarina ulasmistir. Bu oranin ¢ift haneli biiyiime
orani ile kisa vadede 3 trilyon ABD dolarina ulagsmasi beklenmektedir. Diger taraftan,
Global Islami Bankaciligin uluslararasi ticari banka varliklar1 igindeki oran1 yaklasik
%1 olup gelecek dénemde s6z konusu oranin %3’e yiikselmesi beklenmektedir.

Malezya ile birlikte Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik
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Arap Emirlikleri kiresel faizsiz finansal sistemin baslica itici gii¢leri olarak
belirtilmektedir. Tahminler orta vadede en blylk buyumenin bu Ulkelerin

piyasalarinda gerceklesecegini ortaya koymaktadir (Participation Banks, 2015).

Ernst and Young (EY) tarafindan yaymlanan 2015 yili Diinya Islami Bankacik
Rekabet Raporu’na gore; 2014 yili basinda Islami bankacilik varliklar: (aktifleri) 778
milyar ABD dolarma ulasmistir. Buna ek olarak faizsiz bankacilik sisteminin
konsolide kar1 2013 yilinda ilk defa 10 milyar dolar esigini ge¢mistir. Global boyuttaki
hizl1 biiyiime oraninin sonucu olarak kiiresel faizsiz bankacilik sisteminin konsolide
karinin 2019 yilinda 37 milyar dolara, kiiresel faizsiz sistemin toplam varliklarinin
(aktiflerinin) degerinin de 1,8 trilyon dolara ulagsmasi beklenmektedir (Participation

Banks, 2015).

Grafik 1: Kiiresel Faizsiz Bankacilik Sistemi Varhklarimin Gelisimi
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Kaynak: EY Kiiresel Faizsiz Bankacilik Rekabet Raporu 2014-15
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Grafik 1’de yer alan ve Iran dahil edilmeden hesaplanan kiresel faizsiz
bankacilik aktiflerinin; 2009 — 2013 yillarin1 kapsayan 5 yillik siirecte yaklasik %17
yillik bilesik biiylime orani ile 490 milyar ABD dolarindan 778 milyar ABD dolarina

ulastig1 goriilmektedir (EY Kiresel Faizsiz Bankacilik Rekabet Raporu 2014-15).

Global faizsiz finansal sistemdeki siirdiiriilebilir biiyiime, faizsiz bankaciligin
bilytimesinde destekleyici bir rol oynamaktadir. Ozellikle gogunlugu Miisliimanlardan
olusan iilkeler ile son 10 yilda ekonomik biiylimede artis yasayan ve altyapi / iistyap1
yatirimlarmin arttigi  bolgelerde giin gectikge faizsiz bankaciliga olan talep

artmaktadir.

EY tarafindan yaymlanan 2015 yili Diinya Islam Bankacilig1 Rekabet Raporuna
gore 2014 yili itibariyle Tirkiye’nin de iginde bulundugu 6 lider llkede (Katar,
Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Turkiye) faizsiz
bankacilik sistemi varliklar1 kiiresel faizsiz bankacilik sistemi toplam varliklarinin
%82 sini olusturmaktadir. Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Bahreyn gibi Ulkelerde islami bankaciligin tiim bankacilik sistemi
icindeki payr %20 ile %49 arasinda degismekte olup bu oranin Suudi
Arabistan’da 2019 yilinda %70’e ¢ikmasi beklenmektedir (Participation Banks,

2015).
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Grafik 2: Faizsiz Finans Fonlarimin Gelisimi (2008 - 2014 1Y)

Faizsiz Finans Fonlarinin Gelisimi (2008-2014 1Y)

80 1200

1000
60
s 800
S 50
T
Q D
@ 40 600 T
&
= 30
s 400
20
200
10
0 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 20141Y(T)

N Fon Adedi (sag eksen) e Fon BlylkIUgU

Kaynak: Participation Banks 2014, www.tkbb.org.tr

Kiiresel 6lgekte bakildiginda, faizsiz finans sektoriinde kullanilan fonlarda artis
oldugu goriilmektedir. 2014 yil1 ilk yarisinda diinyada yaklasik 75 milyar ABD dolari

tutarinda ve 1070 adet fon ihraci olmustur.

Faizsiz finans sisteminin kapsam ve biiyikligii tilkeden ilkeye degisiklik
gostermektedir. iran ve Sudan’da bankacilik sisteminin tamamu faizsiz bankacilik iiriin
ve hizmetlerinden olusurken; Endonezya, Malezya; Pakistan veya Birlesik Arap
Emirlikleri gibi {ilkelerde klasik bankacilik ve faizsiz bankacilik bir arada
islemektedir. Ayrica Islam iilkelerinin disinda Ingiltere, ABD ve Isvigre gibi iilkelerde
de (HSBC, Citibank) bankalar biinyelerinde faizsiz bankacilik iiriin ve hizmetlerine

yer vermektedirler (TKBB, 2007).
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Grafik 3: Faizsiz Bankacilik ve Ticari Bankacihik Varhklarmmn Yilhik Bilesik
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Kaynak: Participation Banks 2014, www.tkbb.org.tr

Grafik 3’te faizsiz bankacilik sisteminin baginda yer alan ilkelerdeki faizsiz
bankacilik varliklari ile ticari bankacilik varliklarinin 2008 ve 2013 yillar1 arasindaki
yillik bilesik biiylime oranlar1 yer almaktadir. Goriildiigii tizere bu {iilkelerde faizsiz
bankacilik varliklarmin biiylime orani ticari bankacilik varliklarmin biiylime
oranindan daha fazla olmustur. Tiirkiye’nin faizsiz bankacilik varliklar1 %29,9

oraninda biiylirken ticari bankacilik varliklarinin biiylime orani ise %17,2 olmustur.
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Grafik 4: Faizsiz Bankacilik Aktif Biiyiikliik Hacminde Ulkelerin Paylari (2013)
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Kaynak: Turkiye Katilim Bankaciligi Strateji Belgesi 2015-2025, www.tkbb.org.tr

Faizsiz bankacilik aktiflerinin iilkelere gore dagilimmna bakildiginda iran’mn
%29,1 pazar pay1 ile 1. sirada yer aldigi, Suudi Arabistan’in %24,1 ile 2. sirada,

Malezya ise %15,5 ile 3. sirada yer aldig1 gorilmektedir.

Grafik 5: 2013 Y1l Sonu itibariyle Diinya’da Faizsiz Banka Sayisi
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Kaynak: Turkiye Katilim Bankaciligi Strateji Belgesi 2015-2025, www.tkbb.org.tr
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Faizsiz bankacilik sektoriinde mevcut banka sayisi ile {ilkelerin faizsiz
bankacilik aktif buyiklikleri paralellik gostermemektedir. En fazla bankaya sahip
olan Malezya, aktif biiyiikligiinde 3. sirada yer alirken, aktif biiylikliigiinde 8. sirada
yer alan Tirkiye 4 katilim bankas1 (2016 yil1 itibariyle bu say1 6’ya yiikselmistir) ile

banka sayisinda listenin en sonunda yer almaktadir.

Tablo 1: Faizsiz Bankacilik Sektoriiniin Yillik Biiyiime Oranlari (2009-2013)
Faizsiz Bankacihk  Sektoriiniin  Yilhk

Biiyiime Oranlari (2009-2013)

Endonezya %43
Turkiye %30
Katar %26
Pakistan %22
Malezya %19
Suudi Arabistan %17
BAE %11

Kaynak: EY Kiiresel Faizsiz Bankacilik Rekabet Raporu 2014-15

Faizsiz bankacilik sektoriinde ortalama yillik aktif bliylimesinin en hizli oldugu
iilke %43 liikk biiyiime orani ile Endonezya’dir. Endonezya’y1 %30’luk biiylime orani
ile Tiirkiye takip etmekte ve ardindan da %26 ile Katar gelmektedir (Tiirkiye Katilim

Bankacilig Strateji Belgesi 2015-25).
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1960 - 1970 | 1970-1980 | 1980 -1990 | 1990 -2000 | 2000 -
Kurumlar | Tasarruf + Ticaret ve |+ OFK ve |+ Portfoy | +
Bankalar Yatirim Sigorta Yonetim ebankacilik
Bankalari Sirketleri Sirketleri ve
Aract
Kurumlar
Uriinler Karz-1 Hasen | + Salam + Ticari | +  Yatiim | +
Mudaraba Bankacilik Fonlari, Yapilandiril
Musareke Urdinleri, Islami mis Uriinler
Katilim Bonolar,
Hesaplari, Hisse
Islami Senetleri
Sigortacilik
Bolge Korfez Arap | + OrtaDogu | + Asya ve | Aym + Avrupa ve
Ulkeleri Pasifik, Bolgeler ABD
Turkiye

Kaynak: Turkiye Finans AS, 2008.

Kiiresel boyutta faizsiz bankacilik islemlerinin gelisimi Tablo 2’de 10 yillik

donemler ititberiyle gosterilmektedir. 1960 ve 1970’lerde Korfez Arap iilkelerinde

baslayan kurumlasma daha sonra Orta dogu ve Asya’da (Tirkiye) yayilmistir.

2000’lerle de birlikte Avrupa ve ABD’nin de katilimiyla faizsiz bankalarin Diinya

genelindeki subelesmeleri hizla artmaya baslamistir. Islam iilkeleri disinda ABD,

Almanya, Danimarka, Fransa, Isveg, Isvicre, Liiksemburg, ingiltere ve Giiney Afrika

Cumhuriyeti de faizsiz bankalara kapilarin1 agmistir. Bilinyelerinde faizsiz bankacilik

birimi kuran buylk geleneksel bankalar arasinda ise Citibank, Union Bank of

Switzerland, GoldmanSachs, HSBC, Commerzbank ve BNP gibi diinyanin en biiyiik

bankalar1 yer almaktadir.
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Diinyanin her tarafinda faizsiz bankacilik sistemi uygulamalarina yer verilmeye
baslansa da dogal olarak faizsiz bankaciligin en yaygin oldugu iilkeler yine Islam

Ulkeleridir.

1.4.1. DUNYADA FAIZSiZ BANKACILIGI UYGULAYAN ULKE ORNEKLERI

Diinyada, faizsiz bankacilik alaninda hizli gelisme gosteren alti {ilke
bulunmaktadir ve bu iilkeler kisaca “QISMUT” olarak anilmaktadir. QISMUT olarak
belirtilen Ulkeler Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Tiirkiye’dir. Bu alt1 iilke uluslararas: islami bankacilik aktiflerinin
yaklasik %78’1ini temsil etmektedir ve bu aktiflerin yillik bilesik biiyiime oran1 (2008-
2012 yillar1 aras1) %16,4 olarak belirlenmistir (Diinya Islami Bankacilik Rekabet
Raporu 2013-2014). Hizl1 biiyiiyen alt: Islami finans piyasasindaki, Islami bankalarin
aktif biiyiikliigii 2012 yilinda 567 milyar ABD dolarina ulasmustir. Islami bankacilik
aktiflerinin QISMUT iilkelerine gore dagilimi Grafik 6°da gosterilmistir. Bu tlkeler
arasinda en bilyiik payr %43 ile Suudi Arabistan almaktadir. Tiirkiye ise Islami

bankacilik aktiflerinin %7’sini tilkesinde bulundurmaktadir.
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Grafik 6: Islami bankacilik aktiflerinin QISMUT iilkelerine gore dagilhim
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Kaynak: Diinya islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014.

QISMUT ilkeleri faizsiz bankacilik alaninda hizli gelisim gosteren lilkeler
olmakla birlikte; bu iilkeler disinda biitiin bankacilik sistemini faizsiz olarak yuriiten
fran ve Sudan dahil, Bahreyn, Misir, Urdiin ve Pakistan gibi niifusunun biyik

cogunlugu Miisliiman olan ulkelerde de bu sistem yaygin olarak kullanilmaktadir.

1.4.1.1. Misir

Misir’da klasik bankacilik ile birlikte faaliyet gosteren faizsiz bankacilik,
Misir’in finansal sisteminde 6nemli bir yere sahiptir. Diinyadaki ilk faizsiz bankacilik
deneyimi 1963 yilinda Misir’da gerceklesmistir. Ik faizsiz banka olan Mvt-Gamr

1966 yilinda 9 subeye ulasmis ancak 1977 yilinda Misir hiikiimeti tarafindan
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kapatilmistir (Kirli, 2004: 52). Mvt-Gamr bankasinin kapatilmasinda sonra 1977
yilinda Misir ve Suudi Arabistan ortakliginda Misir Faisal Bankasi kurulmustur.
Sonraki yillarda da tamami Misir sermayeli Uluslararas1 Yatirim Bankasi faaliyete
gecmistir. Bu iki banka Misir’in iki 6nemli faizsiz bankasi olarak 6ne ¢ikmaktadir
(Arabaci, 2007). Misir’da 1980 yilinda, Uluslararasi Islami Yatinm ve Kalkinma
Bankasi1 (IIBID) kayitli sermayesi 12 Milyon ABD Dolari1 olarak faaliyete baglamistir.
Banka 1982 yilinin ortalarina kadar Kahire’deki merkezinin yaninda 6 sube daha

faaliyete gecirmistir (Dogan, 2008: 45).

Misir’da faizsiz bankalar bankalar yasasi kapsaminda bulunmamakta, ozel
yasalar cercevesinde faaliyetlerini ylrutmektedirler. Faizsiz bankacilik sisteminin her
ne kadar 1963 yilinda kurulan Mvt- Gamr ile basladig: kabul edilse de Misir’daki
faizsiz bankacilik 1980 yilindan bu yana, klasik bankacilik islemlerinin yaninda
yurutilmektedir. Sebebi 1980’lerden 6nce, faize yer vermeyen kurumlarin tasarruf ve
kredi kurulusu niteliginde olmasi ancak 1980’lerden sonra ticari banka niteligine

birinmesidir (Ozel Finans Kurumlar Birligi, 2004: 28).

1.4.1.2. Katar

Katar’da Islami bankacilifmn payr %24, bankacilik sektdriiniin 2008-2012
doneminde Yillik Bilesik Biiyiime Oran1 (CAGR) %16 olarak gerceklesmistir. 2012
yilinda faizsiz bankaciligin aktif biiyiikligi 54 milyar ABD dolart olmustur (Diinya

Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014).
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1.4.1.3. iran

fran, Islami bankacilik sektoriiniin en biiyiik merkezlerinden birisidir. 1980
yilinda gergeklesen Iran Devrimi ile faizli bankacilik hizmetlerinin durdurulacag
aciklanarak faizsiz bankacilik kanunu kabul edilmistir. Ancak kanunun yiiriirliige

girmesi ve uygulanmasi 1 Eyliil 1983 tarihinde olmustur.

fran, bankacilik sektoriiniin  tamamini  Islami finans kurallarina gore
yapilandirilmistir. BOylelikle 1983 yilindan itibaren bankacilik sistemi olarak faizsiz
bankaciligi uygulamaya baslamistir. Iran’daki sistemin diger iilkelerdeki faizsiz
bankacilik sisteminden en énemli farki, fran Merkez Bankasinin Kar ve zarara katilma

orani i¢in alt ve iis sinir belirleyebilmesidir (Ugar, 2001: 54).

Faizsiz bankacilik aktiflerinin iilkelere gore dagilimmna bakildiginda iran’in
%29,1 pazar payi ile ilk sirada yer aldigi goriilmektedir. Bu biiyiikliige paralel olarak
en biiyiik Islami Bankalar da iran’da yer almaktadir: “Bank Melli iran”, “Bank Sederat
[ran” ve “Bank Mellat” basta olmak iizere diinyadaki en biiyiik on Islami bankadan

yedisi Iran’da bulunmaktadir (Serpam, 2013).

1.4.1.4. Endonezya

Endonezya c¢ogunlugu Miisliiman olan 250 milyon niifusa sahip bir iilkedir.
Ulkenin bankacilik sektorii; yiksek niifus, biiyiiyen ekonomi, kisi basina milli gelir
artis1 (yaklagik 3.000 ABDS$) ve yiiksek finansman marjlar ile sekillenmektedir.

Endonezya’da Islami bankaciligin aktif biiyiikliigii 2012 yilinda 20 milyar dolar
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olmustur. Islami banka aktiflerinin pazar pay1 %4,6 ve alt1 yillik bilesik biiyiime orani
(CARG) %33 olarak gerceklesmistir. Endonezya’daki diizenleyici ve hukuki sartlar
nedeniyle yabanci Islami bankalarin yatirimlari siirmesine ragmen gelisim siirecinin

yavas isledigi belirtilmektedir (Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014).

1.4.1.5. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan, 1975 yilinda Cidde’deki Islam Kalkinma Bankasi’nin
kurulmasina 6nctiliik etmis ve faizsiz bankaciligin gelismesinde 6nemli rol oynamustir.
Dar Al-Maal Al Islami Group, Al Rajhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi ve Dallah Al
Baraka Group faizsiz bankacilik alaninda en etkili 6zel finans kurumlaridir

(Tirkmenoglu, 2007).

Suudi Arabistan’m 2012 yilinda islami bankacilik aktiflerinin toplam tutari 245
milyar ABD dolar: olarak gerceklesmis ve Islami bankaciligin pazar payr %53
oraninda olmustur. Bu rakam, Suudi Arabistan’da Islami normlara gére orgiitlenen
bankalar1 ve konvansiyonel bankalarm Islami bankacilik birimlerini kapsamaktadir
(Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014). Suudi Arabistan bu oran ile
faizsiz bankaciligin en ¢ok gelistigi iilkeler arasinda yer almaktadir. Ayrica diinyanin

en biiyiik ikinci bankasi olan “Suudi Al Rajhi Bank” bu iilke merkezlidir.

Suudi Arabistan’da faiz igeren islemlere izin verilmemektedir. Ancak bankalar,

yaptiklar islemler karsihiginda komisyon alabilmektedirler. Ulkede faiz igeren
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meseleler, idari mahkemelerce yargilanmakta ve finansal ve ticari meselelerde faize

izin veren hikdmler verilememektedir.

1.4.1.6. Malezya

Malezya, ilk olarak 1983 yilinda Bank Islam Malaysia Berhad'in kurulmasi ile
faizsiz bankacilik faaliyetine baglamistir. Faizsiz bankacilik tilkede kisa siirede 6nemli
bilyiime kaydetmistir. Ulke, faizsiz bankaciligin uzun vadede varligim siirdiirebilmesi
iIcin 1994 yilinda Islamic Interbank Money Market adiyla faizsiz bankaciliga iligskin
piyasa olusumuna girigsmistir. Bu dogrultuda; 1999 yilinda Bank Muamalat Malasyia
Berhad adiyla, iilkenin ikinci faizsiz bankasi faaliyete ge¢mistir. Bu bankanin
kurulusundan sonra ticari bankalarla, faizsiz bankalar arasinda {iriin ve hizmetlerin

ortak kullanim ve pazarlanmasi i¢in atilimlar olmustur (Ozgur, 2007: 50).

Malezya, Islami finans konusunda &ncii iilkelerden biridir. Ulkede, Islami
bankacilik geleneksel ticari bankacilik ile beraber faaliyet gostermektedir. Ulkenin
2012 yilma ait islami banka aktiflerinin biiyiikliigii 120 milyar ABD dolar1 olarak
gerceklesmistir. Islami bankaciligin biiyiikliigii sektoriin %20’sine ulasmustir. Islami
banka aktiflerinin 6 yillik donemde %21°lik yillik Bilesik Biiylime Oran1 (CARG) ile
biiyliyerek 2018 yilinda 390 milyar ABD dolarin1 agmasi beklenmektedir (Diinya

Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014).

Malezya, sukuk ihraci konusunda da onemli bir konumda bulunmaktadir.

Malezya 2012 yilinin ilk 9 ayinda 100 milyar dolarlik sukuk ihracinda bulunmustur.
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Bu tutar ayn1 y1l diinya genelinde 130 milyar dolar olarak gerceklesmistir (Serpam,

2013).

1.4.1.7. Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirlikleri’nin (BAE) kanunlarinda faize iligkin sinirlamalar
mevcuttur. Ulkede islemler bu dogrultuda gergeklestirilmektedir. Ulkenin Ticaret
Kanunu, faize birtakim sinirlamalar getirmistir. S6yle ki; BAE’de ticari borclarda belli
bir oran1 gegmeyecek sekilde faiz alinabilmekle birlikte ticari olmayan borglar da faiz

almak Ceza Kanununa gore suc kabul edilmektedir (Ozgiir, 2007: 47).

BAE’de Dubai Bankast disinda faizsiz bankacilik yapan banka
bulunmamaktadir. Ulkenin, 2012 yili Islami bankacilik aktif biiyiikliigii 83 milyar
ABD dolar dolayinda ger¢eklesmistir ve bu tutar ile faizsiz bankacihigin biyikligi
sektoriin %17’sine tekabiil etmektedir. Bu oran sadece faizsiz bankalarin islemlerini
degil baz1 biiyiik konvansiyonel bankalarin Islami aktiflerini de kapsamaktadir (Diinya

Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-2014).

1.4.1.8. Kuveyt

Kuveyt, bankacilik alaninda Kérfez Ulkeleri arasinda Bahreyn ve BAE’den
sonra 3. sirada yer almaktadir. Kuveyt’te faizsiz bankacilik alaninda faaliyet gosteren

en 6nemli banka, Kuveyt Finansal Kurumu’dur (Ugar, 2001: 54).
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Kuveyt, BAE’de oldugu gibi 1980 yilinda Ticaret Kanununda degisikliklere
giderek; ticari islemlerde faiz alinabilecegi hiikkmiinii getirmis ve ticari olmayan

islemlerde faizi yasaklamistir (Ozgir, 2007: 47).

1.4.1.9. ingiltere

Islami bankaciligin Ingiltere’deki tarihi 1960°lara uzanmaktadir. Ancak Islami
bankaciligin 6nemi 1990’11 yillarda Bank of Englad’in basina Lord Eddie George’un
gelmesinin ardindan artmustir. ingiltere’nin bu tarihlerde islami bankacilik ve finansta
o6nemli rol oynamasmin iki 6nemli sebep bulunmaktadir: Bunlardan birincisi,
1990larda Ingiltere’de yerlesik 1.75 milyon civarmdaki Mislimanin bu yonde
taleplerinin olmasidir. ikincisi de Barclays Bankasi’ndan Andrew Buxton’in,
Gatehouse Bankasi’ndan Richard Thomas’in ve HSBC Bankasi’ndan Igbal Khan’in
Islami bankacilik konusunda liderlik etmis olmasidir. Ingiltere hiikiimetince yapilan
yasal diizenlemelerin ardindan 21 banka (ilkede Islami bankacilik hizmetleri vermeye

baslamistir.

Ingiltere Islami bankaciligin bati iilkelerindeki merkezi olmay1 amaglamaktadir,
Bu dogrultuda; Mart 2013°te Ingiltere’de Ekonomi Bakanlig1 biinyesinde olusturulan
ekip ile Ingiltere’de Islami finans ile ilgili dizenlemeler yapilarak yatirimcilarin
Ingiltere’ye ¢ekilmesi hedeflenmistir. Ayrica Londra Borsasinda 34 milyar dolar
degerinde sukuk islem gérmekte ve bunun yaninda, Qatar Islamic Bank’in (QIB)
sahibi oldugu Islamic Bank of Britain 2004 yilindan beri Ingiltere’de hizmet

vermektedir (Serpam, 2013).
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Gunumuzde, faizsiz bankacilik faaliyetlerinin gerek alternatif gerekse
tamamlayic1 unsur olarak klasik bankacilik faaliyetlerinin yaninda artan 6nemle yer
almaya baslamasiyla Miisliiman niifusun yogun oldugu tilke bankalarinin yani sira pek
cok Avrupa ve Amerikan bankasinca da 6zel birimler olusturmak suretiyle faizsiz
bankaciliga yonelim artmistir. Bu bankalar, faiz hassasiyeti olan kisilerin fonlarini
toplayip degerlendirmek amaciyla hareket etmektedirler. Bunlarin basinda Citibank ve
HSBC Bank gelmektedir. Ayrica faizsiz bankaciligin yiikselen bir trend haline
gelmesiyle aralarinda Tirkiye’nin de bulundugu birg¢ok Ulke atil fonlar iilkelerine
cekmek amaciyla Islami finansin merkezi olma yolunda calismalar yiiriitmektedir.
Gelecek faizsiz finansin merkezi olma ¢abasi ile iglerinde Tiirkiye’nin de bulundugu

bircok Ulkenin rekabetine sahne olacak gibi gérinmektedir.
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iKINCi BOLUM
TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGI VE KATILIM

BANKALARININ FON TOPLAMA/KULLANDIRMA FAALIYETLERI

2.1. TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGI

2.1.1. KATILIM BANKACILIGININ TARIHSEL GELIiSiMi

Tiirkiye’deki katilim bankacihign uygulamalart Osmanli  Imparatorlugu
donemine kadar uzanmakadir. Osmanli Devleti’nde “vakf-1 nukid” ya da “evkaf-1
nuk(d” olarak adlandirilan para vakiflar1 faizsiz kredi veren ilk kurumlar olarak
belirtilmektedir. ilk para vakfi Istanbul’un fethinden sonra 1456 yilinda 24.000 altin
tutar1 ile kurulmus ve yenigeri ocaklarina verilen etlerin temini i¢in kasaplara
finansman  saglamistir  (http://www.turkiyefinans.com.tr,(22.02.2016)).  Para
vakiflarinda, hayir amagh toplanan para fonu, mudarebe, karz ve murabaha gibi
yontemlerle isletilmis, buradan elde edilen gelirler hayir yolunda harcanmustir. En ok
kullanilan murabaha yodntemine, piyasa rayicleri gozetilerek, yillik %10 - %15
araliginda kar sinirlamasi getirilmistir (Dondren, 2008). Para vakiflari, 1500’ler ve
1600’ler Osmanli iktisadi diizeni i¢inde 6nemli bir rol oynamistir. Sayilart ve 6nemi
giderek artan para vakiflar1 19. yiizyila kadar varliklarini siirdiirmiis ancak daha sonra

Onemini ve varligini yitirmistir (http://www.turkiyefinans.com.tr, (22.02.2016)).

Para vakiflart disinda Osmanli Devleti’nde Avrupa devletlerindekine benzer bir

bankacilik sistemi gelisgmemistir. Sebep olarak, Osmanli’da Bat1 Avrupa’da yasanan
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sanayilesme ve disa ag¢ilma siirecinin yasanmamasi gosterilmektedir. Bu nedenle 19.
yiizyilin ortasina kadar Osmanli Devleti’nde gunimizdeki anlamiyla banka
kurulamamistir. Osmanli’da bankalarin varligina yalnizca hazinenin i¢ ve dis
bor¢lanmasini kolaylastirmak amaciyla ihtiya¢ duyulmustur. Osmanli’da ilk banka
olan Istanbul Bankasi, sarraflar tarafindan 1847 yilinda kurulmustur. Ancak

spekiilasyon yapmasi nedeniyle 1852 yilinda kapatilmistir (Saglam, 1976: 247).

Tiirkiye Cumhuriyeti donemine gelindiginde; ilk 6zel bankanin kurulmasi
Cumbhuriyet’in ilaninin sonrasinda ger¢eklesmistir. Cumhuriyet doneminin ilk ulusal
bankast, 1924 yilinda kurulan Tiirkiye Is Bankas1’dir
(https://www.ekodialog.com,(22.02.2016)). Ancak katilim bankaciligi yani faizsiz
bankacilik alanindaki gelismeler 1975°1i yillara tekabiil etmektedir. TUrkiye, 1975
yilinda Cidde’de kurulan Islam Kalkinma Bankasi'nin (IKB) kurucu iiyeleri arasinda
yer almistir. Boylelikle Tiirkiye’nin faizsiz bankacilik sistemi ile tanigmast ve bu
sistemi benimsemesi saglanmugtir. Turkiye, 1984 yilinda sermaye payini arttirarak,

IKB’nin en bilyiik ortaklarindan biri haline gelmistir.

Tiirkiye’de faizsiz bankaciligin hukuki temelinin atilmasi: 1983 yilinin sonuna
denk gelmektedir. 16 Aralik 1983 tarihli ve 83/7506 sayili Kararname ile bugiin
Katilm bankas1 olarak adlandirilan Ozel Finans Kurumlari (OFK) kurulmustur
(Kayadibi, 2010). OFK, mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, 6zel cari
hesaplar ve kéra/zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, kar/zarar
ortaklig, tiretim destegi, mal karsilig1 vesaikin alim satimi ve leasing gibi yontemlerle

fon kullandiran kurumlar olarak faaliyet gostermek Gzere kurulmuslardir (1983 tarihli


https://www.ekodialog.com/
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ve 83/7506 sayil1 Kararname). Bu kapsamda, iilkemizde 1985 yilinda Al Baraka Tiirk
ve Faisal Finans, 1989 yilinda Kuveyt Tirk Evkaf Finans, 1991 yilinda Anadolu
Finans, 1995 yilinda Ihlas Finans, 1996 yilinda Asya Finans ve 2005 yilinda da

Tirkiye Finans Kurumu kurulmustur.

Faizsiz bankacilik hizmeti veren kurumlar, Tiirkiye’de uzun yillar Ozel Finans
Kurumlar1 adi altinda hizmet vermislerdir. Ancak zamanla uluslararas: alanda da bu
kurumlart daha anlasilir kilmak icin isimlerinde “banka” kelimesinin gecmesi
zaruriyeti dogmus ve bu kurumlarin isimleri “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir.
Faizsiz bankacilik sisteminde yer alan bu kurumlara, gerek fon toplama gerekse fon
kullandirma faaliyetleri kar/zarar ortakligi esasina dayandigindan “Katilim Bankas1”
ad1 verilmistir (Tung, 2010). Ozel Finans Kurumlarinin “Katilim Bankalar1” olarak
degistirilmesi 19.10.2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile olmustur.
Katilim bankalar1 5411 sayili Kanundan sonra diger bankalarla ayni mevzuat
diizenlemelerine, denetlemelere ve uyulmasi gereken kurallara tabi olmuslardir ( Tung,

2010:185-187).

Tiirkiye’de katilim bankalarinin kurulmasina izin verilmesindeki amag¢ ve
beklentiler su sekilde ifade edilebilir (Dogan, 2008):

« Petrol Ihracatcisi islam iilkelerinde biriken fonlarin iilkeye ¢ekilmesi,

« Ulkedeki atil fonlarin harekete gegirilmesi,

« Islam iilkeleri ile finansal ve ekonomik iliskilerin gii¢lendirilmesi,

« Islam iilkelerindeki yatirimlar ve biiyiik 6l¢iide artan ithalattan daha biiyiik pay

almak,
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e Arap finans diinyasindaki dis fonlarin faizsiz bankalar araciligi ile
kullanilmasi,

« Ekonomik sorunlarinin ¢dziimiinii kendi aralarindaki isbirliginde goren islam
iilkelerinin kurduklari teskilatlarin (Islam Bankasi- Islam Konferans1 Teskilati- Arap
Birligi- Kalkinma Fonlar1) bir kisminda tiyeligi bulunan Tiirkiye nin bu teskilatlarin

gerektirdigi mali teskilatlanmay1 olusturmas.

2005 yilindan itibaren Kkatilim bankaciligi adi altinda bankacilik sistemi
icerisinde faaliyette bulunan katilim bankalari, islemlerine bugiin de artarak devam
etmektedir. 2015 ve 2016 yillarinda kurulan iki yeni banka ile Tiirkiye’de alt1 adet

katilim bankas1 gerek ulusal gerekse uluslararasi alanda hizmet vermektedir.

2.1.2. KATILIM BANKACILIGININ MEVZUATSAL GELiSIMi

19701i yillardan beri Islam iilkelerinde uygulanan faizsiz bankaciligin Tiirkiye
giindemine tasinmast 16.12.1983 tarihli ve 83/7506 sayili kararname ile olmustur.
83/7506 sayili kararname ile Ozel Finans Kurumlarinin kurulmasina izin verilmesiyle

Turkiye faizsiz finansman hizmetleri sunulmaya baslanmistir.

Ozel Finans Kurumlari, 1983-1999 yillar1 arasinda, Bakanlar Kurulu Karar1 ve
Hazine ile Merkez Bankasiin ilgili tebligleri dogrultusunda yonetilen kurumlar
olmuslardir. Bu yillarda OFK’ye iliskin kanun dizeyinde ise bir diizenleme
yapilmamistir. OFK’den 6nce 1975 yilinda tasarruflarim1 faize dayali olarak

degerlendirmek istemeyen kisilere hizmet vermek iizere kamu tarafindan Devlet
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Sanayi ve Is¢i Yatiim Bankasi A.S. (DESIYAB) kurulduysa da; bu kurum 1978
yilinda kar/zarar ortaklig1 esasina gore Galisan finansman sisteminden ayrilarak faiz

esasina gore ¢alismaya baglamistir (Akin, 1986: 279).

Yaklagik on alt1 yilin ardindan 1999 yili sonu itibariyle 6zel finans kurumlari
19.12.1999 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan 4389 sayili Bankalar Kanununda
Degisiklik Yapilmasina iliskin 4491 sayili Kanun ile Bankalar Kanununa tabi
kilinmiglardir. Boylelikle 6zel finans kurumlari yasal bir zemine oturtulmus olmustur.
Yasayla birlikte Tiirk Bankacilik Sistemi yeniden sekillenmistir. Mevduat bankalari,
kalkinma ve yatirim bankalarinin yaninda bir de 6zel finans kurumlar1 bankacilik
sisteminde yer almistir. Boylece 6zel finans kurumlari, bankalari tamamlayici finansal
kurumlar haline gelmistir. Farkli ve yeni bir tarzda bankacilik hizmeti gelismeye
baslamistir (Blyukdeniz, 2000). 19.12.1999 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan 4389
sayili Bankalar Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin 4491 sayili Kanun ile Ozel
Finans Kurumlari yasal olarak Tiirk bankaciliginin bir alt tiirti olmustur. 2001 yilinda
Ozel Finans Kurumlarinin gat1 birligi olarak Ozel Finans Kurumlar1 Birligi faaliyete

gecmistir.

19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans
kurumlarinin ismi “Katilim Bankalar1” olarak degistirilmis ve diger bankalarin tabi
oldugu kurallara tabi kilinmistir (5411 sayili Bankacilik Kanunu). Boylelikle, 6zel
finans kurumlarinin uzun zamandir siire gelen adlandirilmasina yonelik tartismalar da
sonlandirilmistir. Yurt disinda Islami bankacilik, faizsiz bankacilik gibi isimlerle

anilan bu kurumlar igin Tirkiye’deki hassasiyetler de géz Onlinde bulundurularak
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“Katilim Bankacihigr” ifadesi kullanilmistir. “Ozel Finans Kurumu” ifadesinin bu
kurumlar1 6zellikle yurtdisina karsi aciz biraktigi, hatta “6zel” ifadesinin farkli

cagrisimlara neden oldugu iddialar1 da boylelikle giderilmistir.

Tablo 3’te Turkiye tarihinde faizsiz bankaciligin (katilim bankaciliginin)
gelismesinde etken olan ana olaylar tarihleri ile birlikte derlenmistir. Tabloda da
belirtildigi iizere esas itibariyle 1983 yilinda baglayan gelisim en son 2016 yilinda

Vakif Katilim Bankasi’nin kurulmasiyla devam etmektedir.
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Tablo 3: Turkiye’deki Faizsiz Bankahk Sistemini Gelistiren Ana Olaylar

o Aralikta 83/7506 sayili Kararla "Ozel Finans Kurumlari"nin kurulmasina izin verilmesi ile Tirkiye faizsiz
Bankacilik ile tanisti.

¢ Bahreyn menseili Albaraka Tuirk kuruldu.
1984 e Suudi Arabistan menseili Faisal Finans Kuruldu.

¢ Kuveyt menseili Kuveyt Turk kuruldu.

1989

e ilk yerli sermayeli 6zel finans kurulusu Anadolu Finans kuruldu.

eihlas Finans kuruldu.

® Asya Finans kuruldu.

*Ozel Finans Kurumlari 4389 sayili Bankacilik Kanunu kapsamina alindi ve yasal zemine oturtuldu.

eihlas Finans iflas etti, Glivence Fonu Kuruldu, Ozel Finans Kurumlar Birligi kuruldu, Faisal Finans Ulker'e
satildi ve Family Finans olarak ismi degisti.

N\

©5411 sayili Bankacilik Kanunu ile "Ozel Finans Kurumlar" "Katilim Bankas!" adini aldi, Giivence Fonu Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'na devredildi, Anadolu Finans ve Family Finans birleserek Tirkiye Finans Katiim
Bankasi kuruldu, "Ozel Finans Kurumlari Birligi" "Turkiye Kailim Bankalari Birligi" adini ald1.

®Ziraat Katihm Bankasi kuruldu.

*Vakif Katihm Bankasi kuruldu.

€€
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2.1.2.1. TURKIYE KATILIM BANKALARI BiRLiGi (TKBB)

2005 y1l1 éncesi Ozel Finans Kurumlari olarak anilan Katilim bankalarimnn ¢ati
kurulusu, 2001 yilinda kurulan Ozel Finans Kurumlari Birligi olmustur. Kamu kurumu
niteliginde meslek kurulusu olan Ozel Finans Kurumlari Birligi 2001 yilinda
faaliyetine baslamistir. Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin unvani; Resmi Gazete nin
01.11.2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili niishasinda yayimlanan 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile “Tirkiye Katilim Bankalar1i Birligi (TKBB)” olarak

degistirilmigtir.

TKBB’nin amaci, “serbest piyasa ckonomisi ve tam rekabet ilkeleri
cergevesinde bankacilik diizenlemeleri ile ilke ve kurallar1 dogrultusunda katilim
bankalarinin hak ve menfaatlerini savunmak, bankacilik sisteminin biiyiimesi, saglikli
olarak ¢aligmasi ve bankacilik mesleginin gelismesi, rekabet giiciiniin artirilmasi
amaciyla ¢aligmalar yapmak, rekabet¢i bir ortamin yaratilmasi ve haksiz rekabetin
onlenmesi igin gerekli kararlari almak/alinmasin1 saglamak, uygulamak ve
uygulanmasini  talep etmektir.” olarak belirtilmistir  (http://www.tkbb.org.tr,

(26.02.2016)).

2.1.2.2. TURKIYE'DE FAALIYET GOSTEREN KATILIM BANKALARI

Tiirkiye’de 2005 yilindan itibaren katilim bankasi olarak faaliyete devam eden
ve faizsiz finansman hizmeti veren toplam dort adet banka bulunmaktadir. Bunlar;
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S, Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S, Albaraka

Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ve Asya Katilim Bankas1 A.S.’dir. 2005 yilindan 2014


http://www.tkbb.org.tr/
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yilina kadar da sistemde dort kurulus bulunmakta iken bu say1 Ziraat Bankasi
blinyesinde kurulan ve 2015 Mayis ayinda faaliyete gecen Ziraat Katilim A.S. ve
Vakifbank biinyesinde kurulan ve 2016 Subat ayi itibariyle faaliyete gegen Vakif

Katilim A.S.’nin kurulmasi ile altiya yiikselmistir.

2.1.2.2.1. Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S.

Albaraka Tiirk, 1984 wyilinda faizsiz bankacilik faaliyeti ile ugrasan
Albaraka’dan gelen teklifle kurulmus ve 1985 yilinda faaliyetlerine baslamistir.
Albaraka Tiirk, 1992 yilinda finansal kiralama islemi ve 1998 yilinda kredi karti
hizmeti vermeye baslamistir. 2011 yilinda ilk yurtdis1 subesini Irak Erbil’de agmis ve
ilk wakala islemini (Wakala, acentelik sozlesmesidir ve genellikle uzmanlik ticreti
icermektedir. Genel olarak biiyliik depo hesaplari i¢in kullanilmaktadir. Kisi/kurum
yatirim yapilan sermayeye sahiptir ve baska bir kurumu acente olarak atamakta ve
uzmanlik ticreti 6demektedir (http://www.tkbb.org.tr, (22.02.2016)) gergeklestirmistir.
2013 yilinda, Tirkiye’de ilk defa uygulanan murabaha sukuk yontemiyle sermaye
benzeri kredi saglamaya baslamistir. Albaraka Tiirk’iin sube sayisi 2014 yil1 itibariyle

202 ye ulagmustir (http://www.albaraka.com.tr, (22.02.2016)).

2.1.2.2.2. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S.

Kuveyt Tiirk, 1989 yilinda 6zel finans kurumu statiisiinde kurulmus ve 2005 y1il1
ile birlikte katilim bankasi statiisiine gegmistir. Kuveyt Turk'in sermayesinin %62'si
Kuveyt Finans Kurumu'na (Kuwait Finance House), %9'u Kuveyt Devlet Sosyal

Giivenlik Kurumu'na, %9'u Islam Kalkinma Bankasi'na, %18' Vakiflar Genel
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Miidiirliigii'ne, %2'si de diger ortaklara aittir. 46 yerel subesi ile halen faaliyet gosteren
banka Tiirkiye’nin ikinci biiyiikk katilim bankasidir (http://www.kuveytturk.com.tr,

(22.02.2016)).

2.1.2.2.3. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Tiirkiye Finans; 1991 yilinda tamami yerli sermaye ile kurulan ilk 6zel finans
kurumu olan Anadolu Finans’in devami olarak faaliyete baglamistir. Anadolu Finans
2005 yilinda, 1985-2001 yillar1 arasinda "Faisal Finans Kurumu" adiyla katilim
bankaciligi hizmeti veren "Family Finans" ile birleserek, Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi1 A.S. adin1 almistir. Tiirkiye Finans’m %60 hissesi 31 Mart 2008 tarihinde The
National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir. Su an Boydak Grubu,
Ulker Grubu ve The National Commercial Bank (NCB) ortakliginda bir kurum olarak

faaliyet gostermektedir (http://www.turkiyefinans.com.tr, (22.02.2016)).

2.1.2.2.4. Asya Katilim Bankasi A.S.

Bank Asya 1996 yilinda Istanbul'da kurulmustur. 1998 yilinda kredi karti
uygulamasmi baslatmistir. 20.12.2005 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
nezdinde tescil edilmis ve "Asya Finans Kurumu A.S." olan sirket unvani "Asya
Katilim Bankasi A.S." olarak degistirilmistir. Aym1 yi1l Asya Katilim Bankasi’nin
O0denmis sermayesi 120 milyon TL'den 240 milyon TL'ye ¢ikarilmistir. Banka, 2006
yilindan itibaren IMKB'de islem gdrmeye baslamistir. ilk yurtdisi subesini Erbil’de,
ilk yurtdis1 temsilciligini de Hindistan’da agmistir. Mali istiraklerinden Asya Girisim

Sermayesi Yatirnm Ortakligit A.S. ve Asya Portfoy Yonetimi A.S. 2013 yilinda
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faaliyete gecmistir  (http://www.bankasya.com.tr, (22.01.2016)). Sermayesinin
yarisindan biraz fazlasi (%54,75) halka agik olarak faaliyet gosteren banka 2015
yilinda  Tasarruf Mevduatt  Sigorta  Fonu’na  (TMSF)  devredilmistir

(http://www.bankasya.com.tr ve www.bloomberght.com (22.02.2016)).

2.1.2.2.5. Ziraat Katilim Bankasi A.S.

Ziraat Katilim Bankasi; Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 15/10/
2014 tarihli karar ile Ziraat Bankasi biinyesinde kurulmustur. Sermayesinin tamami

T.C. Hazine tarafindan 6denmis olan Banka 2015 Mayis ayinda faaliyete gegmistir.

2.1.2.2.6. Vakif Katihm Bankasi A.S.

Vakif Katilm Bankasi A.S. sermayesi T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel
Miidiirliigti, Bayezid Han-1 Sani (I1.Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa
Han (I.Mahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (11.Mahmut)
Vakfi ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan 6denmis olarak
25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak kurulmus ve 17.02.2016 tarihinde

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun izni ile faaliyete baslamistir

(http://vakifkatilim.com.tr, (06.03.2016)).


http://www.bloomberght.com/
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2.1.3. KATILIM BANKALARININ BANKACILIK SISTEMINDEKI YERI

Katilim bankacilig1, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile birlikte alternatif ya da

tamamlayici1 bir bankacilik tlrd haline gelmistir. Katilim bankalar1 en basta faizsiz

islem yaptiklar i¢in daha sonra fon toplama, fon kullandirma ve diger bazi hususlarda

kullandiklar1 farkli yontemler ile diger klasik bankalardan ayrilmaktadir. Ozulucan ve

Deran bir ¢alismasinda katilim bankalar1 ile mevduat bankalarini ¢alisma yontemleri,

faaliyetleri vebankacilik hizmetleri gibi yonlerden karsilagtirmiglardir.

Tablo 4: Katihm Bankalari ile Klasik Bankalarin Karsilastirilmasi

KATILIM BANKALARI

DIGER BANKALAR

hesaplar1 (¢alismanin ikinci
boliimiinde ayrintilt
aciklanacaktir.) ile fon
toplarlar. Klasik bankalardan
ayiran yoni kar/zarar ortakligi

hesab1 olan katilma
hesaplaridir.
-LIBOR sistemi ile

borclanamazlar. Ancak, yurt
disindan katilma hesab1 adi
altinda fon saglayabilirler.

Calisma Kar- zarar ortakligi esasi ile | Bankacilik islemlerinde faiz

Yontemleri calisirlar. Para ticari bir irlin | esas1  vardir.  Dolayistyla
degildir, alim-satim1 yapilmaz. | paranin ticareti yapilmaktadir.
Esas olarak fon toplama ve fon | Hizmet yOniinden katilim
kullandirma seklinde | bankalarindan farki yoktur.
faaliyette bulunmakla birlikte | Bankacilik  hizmetleri ile
faizsiz olarak diger bankacilik | birlikte para ticareti
hizmetlerini de verirler. Diger | yapmaktadirlar.
bankacilik  hizmetleri  ile
birlikte mal ticareti
yapmaktadirlar.

Fon Toplama -Ozel cari hesap ve katilma | -Ticari hesap ve mevduat

hesaplari ile fon toplarlar. Faiz
esas1 gecerlidir. Banka ile
mudi arasinda borglu- alacakli
iliskisi vardir, ortaklik yoktur.

-LIBOR sistemi ile
borglanabilirler.
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Fon
Kullandirma

-Kredi nakit olarak
kullandirilmamaktadir.  Fon;
murabaha, musareke,
mudaraba, icare (galismanin
ikinci  boliimiinde ayrintili
aciklanacaktir.) vb.
yontemlerle
kullandirilmaktadir.

-Toplanan fonlar reel sektorde
degerlendirilmek zorundadir.
Katilim bankalar1 ile fon
kullananlar arasinda ticari bir
bag vardir.

-Fon kullandirmada projelerin
karliligit onemlidir ve vade
genellikle uzundur.

-Faiz karsiliginda nakit kredi
kullandirilmaktadir. Basili ve
kilce altin disinda emtia ve
gayrimenkul alim satiminda
bulunamazlar.

-Para reel sektor disinda da
degerlendirilir (Hazine
bonosu, repo vb.).

-Kredinin kullandirilmasinda
misterinin verecegi teminat
onemlidir.

-Fonlar genellikle kisa
vadelidir ve kredi smirlamasi
vardir.

Fon Maliyetleri

Ozel cari hesaplarda toplanan
fonlarin  bankaya maliyeti
yoktur. Katilma hesaplarinda
ise sistem geregi fon sahibine

Fon kaynaklarinin tamaminin
(vadeli, vadesiz ve ihbarli
mevduatta farkli olmak Uzere)
bankaya maliyeti vardir.

getiri garantisi
verilmemektedir.
Finansal Finansal kiralama | Finansal kiralama faaliyetinde
Kiralama yapabilmektedirler. bulunamazlar ancak finansal
kiralama sirketi kurabilirler.
Denetim Bankacilik  Diizenleme ve | Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu (BDDK)
denetimine tabidir (Bankacilik
Kanunu m.65)

Denetleme Kurumu (BDDK)
denetimine tabidir (Bankacilik
Kanunu m.65)

Miisteri Getirisi

Hesaplarda biriken fonlarin
kullanilmasindan dogan karmn
genel olarak %80’1 hesap
sahiplerine dagitilir. Zararin
ortaya ¢ikmasi durumunda da
fon  sahipleri  katilimlar
oraninda  zarara  katilim
saglarlar.

Mudiinin  kazanci  oransal
olarak onceden belirlenmistir.
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Kullanilan Temelde islami esaslara gore | Enstriiman eger Karli ise
Finansal islem yaptiklar1 i¢in c¢alisma | herhangi  bir  kisitlamaya
Enstriiman sistemleri bazi enstriimanlarin | gitmeksizin kullanabilirler.
(6rnegin tahvil ithraci)
kullanimina uygun degildir.
Makro -Kayit ~ dis1  ekonominin | Teminat esasina gore kredi
Ekonomiye onlenmesi nedeniyle yapilan | kullandirildigindan alinan
Etkisi islemler devletin vergi | kredilerle yapilan islemlerin
gelirlerini artirir. ne kadarinin kayit altinda
oldugu kontrol edilemez.
-Para reel ekonomide

kullanildig1 icin yatinm ve
istihdam kapasitesinin
artmasina neden olur.

Ayrica kredilerin ne kadarimin
yatirrm amach kullanildig1 da
kesin olarak kontrol edilemez.

Fon Gulvencesi

Toplanan fonlar (kisi basina
anapara ve kar payi tutarinin

Toplanan fonlar (kisi basina
anapara ve kar payi tutarinin

50.000  TL’lik  bolimi) | 50.000  TL’lik  bolimil)
TMSF’nin glivencesi | TMSF nin glivencesi
altindadir. altindadir.
Denetim BDDK’nin  denetim  ve | BDDK’nin  denetim  ve
gOzetimine tabidirler. gOzetimine tabidirler.
Dagitilan Dagitilan kér paylar1 193 sayili | Dagitilan  kar paylar1 193
Nemalarin Gelir | Gelir Vergisi Kanununa gore | sayili Gelir Vergisi Kanununa
Vergisi menkul sermaye irad1 | g0re menkul sermaye iradi
Kanununa sayltlmakta (m.75) ve gelir | sayilmakta (m.75) ve gelir
Tabiiyeti vergisine tabi tutulmaktadir. vergisine tabi tutulmaktadir.
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Ustlenilen Risk

-Toplanan fonlar reel
ekonomide
degerlendirildiginden ve

banka ile fon sahipleri arasinda
kar- zarar ortaklig1 s6z konusu
oldugundan fon sahibi i¢in her
zaman risk vardir.

-Fon Kaynaklari: Yatirimeilar,
Islami bankalarla riski ve
getiriyi paylagmaktadirlar.
Temelde katilim hesabi getirisi
taahhiit  edilmis  degildir,
bankanin performansina
baglidir.

-Fonlarn  Kullanimi: islami
bankalar riski Miisareke ve
mudaraba sozlesmeleri ile kar

Onceden belli olan faiz
oraninda fon toplandigindan
ve kredi olarak
kullandirildigindan mudi
acisindan risk yoktur. Riski
banka Ustlenir.

-Fon Kaynaklari: Mudiler
riski, 6nceden belirlenmis ve
taahhiit edilmis bir getiri ile
transfer etmektedirler.

-Fonlarin Kullanimi: (Kredi)
bor¢lusu, fon karsiligr proje
getirilerinden bagimsiz olarak
belirli  bir faizi 6demekle
yukumludar. Bankalar riski
sekuritizasyon ~ ve  kredi
temerriit swap’1 gibi araglarla

payr paylasimi  bi¢iminde | riski yeniden transfer
paylagmaktadir. etmektedirler. Finansman borg
tabanlhdir.
Tabi Olduklart | Tiirkiye Katilim Bankalar | Tirkiye Bankalar Birligine
Meslek Birligine iye olmak | liye olmak zorundadirlar.
Kurulusu zorundadirlar.

Kaynak: Ozulucan ve Deran, 2009.

Katilm Bankalar1 ile mevduat bankalar1 yaptiklar1 islemler yoniinden

birbirlerine benzemelerine ragmen islemlerin yapilis seklinde ve sistemlerin

isleyisinde farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklar Tablo 4’de agiklanmistir. Katilim

bankalarii digerlerinden ayiran en onemli fark; katilim bankalarinin gerek fon

toplarken gerekse fon kullandirirken mevcut riski fon kullanan ile paylagsmasi ve fon

kullananlara sabit kazang garantisi vermemesidir (Ozulucan ve Deran, 2009).
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Katilim bankalarinin bankacilik sistemi igerisinde 6zellikle son yillarda 6nemli
bir yer edinmeye basladigi gorilmektedir. “2000°li yillarin basinda, Tiirkiye'de
katilim bankalarimin aktifleri bankacilik sektorii aktiflerinin %2 sine ancak ulasirken,
2010 yilinda bu oran %4,3 e ulasmig ve ozellikle son bes yildaki hizli biiyiime ivmesi
ile 2013 ’tin tigiincii ¢eyregi itibariyle 90,7 milyar lira aktif biiyiikliigii ile bu oran
%0,1’e ulagmistir. 2013 yil1 iigiincii ¢eyregi itibariyle toplanan fonlar %22 artarak
59,8 milyar liraya, kullandwilan fonlar ise %28 artarak 63,9 milyar liraya
viikselmistir. 2013 yili 9 aylik toplam net kari, gecen yilin ayni dénemine gore %9
artisla 786 milyon lira olmugtur. Son bes yil icerisinde Katilim bankalari aktif
biiyiikliigiinde mevduat bankalarina gére daha yiiksek bir biiyiime sergilemistir. 1985
vilinda 2 banka ve 2 sube ile baslayan ve 2003 yilinda 188 sube ve 3520 personel
istihdam eden katilim bankalar: 2013 yilinda 4 katilim bankast ile toplam sube sayisi
Eyliil 2013 itibariyle 938, personel sayist ise 16.731 olmustur. Katilim bankalarinin
performanst incelendiginde; son 5 yilda ozellikle Kuveyt Tiirk’iin katilim bankalari
arasinda aktif biiyiikliik pazar payr %21°den %26 ’ye ¢ikararak onemli bir atilimda
bulunmustur. Bank Asya pazar payini %31 — 32 bandinda sabit tutmayr basarmigken,
Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans ikiser puan pay kaybetmislerdir.” (Deloitte,2014:

8).

Tiirkiye’de faaliyette bulunan dort bankanin aktifleri toplami Mart 2015 tarihi
itibariyle 110 milyar TL’ye ulagmistir. Boylelikle, 2006 yil1 Mart ay1 sonunda 10,2
milyar TL olan katilim bankalarinin aktif toplaminin son 10 y1llik donemde gosterdigi
artis %970 olarak belirlenmistir. Son 10 yillik donemde katilim bankalar1 tarafindan

toplanan fonlarin tutar1 8 milyar 494 milyon TL’den 2015 yil1 ilk ¢eyrek sonu itibariyla
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67 milyar 46 milyon TL’ye ¢ikmustir. Katilim bankalarinca toplanan fonun bankacilik
sektorindeki mevduata oran1 da %3,2'den %6'ya yukselmistir. Yine ayni donem
itibariyle katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktar1 7,2 milyar TL'den 66,5
milyar TL'ye ¢ikmis ve kullandirilan fon miktarinda %824 artis saglanmistir

(http://www.bloomberght.com, (05.03.2016 )).

Tirkiye’de su an 34 mevduat, 6 katilim, 13 kalkinma ve yatirim bankasi olmak
lizere 53 banka faaliyet gostermektedirler. Katilim Bankalarindan Ziraat Katilim 2015,
Vakif Katilim Bankasi ise 2016 yilinda faaliyete gegen kuruluslardir. Kamu bankalari
olarak amilan Ziraat, Halk ve Vakiflar bankalari, bankacilik sistemindeki toplam
aktiflerin %28’ine sahip bulunmaktadirlar. Mevduatin %31’1 bu bankalarca
toplanmakta ve kredilerin %281 yine bu bankalarca verilmektedir. 2014 y1l1 itibariyle
katilim bankalarinin toplam mevduattaki pay1 %5,9, toplam banka kredilerindeki pay1
ise  %5,2 oraninda  olmustur  (http://www.tkbb.org.tr/haber-detay/gungor-uras,

(21.03.2016)).

Katilim bankalari, 2015 yilsonu itibariyle 13.613 kisi, 1130 sube, 70,6 milyar
TL toplanan fon, 75,1 milyar TL kullandirilan fon ve 1 milyar TL toplam net kar ile
bankacilik sistemi icerisinde faaliyetlerine devam etmektedir (http://www.tkbb.org.tr,

(21.03.2016)).

Tiirkiye, katilm bankaciliginin gelistirilmesi ve gelecekte Istanbul’un
uluslararasi faizsiz finans merkezi olmasi amaciyla gerek ulusal gerekse uluslararasi

diizenleme ve calismalarda bulunmaktadir. Bu dogrultuda, Aralik 2015 tarihinde


http://www.bloomberght.com/etiket/bankac%C4%B1l%C4%B1k_sekt%C3%B6r%C3%BC
http://www.bloomberght.com/etiket/bankac%C4%B1l%C4%B1k_sekt%C3%B6r%C3%BC
http://www.tkbb.org.tr/
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Tlrkiye’de Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu olusturulmus ve bu kurul 2016 nin
Mart ayminda ilk toplantistm1 gergeklestirmistir. Faizsiz Finans Koordinasyon
Kurulu’nun amaci; Katilim bankacilig1 ve sigortaciliginin, genel anlamda faizsiz finans
sisteminin daha hizli ve saglikli gelistirilmesi ile UGlkenin uluslararasi finans merkezi
vizyonuna katki saglanmasi olarak  belirtilmistir  (http://www.tkbb.org.tr,
(24.03.2016)). Ayrica islam Kalkinma Bankas1 (IKB) Baskan1 Ahmed Muhammed Ali
el-Medeni, "Tiirkiye, Islami finans igin kiiresel bir merkez olabilir. Istanbul'un islami
finans icin bir hub (merkez) olmasi1 hedefi dogrultusunda ¢alisiliyor. Bu ¢aligsmalar su
anda ¢ok iyi gidiyor. Katilim bankaciligi sektoriine yeni bankalarin eklenmesi de
eminim ki Istanbul'un Islami bankacilik i¢in hub olmasi yolunda destek verecek.
Bununla birlikte istanbul'un Avrupa ve Arap diinyas: arasindaki pozisyonu da Islami
bankaciligin gelismesini saglayacak." (http://www.tkbb.org.tr, (28.02.2016)) seklinde
yaptig1 agiklama ile de Tiirkiye’nin Istanbul’u Islami bankaciligin merkezi yapma

konusundaki ¢abasini desteklemistir.

Gerek mevcut hiikiimetin katilim bankaciliginin gelistirilmesi yoniindeki
politikalari, gerek Islam Kalkinma Bankasi’nin destekleri, gerekse 2015 ve 2016 da
art arda kurulan iki yeni katilim bankasi (Ziraat Katilim ve Vakif Katilim) ve yasanan
gelismeler dogrultusunda Tiirkiye’nin ilerleyen donemlerde kiiresel faizsiz bankacilik

sektorliinde daha aktif rol alacagi Ongorilmektedir.
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2.2. KATILIM BANKALARININ FAALIYETLERI

Katilim bankalar1 tipki diger bankalar gibi bir takim faaliyetler ile fon toplayarak
ve fon kullandirarak devamliliklarin1 saglamaktadirlar. Katilim bankalarinin mevduat
bankalarindan farkli yontemler ile faaliyette bulunmalarinin nedeni faaliyetlerinin

[slami esaslar temel alinarak belirlenmesidir.

Katillm Bankaciligi; fon toplarken kara ve zarara katilma modelini, fon
kullandirirken de mal ve hizmet tedariki, kiralanmasi, kér/zarar ortakligi yatirimi

modellerini uygulayan bir bankacilik tiiriidiir.

Katilim bankalar1 fon toplarken ve kullandirirken mevduat bankalar1 gibi faiz
aracini kullanmaz ve kredi kullandirirken de miisteriye dogrudan nakit vermezler. Bir
getirinin faiz olabilmesi i¢in kazancin onceden belli olmasi ve paranin para ile
kazanilmasi gerekir. Ornegin klasik bankalar belli bir faiz karsiliginda mudilerden para
toplamakta ve yine ilan edilen faiz oranlarinda nakit kredi olarak ihtiya¢ sahiplerine
sunmaktadirlar. Kar payinda ise halktan para toplanirken belli bir gelir taahhiidiinde

bulunulmadig1 gibi anapara garantisi dahi yoktur.

Katilim bankalari, kredi kullandirirken 6demeyi fatura karsiliginda miisterinin
isletmesi icin ihtiya¢ duydugu mali satan saticiya yaparlar. Odemeyi yaptiktan sonra
Uzerine kar payini ilave ederek miisteriyi bor¢landirir ve miisteriden taksitler halinde
tahsil ederler. Ayrica katilim bankalarinin kredi kullandirdiklar1 alanlarin da belli

olmas1 gerekmektedir. Ornegin alkollii igeceklerin, tiitiiniin {iretim ve satis1 ile
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ugrasanlara kredi kullandirmazlar ve faizli enstriimanlara yatirrm yapmazlar

(http://www.tkbb.org.tr, (30.03.2016)).

5411 sayili Bankacilik Kanununa gore Katilim Bankalarinin yapabilecegi
faaliyetler su sekildedir: (Bankacilik Kanunu m.4)

« Katilim fonu kabul(,

« Nakdi ve gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

« Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek
hesaplarinin kullanilmasi dahil her tirlii 6deme ve tahsilat islemleri,

« Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 (satin almasi),

« Saklama hizmetleri,

e Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihract
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yurattlmesi islemleri,

o Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi, emanete alinmasi islemleri,

« Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon sézlesmelerinin,
birden fazla tlirev araci i¢eren finansal araglarin alimi, satim1 ve aracilik islemleri,

e Sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhidi islemlert,

e Sermaye piyasasi araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satigina aracilik
islemleri,

o Daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla

alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri,
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« Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yikamltluklerin tstlenilmesi islemleri
gibi garanti isleri,

e Yatirim danmismanligi islemleri,

o Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

e Hazine miistesarli§1 ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir s6zlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler ¢ergevesinde alim
satim igslemlerine iligkin piyasa yapiciligi,

o Faktoring ve forfaiting islemeleri,

 Bankalar arasi1 piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,

e Finansal kiralama islemeleri,

» Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

5411 sayili Bankacilik kanunu ile katilim bankalar1 diger bankalarin yaptiklari
bir¢ok islemi yapabilir hale gelmislerdir. Mevduat bankalari, katilim bankalarindan
farkli olarak, yukarida sayilan maddelerden katilim fonu kabulii ve finansal kiralama
islemlerini yapamazken mevduat (Yazili ya da sozlii olarak veya herhangi bir sekilde
halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir ivaz karsiliginda, istendiginde ya da belli
bir vadede geri 6denmek Uzere bankaca kabul edilen para) kabulii islemini

yapabilmektedirler.
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2.2.1. FON TOPLAMA FAALIYETLERI

Katilim bankalarinin fon toplamada kullandiklari iki ana hesap bulunmaktadir.
Bunlar 6zel cari hesap ve katilma hesabidir. Katilim bankalar1 bu hesaplar ile

tasarruflar1 bankaya cekerler.

2.2.1.1. Ozel Cari Hesap

5411 sayili Bankacilik Kanunu tanimlar ve kisaltmalar bolimiinde 6zel cari
hesab1 “Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an
geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri
O0denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” seklinde tanimlanmistir (Bankacilik
Kanunu m.3). Ozel cari hesaplar, mevduat bankalarindaki vadesiz mevduat hesabr ile

benzerlik gostermektedir.

Kisiler, ©6zel cari hesaplarinda biriken fonlarmi istedikleri zaman geri
cekebilmektedirler. Bu hesaplarda tutulan fonlarin karsiliginda kér payr 6demesi
yaptlmaz ve hatta sunulan hizmetin karsiligi olarak servis iicreti alinabilir. Bu tip

hesaplarda fon tutmadaki amag paranin giivenliginin saglanmasidir.

Katilim bankalarinda acgilan 6zel cari hesaplar ile miisteriler; para transferi,
bagis, aidat, kira 6demeleri, doviz ve kiymetli maden islemleri, ¢cek ve senet tahsilatlari

gibi islemler gergeklestirebilmektedirler (www.kuveytturk.com.tr, (31.03.2016)).
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Katilim bankalari, 6zel cari hesaplarda biriken fonu isletir ve karin1 kendileri
alirlar. Bu hesaplardaki paralarin banka tarafindan kullanimi sirasinda eger ki banka
zarara sebep olursa hesap sahiplerine kari yansitmadigi gibi zarar1 da yansitamaz ve
kisilere yatirilan tutari 6der. Yani cari hesaplardaki fonun isletilmesinden dogan kar

ya da zarar yalnizca bankaya aittir (Aktepe, 2010: 72).

2.2.1.2. Katilma Hesabi1

“Katilma hesaplar1 katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kér veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin
aynen geri Odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari ifade

etmektedir.” (https://www.bddk.org.tr, (21.03.2016)).

Katilma hesabina, “Kar ve Zarara Katilma Hesab1” da denilmektedir. Katilim
bankalarinca ortaklik sermayesi olarak toplanan paralarin takibi bu hesaptan
yapilmaktadir. Katilma hesabinda, hesap sahiplerine dnceden belirlenmis sabit bir kar
veya anapara garantisi verilmez. Hesap sahipleri, bu hesapta toplanan fonlarin
isletilmesi sonucu elde edilen kardan pay alirlar. Ancak kar elde edilemedigi ya da
zarar oldugu zaman ortaya c¢ikan bu duruma da yine hesap sahipleri katilirlar

(Bayindir, 2007).

Hesap sahipleri, 6nceden ihbar etmek kaydiyla vadesi dolmadan paralarin1 bu

hesaptan ¢ekebilirler. Para kullanilmamissa ¢ekilen para kadar katilim fonu azalmis
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olur. Eger kullanilmis ve paranin tamami alacaga donmiisse alacagin tahsiline kadar
beklemeleri gerekir. Sermayenin bir kismi nakit olarak dururken, bir kism1 alacaga,
bir kism1 da mala doniismiisse, karsilikli riza ile nakit ve mala mahsuben bir 6deme
yapilabilir. Katilim bankalar1 ¢ok sayida tasarruf sahibinin sermayesini bir havuzda
topladig1 i¢in daima bu son durumda olurlar. O nedenle, hesap sahibi ile olan
sOzlesmeyi, onun istegi {izerine tamamen veya kismen bozup nakdi 6deme yoluna

giderler (Bayindir, 2007).

Katilma hesaplari, kisilerin bankaya yatirdiklari tasarruflari karsiliginda kér
veya zarar elde ettikleri vadeli hesaplardir. Yatirilan fonlar karsiliginda elde edilen
karm %380'i hesap sahiplerine katilma oranlarina gére dagitilir, %20'si ise kurum pay1

olarak ayrilir (Kalayci, 2013: 12).

2.2.1.2.1.  Katilma Hesaplarina Kdr Dagitimi

Katilma hesabi sahiplerine kér dagitimi, 6zel finans kurumlarinin kurulmasi
hakkindaki 83/7506 say1l1 kararnameye iliskin teblig geregince yapilmaktadir. Katilma
hesabindaki fonun banka tarafindan isletilmesi ve sonunda kar veya zarar ilavesiyle
cekilmesi sathalarinda farkli deger olgiileri kullanilmaktadir. Bu deger 6lgiileri birim

deger, hesap degeri ve birim-hesap degeridir.

Birim Degeri

Birim degeri, “Katilim bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin

icin 100 olarak kabul edilen ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kér veya zarar
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kayitlarimin yapildig1 giinlerde, vadelerine gore ayrilmis her bir fonun toplam
degerinin fonun bir Onceki giinkii toplam hesap degerine bolliinmesi suretiyle
hesaplanan, kar veya zarar kaydi yapilmayan giinlerde ise bir 6énceki ginin birim

degerine esit olan katsayiy1 ifade etmektedir” (http://www.tkbb.org.tr, (01.04.2016)).

Fondaki Mevcut Aktif Degerler Toplami
(Yatirilan Anapara + Kar ya da Zarar)
Bir Onceki Déneme (Gin ya da Hafta)Ait Hesap Degeri Toplamu

Birim Degeri =

Birim degeri yukarida belirtildigi sekilde hesaplanmakta ve degerin yiikselmesi
fonun Kar ettigini, degerin diismesi fonun zarar ettigini gostermektedir. Boylelikle
birim deger ile katilma hesaplarinin kér- zarar gelisimi takip edilmektedir (Karapinar,

2003: 43).

Hesap Degeri

Hesap degeri, “Katilim bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk gin,
hesap sahibince yatirilan tutarin 100 olarak kabul edilen birim degere boliinmesi
suretiyle, miiteakip giinlerde ise, para yatiran veya ¢eken kisiye ait hesap degerine,
hesap sahibince yatirilan veya ¢ekilen miktarin birim degere boliinmesi ile bulunacak
tutarin, para yatirilmigsa eklenmesi, para ¢ekilmisse ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanan
ve katilma hesab1 sahiplerinin fon mevcuduna katilma oranini gosteren katsay1” olarak

ifade edilmektedir (http://www.tkbb.org.tr, (01.04.2016)).

Hesap Sahibinin Yatirdig1 Fon Tutar

Hesap Degeri = — —— —— o
Bir Onceki Doneme Ait Birim Degeri
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Hesap degeri yukarida belirtildigi sekilde hesaplanmaktadir. Hesap degeri;
katilma hesab1 fonlarina para yatiran kisilerin, bu fondaki mevcut aktiflere katilma
oranidir. Bu oran, hesaba para yatirildig1 veya hesaptan para ¢ekildigi zamanlarda

degismektedir.

Birim Hesap Degeri

Birim hesap degeri, “Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim deger
ile hesap degerinin carpilmasi suretiyle hesaplanan, katilma hesabi sahibinin {izerinde

hak iddia edebilecegi tutardir.” (http://www.tkbb.org.tr, (01.04.2016)).

Birim Hesap Degeri = Birim Degeri x Hesap Degeri

Birim hesap degeri, yukarida belirtildigi sekilde hesaplanmakta ve hesap
sahibinin herhangi bir zaman kesitindeki hesap durumunu gostermektedir. Yani Fon
sahibinin vade sonunda yatirdig1 para art1 karini birim hesap degeri ifade etmektedir.

(http://www.tkbb.org.tr, (01.04.2016)).

2.2.1.3. Diger Fon Kaynaklar

Katilim bankalar1 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 disinda, 6z kaynaklar
ve yurtdigt murabahalardan olusan sendikasyon kredileriyle de kaynak saglama yoluna

gitmektedirler (Kaya, 2013: 46).


http://www.tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1328
http://www.tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1328
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Birden fazla bankanin, belli bir amag i¢in yine banka ve finansal kuruluslara
bliyiik tutarlarda sagladiklar1 uluslararasi fona, sendikasyon kredisi adi1 verilmektedir.
Katilim Bankalar1, mevduat bankalarin sundugu gibi faizli isletme kredisi, kisa vadeli
ya da gecelik yatirnrm vb. hizmetleri miisterilerine sunamadiklar i¢in biylk miktarda
atil fon getirisiz kalmakta veya mevcut talepleri karsilayacak fon bulunamamaktadir
(Eskici, 2007: 13). Bu nedenle Katilim Bankalar1 fon temini igin “murabaha
sendikasyonu”nu kullanmaktadirlar. Katilim Bankalarinin murabaha
sendikasyonunun, mevduat bankalarindakinden en biiyiik farki kredi kullandirma
stirecinde, kredi kullanan katilim bankasi adina hareket eden "yatirnm vekili"
tarafindan uluslararas1 emtia piyasalarinda islem yapilarak kredi kullandirilmasidir.
Ayrica imzalanan anlagmalar faizsiz bankacilik prensiplerine uygun olarak
hazirlanmakta ve katilim bankalarinin denetim kurullarinca incelenerek, onaylar

alinmaktadir (http://www.albaraka.com.tr, (04.04.2016)).

2.2.1.4. Sukuk (Kira Sertifikasi)

Sukuk, Arapgada finansal sertifika anlamina gelen “sakk” kelimesinin goguludur
(Soyler, 2012). islami kurallara gére kredi ve finansman piyasalarinda kullanilan, Ozel
Amagl Sirketler aracilig1 ile ihrag edilen bono benzeri menkul kiymetlere genel olarak
sukuk adi verilmektedir. Sabit getiri ve faiz tasiyan bonolara Islamiyet’te izin
verilmemesi nedeniyle sukuk, faiz 6demesi veya faiz masrafi yiikklenmeyi yasaklayan
ve Islam hukuku prensiplerine uyan menkul kiymetler olarak ¢ikarilmaktadir

(http://sukuk.nedir.com, (04.04.2016)).


http://bono.nedir.com/
http://sukuk.nedir.com/
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Sukuk, orta cagda Musliiman tliccarlar tarafindan aligveris ve diger ticari
faaliyetlerden kaynaklanan finansal yiikiimliliikleri gosteren bir kagit olarak
kullanilmistir. Ancak giiniimiize gelindiginde bu durum biraz farklilasmistir.
Gunumuzde sukuk, ilgili varligin degeriyle orantili olarak olusturulan sertifikalar
araciligiyla varligin miilkiyetinin genis yatinmci Kkitlesine transfer edildigi
bir sire¢ olan sekiiritizasyona (bilangonun donen varliklar bélimiinde stok halindeki
uzun vadeli ancak taksitlere dayanan alacaklarin likit hale doniistiiriilmesi islemi)

benzemektedir (http://sukuk.nedir.com, (04.04.2016)).

Bugin, Islami Finansal Kuruluslar i¢in Muhasebe ve Denetleme Organizasyonu
(Accounting and Auditing Organisation for Islamic Financial Institutions - AAOIFI)
tarafindan tanimlanan ve onaylanan 14 adet sukuk ¢esidi bulunmaktadir. Bunlar:
Sukuk al-jjarah (icara), Sukuk al-murabaha, Sukukijarahmowsufabithima, Sukuk al-
musharaka, Sukukmanfaaijarah, Sukuk al-mudaraba,
Sukukmanfaaijarahmowsufabithima, Sukuk al-wakala, Sukukmilkiyat al-khadamat,
Sukuk al-muzra’a, Sukuk al-salam, Sukuk al-musaga, Sukuk al-1stisna’a ve Sukuk al-
mugarasa olarak adlandirilmaktadir. Ancak bunlardan, istisna (siparise dayali satin
alma) sukuk, salam (ileriye doniik satin alma) sukuk, murabaha (finansman destegi-
maliyet art1 kar marjli satis) sukuk, musharaka (musareke- kér/zarar ortakligi) sukuk,
mudaraba (emek- sermaye ortaklig1) sukuk ve icara (leasing- finansal kiralama) sukuk

piyasada yaygin olarak islem gérmektedir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012).

Sukuk genel olarak Islami prensiplere uygun (faizsiz) tahvil olarak

tanimlanmaktadir. Sukuk bir varliga veya ondan yararlanma hakkina sahip olmay1


http://surec.nedir.com/
http://sukuk.nedir.com/
http://tahvil.nedir.com/
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gosteren belgedir. Sukugun geleneksel bonolardan farki, sukuk alan kisinin sadece
nakit akis1 hakkina degil ayn1 zamanda sukuga konu olan varligin miilkiyet hakkina da
sahip olmasidir. Bu nedenle sukuk temel olarak varlik sepetinde sahiplik hakkindan
olusan yatirim sertifikasidir (http://sukuk.nedir.com, (04.04.2016)). Sukuga konu olan
varhigin miilkiyet hakkina da sahip olan sukuk alicisina sukuk varliklarinin
satilmasindan dogacak hasilatin yaninda sukuk varliklardan elde edilen gelirlerden de

pay alma hakki taninmaktadir (Testa, 2008: 117).

Tiirkiye’de sukuk 2010 yilinda SPK tarafindan "Kira Sertifikalari” olarak
onaylanmis olup; yatirim, iiretim, isletme, satis, hizmet, kira geliri olan arsa, tesis,
fabrika, kurulus, magaza, toplu konut, otel, hastane, tersane, maden yataklar1 ve
benzeri varliklar karsiligi hazirlanarak yurt ici ve yurt disi piyasalarda islem
gormektedir (http://sukuk.nedir.com, (04.04.2016)). Tirkiye’de 2013 yili itibariyle
Borsa Istanbul’da gerceklesen sukuk islem hacmi 585 milyon TL olmustur. Borsa
Istanbul’da islem goren sukuklarin yiizde 92’si yerli, yiizde 8’1 yabanci yatirimcilar

tarafindan alinip satilmistir (http://www.ey.com, 23.05.2016).

2.2.2. FON KULLANDIRMA FAALIYETLERI

Katilim bankalar1 toplamis olduklar1 fonlar1 g¢esitli yontemler ile miisterilere
kullandirmaktadirlar. Burada sart tipki fon toplama yonteminde ve dahi bankanin
calisma ydnteminde oldugu gibi fon toplama ydntemlerinin Islami kurallara uygun

olmasidir.


http://sukuk.nedir.com/
http://spk.nedir.com/
http://maden.nedir.com/
http://sukuk.nedir.com/
http://www.ey.com,/
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Mevduat bankalar1 gibi Katilim bankalar1 da tasarruf sahibi ile yatirimci arasinda
koprii gorevi goren araci kuruluglardir. Ancak tasarruf sahibi ile yatirnmciy1 bir araya
getirirken kullandiklar1 esaslar mevduat bankalarindan farklidir. Katilim bankalari,
mevduat bankalar1 gibi nakit fon kullandirmazlar. Faizsiz bankacilikta fona ihtiyac
duyan yatirnmcimin bu fonu nasil degerlendirecegi ve bunun bir getirisi olup
olmayacag1 onem tasimaktadir ¢iinkii miisteri bankadan nakit kredi alip daha sonra
bunu faizi ile birlikte geri 6dememektedir. Katilim bankalar1 fona ihtiya¢ duyan
yatirimcinin bu ihtiyacini karsilamakta ve kullanilan fon ile yapilan islemin sonucuna

birlikte katlanmaktadirlar (Karapinar, 2003: 36).

Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri, 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 48 inci maddesinin ikinci fikras1 dogrultusunda kredi olarak

(13

sayllmaktadir. Ilgili maddede; “... katilim bankalarinin tasinir ve taginmaz mal ve
hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya k&r ve zarar ortakligi yatirimlari,
tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin

finansmani, ortak yatirimlar veya benzer yontemlerle sagladiklar1 finansmanlar da bu

Kanun uygulamasinda kredi sayilir.” denilmektedir.

Katilim bankalarinca uygulanan kredi kullandirma yontemleri, Bankalarin Kredi
Islemlerine Iliskin Yonetmelikte, “Katilm bankalarinca finansman saglama
yontemleri” basligr altinda sayilmistir. Katilim bankalarmin fon kullandirma

yontemleri nakdi ve gayri nakdi olarak iki bélimde incelenebilir.
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2.3.1. Nakdi Fon Kullandirma Faaliyetleri

Nakdi fon kullandirma faaliyetlerinde miisteriye parasal olarak destek
saglanmaktadir. Misterinin ihtiya¢ duydugu sermaye katilim bankasi tarafindan

karsilanmaktadir.

2.3.1.1. Kurumsal Finansman Destegi (Murabaha- Maliyet Arti Kar

Marjh Satis)

Murabaha; isletmelerin ihtiya¢ duyduklari gayrimenkul, hammadde, malzeme,
techizat ve makinelerin ti¢lincii kisilerden pesin olarak satin alinip alis fiyati lizerinden
alici ile anlagilan fiyattan vadeli olarak satilmasidir. Murabaha isleminde kar ya da

zarar katilmaya dair bir ortaklik s6z konusu olmamaktadir.

Murabaha islemi ile mevduat bankalari tarafindan verilen faizli krediler arasinda

farklar su sekilde ifade edilmektedir: (Y1lmaz, 2010: 12-14)

e Faizli kredi, banka ile miisteri arasinda olmakta ve baska taraf
bulunmamaktadir. Murabaha ise satici, banka ve miisteri (alici)  arasinda
gerceklesmektedir. Dolayisiyla murabahada ii¢, faizli kredi de iki taraf vardir.
Murabahada satin alinacak hammadde, malzeme vb. katilim bankasinin aracilig ile
gerceklesmektedir. Burada, miitesebbis dnce malin tedarik edilecegi isletmeyle mal,
fiyat, teslim sartlar1 ve malin diger 6zellikleri konusunda bir 6n anlagma yapar. Bu 6n
anlasmaya miiteakip miitesebbis katilim bankalarina bagvuruda bulunur. Eger katilim

bankalarinda belli bir kredi limiti varsa, katilim bankasi mal alim talebini alir,
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teminatlar1 da aldiktan sonra, mal siparigini verir ve pesin 6demeyi satici isletmeye
yapar. Satici isletmeden miitesebbis adina pesin fatura kesilir. Daha sonra mal teslimi
i¢in irsaliye s6z konusu malla birlikte miisterinin adresine gonderilir. Katilim bankasi
daha sonra kér marjimi da tizerine koyarak miitesebbise bu mali fatura eder. Vade
sonunda da kar marjhi ile birlikte mal bedelini miisteriden tahsil eder (Buyukdeniz,

2000: 26).

e Faizli kredi, belirli bir tutarda paranin faiz Karsiliginda belirli bir siirede
kullandirilmasidir. Dolayisiyla faili kredi bor¢ verme islemidir. Murabaha ise, bir
ticarettir ve mutlaka bir aligveris karsiliginda gergeklesir. Bir mal alim satimi

olmaksizin murabaha gergeklesmez. Dolayisiyla murabaha reel finansman islemidir.

e Faizli kredinin getirisi faizdir. Faiz, paranin belirli bir siire kullanilmasi
karsiliginda paranin sahibine Odenen bedeldir. Faiz paranin zaman degerini
yansitmaktadir. Murabahanin getirisi ise kardir. K&r paranin ticarette/aligveriste
kullanilmast sonucu elde edilen gelir veya vade farkidir. Alici, ihtiyag duydugu bir
mala 0nceden sahip olarak ondan para kazanma imkani elde ettigi i¢in vade farki
0demeye razi olmaktadir. Yani faizde para-para karsiligi olmakta iken karda para-mal

karsilig1 olmaktadir.

e Faizli kredi murabahadan daha risklidir. Murabahada, kullandirilan fonun
bagska bir alanda kullanilma imkén1 yoktur. Ciinkii banka nakit fon kullandirmamakta,
alinacak mal, malzeme vb. yi saticidan alarak miisteriye satmaktadir. Miisteri islem

sonucunda para degil mal almis olur (Istisnas1 konut ve tasit kredileridir. Katilim
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bankalarinin bunlar i¢in nakit 6deme yaptiklari bilinmektedir). Mevduat bankalarinda
ise; bankalarin krediyi nakit olarak kullandirdiklari i¢in miisteri tarafindan bu kredinin
dogru yerde kullanilmayarak 6denmeme riski artmaktadir. Burada miisterinin

durustlik ve basireti 6n plana ¢ikmaktadir.

e Murabahada kullandirilan fon miisterinin ihtiyaci ile birebir Ortiisiir. Ancak
faizli kredinin ihtiyagtan fazla ya da eksik alinmas1 miimkiindiir. Dolayistyla murabaha

daha rasyoneldir.

e Murabahada paranin nerede kullanildigi belirli oldugu i¢in murabaha ile

kullandirilan fonun takibi faizli kredi ile kullandirilan fonun takibinden daha kolaydir.

2.3.1.2. Bireysel Finansman Destegi (Murabaha- Maliyet Arti Kar

Marjh Satis)

Katilim bankalarinca; kurumsal finansman desteginin yaninda, gergek kisilerin
araba, konut gibi bireysel ihtiyaclarinin karsilanmasina yonelik olarak bireysel
finansman destegi de verilmektedir. Bireysel finansman destegi, gercek kisilerin
dogrudan saticidan aldiklar1 mal veya hizmet bedelinin, katilim bankasi tarafindan
alict adina saticiya Odenmesi karsiliginda alicinin  borglandirilmas:  seklinde
olmaktadir. Bireysel finansman destegi ticari islemlerin finansmaninda

kullanilmamaktadir (Ozel Finans Kurumlari Birligi, 2004).

Tiirkiye’de Bankacilik Kanunu diizenlemesinde kurumsal finansman destegi ile

bireysel finansman destegi ayri olarak ele alinmistir. Aslinda ikisi de murabaha
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kapsamindadir. Murabaha yonteminde uygulanan pesin alip vadeli satma islemi

birinde isletmeler i¢in uygulanirken digerinde bireyler igin uygulanmaktadir.

2.3.1.3. Kar/Zarar Ortakligi  Yatirnmi  (Mugareke- Sermaye

Ortakhigi- Istirak)

Musareke, bir isletmenin sermayesine ortak olmak, istirak etmek anlamina
gelmektedir. Musarekede, sermayedar (banka) bir isletmeye sermaye koyar, ortak olur
ve sonucunda Kari veya zarari karsi taraf ile paylasir (http://www.okanacar.com,

(14.04.2016)).

Musareke yontemi ile fon kullandirma faaliyetinde; banka ortak olacagi proje
icin sermayenin bir kismini saglama sorumlulugunu iizerine alir. Miisteri de proje
sermayesinin geri kalanini saglar. Istenilen ve alinan mali yardimin idare, denetim ve
g6zetiminin sorumlulugu miisterinin iizerindedir. Bu sorumluluklarin miisteriye ait
olmasi sonucunda da miisteri kdrdan daha fazla pay alma hakkini elde eder. Sonugta
elde edilecek net gelir banka ve miisteri arasinda sOyle dagitilir: Miisteri yaptigi is ve
uzmanlig1 nedeniyle bir pay alir. Gelirin geri kalani yatirima mali katkis1 bulunan iki
ortak arasinda, istirak paylariyla orantili olarak dagitilir. Zarar oldugunda ise, zarar
taraflarin ortakliktaki sermaye paylariyla orantili olarak dagitilir. Miisteri ilave bir

zarara maruz birakilmaz (Kiigiikkocaoglu, 2010).

Musareke isleminde, sermayenin taraflarca esit olarak koyulmasi sartt ve kar
oraninin sermaye oranina bagli olmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Banka istirak

ilkesiyle; ortaklarina sermaye saglarken, ké&r paylasma oranini1 anlagsma ile
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belirlemekte serbesttir. Kar oraninin belirlenme serbestisi olmasina ragmen zararda
ayn1 sey sdz konusu degildir. Istirak sonucu zarar ortaya ¢ikmasi durumunda, zarar
paylr her bir tarafin sermayesinin toplam ortaklik sermayesine bollinmesiyle
hesaplanmak zorundadir. Yani taraflar zarara sermayeleri oraninda katilirlar (Kalayci,

2013).

Miisareke ortakliginda; taraflar, riza ile dnceden tlizerinde anlasilan oranda kara
hak kazanirlar. Yani sermayeler esit oldugu halde Kar paylari farkli olabilir veya
tersine, sermayeler farkli oldugu halde kér paylar esit olabilir. Bu farklilik ortakliga
katilanlardan bazilarimin  isi daha fazla yapmalari veya daha kabiliyetli

olabilmelerinden kaynaklanbilmektedir (Kii¢iikkocaoglu, 2010).

Miisarekede cesitleme olabilmektedir. Ornegin azalan musareke cesitlemesinde,
ilk olarak banka ile girisimci bir ortaklik kurar. Yatirim projesi caligmaya basladiktan
sonra diger taraf girisimci projenin tamamini1 6zel miilkiyetine gecirmek isterse belli
donemlerde bankanin hisselerini satin alir. Zamanla bankanin projedeki kér/zarar pay1

sifirlanir ve proje tiimiiyle girisimcinin miilkiyetine geger (Kalayci, 2013).

2.3.14. Mudarebe (Emek- Sermaye Ortakligi)

Mudarebe finansman modeli, taraflardan birinin (miisteri) emegi, diger tarafin
da (banka) sermayeyi sagladigi, k&rin 6nceden kararlastirilan oranlarda paylasildigi,
is1 yonetenin ithmali olmadig1 durumlarda zararin sermayeyi saglayan tarafa ait oldugu

modeldir (Ahmad, http://www.isdb.org).
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Mudarebe yontemi; yetenekli, guvenilir fakat ekonomik giicl yetersiz olan
girisimciler i¢in kullanilir. Proje sonucu Kar elde edilirse, dnceden belirlenen oranlarda
banka ile miisterileri arasinda paylastirilir. Kar ve zarar ortaya ¢ikmaz ise banka
sermayesini geri alir. Zarar olmasi halinde ise, miisteri gegen siire i¢inde bosa ¢alismis
olmakla zaten yeter kadar zarara ugradigindan, zarar1 sermayeyi koyan taraf olan
banka tazmin eder. Ancak burada meydana gelen zarar miisterinin ihmal ve kasiti
nedeniyle olusmussa o takdirde zarar miisteriden tanzim edilebilir (Kii¢iikkocaoglu,
2010). Burada banka da zarar ihtimallerini ortadan kaldirmak ya da en azindan
asgariye indirmek icin gerekli tedbirleri almak zorundadir. Bu nedenle katilim
bankalari, proje ve miisterisini ¢ok yonlii olarak arastirdiktan sonra, projeyi Karli

gormesi halinde fonu kullandirirlar.

2.3.1.5. Finansal Kiralama ( Icare- Leasing)

Icare, kiralama anlamina gelmektedir ve herhangi bir varligin miilkiyetinin
devralinmadan sadece kullanim hakkinin, bir menfaat karsiliginda belirli siireligine bir
baskasina devredilmesini ifade etmektedir (Uyanik, 1990: 5-6).

Menfaat satis1 anlamma gelen icare, Ornegin bir evin kullanim hakkinin
(menfaat) belli bir bedel karsiligi belli bir siireligine baskasina devredilmesidir.

Insanlarin emeklerini kiralamalar1 da miimkiindiir. is s6zlesmeleri de aslinda bir icare

akdidir (http://www.tkbb.org.tr, (02.04.2016)).

Katilim bankalari, 5411 sayili Bankacilik Kanunun verdigi yetki ile finansal

kiralama faaliyetinde bulunabilirken, mevduat bankalarinin bdyle bir yetkisi
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bulunmamaktadir. Mevduat bankalar1 ancak finansal kiralama sirketi kurarak finansal

kiralama faaliyetinde bulunabilirler.

Finansal kiralama, taginir ve tasinmaz mallarin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanununun ilgili hiikiimleri g¢ergevesinde, katilim bankasi ile
kalkinma ve yatirim bankasi tarafindan temin edilerek kiraya verilmesini icermektedir.
3226 sayili Kanunun 7 inci maddesi geregi “So6zlesmeler en az dort yil sire ile
feshedilemez”. Bu nedenle 4 y1l boyunca kiralanan mal kullanilmasa bile kira 6denme
zorunlulugu bulunmaktadir. Bu durum kiralayan ac¢isindan dezavantaja sebep
olabilmektedir. Ancak bunun yaninda; kiralamanin maliyetinin ve riskinin satin
almaya gore daha diisiik olmasi, teknolojiyi yakindan takip edebilme olanaginin
bulunmasi, esneklik sebebiyle likiditenin baska yatirimlara tahsisine olanak
saglanmasi, kredi imkanlarinin sakli kalmasi, leasing ile yapilan tiim sabit kiymet
yatinmlarinda amortisman ayirma olanagmin olmasi, islemlerin kisa siirede
tamamlanabilmesi, uzun vadeli finansman alternatifi olusu, kiralanan mala s6zlesme
sonunda sahip olunabilmesi, vergi avantaji saglanmasi ( normalde % 18 olan KDV
orani, leasing yoluyla kiralanan yatirirm mallarinda % 1'e, ticari arag alimlarinda % 8'e
diismektedir) gibi nedenlerle de avantaj saglamaktadir (http://www.fider.org.tr,
(11.04.2016)). Bu nedenlerle, bugiin finansal kiralama islemi isletmeler tarafindan
sikca kullamlmaktadir. Isletme faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiya¢c duydugu

varliklart satin almak yerine kiralama yoluna gitmektedirler.


http://www.fider.org.tr/
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2.3.1.6. Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani

Mal karsiligi vesaikin finansmani islemi, dis ticaret ve kambiyo mevzuati
cercevesinde, katilim bankasinca mal karsiligi vesaikin pesin satin alimmast ve
miisteriye (fon kullanan) daha yiiksek fiyattan vadeli olarak satilmasi iglemidir. Bu
islem katilim bankast ile miisteri arasinda diizenlenecek s6zlesme dahilinde
yapilmaktadir (http://www.hayrettinkaraman.net, (11.04.2016)). Bu uygulamada
gercek bir malin ticaretinin yapilmasi gerekmektedir. Mal karsiligi vesaikin
finansman1  yonteminde, bir mali temsil eden vesaik karsiliginda fon

kullandirilmaktadir.

2.3.1.7. Ortak Yatirimlar

Ortak yatirimlar, Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Y®&netmeligin 19 uncu
maddesinin son fikrasinda tanimlanmistir. Y 6netmelik hiilkmiine gére ortak yatirimlar
“5411 sayili Bankacilik Kanunun 56 nc1 maddesinin birinci fikrasindaki sinirlamalar
dikkate alinmak kaydiyla, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan
sirketlerin sermayelerine, taraflar arasinda diizenlenecek soézlesme hiikiimleri
cergevesinde edinilecek ortaklik paylarinin en fazla yedi yil i¢inde halka arz yoluyla
elden c¢ikarilmasi sartiyla, katilim bankalarinca istirak edilmesi veya belirli bir
yatirimin finansmani amaciyla olusturulacak fonlara katilinmasidir. Sermayeye istirak
seklindeki yatirimlar i¢in diizenlenecek sozlesmelerde, sermayesine istirak edilen
sirketin yonetimi hususu basta olmak iizere taraflarin hak ve yiikiimliiliikkleri ile
sermayenin halka arz edilmesi siirecine iliskin hiikiimlere yer verilmesi zorunludur.”

(Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Yénetmelik M. 19).
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2.3.2. Gayri Nakdi Fon Kullandirma Faaliyetleri

Gayri nakdi fon kullandirma faaliyetlerinin nakdi fon kullandirma
faaliyetlerinden farki, bankalarin herhangi bir nakit islemde bulunmamasidir. Katilim
bankalar1 tarafindan uygulanan gayri nakdi fon kullandirma faaliyetleri asagida

sunlardir:

2.3.2.1. Akreditif

Akreditif, belirli tutardaki para i¢in, en az bir bankanin yiikiimliligi altinda,
liclincii bir kisi yararina bir bagka bankada ya da aracisinda agtirilan kredi olarak
tanimlanmaktadir. Akreditif dis ticarette yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.
Akreditif hesaplar1 genellikle belirli siire ve miktar sinirlamasina tabi olarak agilirlar.
Akreditif, iki farkli tilkede faaliyet gosteren ve birbirini tanimayan firmalar arasindaki
ticarette satis bedellerinin O0denmesi bakimindan giivence saglar

(www.akreditif.nedir.com, (20.04 2016)).

Katilim bankalari, dis ticaret iglemleri ile ugrasan miisterilerinin gergeklestirmis
oldugu uluslararasi diizeydeki mal hareketlerine yonelik 6demelerin gerceklestirilmesi
icin miisterileri lehine akreditif kullandirmaktadirlar (Yahsi, 2014: 52). Akreditif,

gayri nakdi kredi niteligindedir.


http://satis.nedir.com/
http://www.akreditif.nedir.com/
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2.3.2.2. Teminat mektubu

Teminat mektuplart; "bor¢clunun muhataba kars1 yiiklendigi bir edimin yerine
getirilmesini garanti etmek iizere, banka tarafindan lehtara verilen taahhiidiin yerine
getirilememesi durumunda kayitsiz sartsiz 6deme yapilacagini gosteren mektup"
olarak tanimlanabilir (Yahsi, 2014: 52). Yurtigi ve yurtdisindaki kisiler teminat
mektuplar1 vasitasiyla bir isin yapilmasi veya bir malin teslimi veya bir borcun
6denmesi konusunda ilgili kisiye/kurulusa verdikleri taahhitleri yerine getireceklerini;
aksi takdirde bu ylikiimliliigli bankanin yerine getirecegini taahhiit etmis olurlar

(Halkbank, 1996: 201).

2.3.2.3. Referans mektubu

Genelde insaat ve taahhiit isleri ile ugrasan kredili miisterilere yonelik
diizenlenen bir {irlindiir. Referans mektuplart bankaca diizenlenerek firma talebi
tizerine 1lgili kisilere teslim edilmektedir. Referans mektuplar1 TL veya yabanci para

olarak duzenlenebilmektedir (Kaya, 2013: 61).

2.3.2.4. Aval ve Kabul Kredileri

Aval, bir policede ya da emre yazili senette bulunanlar 6demese dahi senet
bedelini o senedin hamiline ddeyecegine dair tiglincii kisinin verdigi teminattir. Aval

veren, kefil oldugu sahsin 6demesinden sorumludur (Kaya, 2013: 62).
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Faizsiz bankacilik sisteminde, farkli fon kullandirma yontemleri olmasina
ragmen Tiirkiye’de kanunlar ¢ercevesinde uygulanan yontemler yukarida anlatilmistir.
Yukarida anlatilanlar disinda istisna, selem, Karz-1 Hasen gibi yontemler de faizsiz
bankacilik yontemleri arasinda sayilmaktadir. Ayrica bu ydntemlerin disinda islam
Hukukuna uygun yeni faaliyetler de gelistirilebilir. Ornegin son yillarda “Islami
sigorta” anlamina gelen “tekafiil” de Tirkiye’de kullanilmaya baslanmistir. Arapca
kokenli kefalet kelimesinden tiiremis olan tekafiil kelimesi, sozliikte 'dayanigma’
anlamina gelmekte; bankacilikta “Islami sigorta” olarak bilinmektedir. Mesuliyetin

paylasilmasi esasina dayanan tekafiil riskin belirli gruplar arasinda dagitilmasini esas

almaktadir (https://tr.wikipedia.org, (19.05.2016)).
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UCUNCU BOLUM
KAR PAYI ORANLARININ FAiZ ORANLARI iLE

KARSILASTIRILMASI

3.1. FAIZ VE KAR PAYI

Dini inanclart nedeniyle belirli bir kesimin faizden uzak durmasi sonucu
bankacilik ve finans sektoriinde alternatif Urtinler ile tasarruflarin sisteme ¢ekilmesi
yoluna gidilmistir. Daha dnceleri de denemeler olmasina ragmen 6zellikle 1980°lerden

sonra faizsiz bankacilik faaliyetleri yayginlagsmaya baslamistir.

Islamiyet’ten ©nce, Araplar faiz ile kari birbirinden ayirmamaktaydilar.
Islamiyet’in istismara sebep olan fahis kar, faiz ve stok¢ulugu yasaklamasi sonucu faiz
ile kar birbirinden ayristirilmaya baslandi. Islamiyetle birlikte kar, alisverisin dogal bir
uriinu olarak kabul edilmis ve helal kilinmis iken faiz haram kabul edilmistir (Eskici,

2007).

Faizsiz bankacilik faaliyetlerinde banka kullandirdigr fon karsiliginda kar elde
ederken ayni sekilde; miisteri de bankada actirdigi katilma hesabina yatirdig: tutar
karsiliginda kér pay: elde etmektedir. Dolayisiyla faizli bankacilikta anaparaya ek
olarak elde edilen faizin yerini faizsiz bankacilikta k&r payr almistir. Bu durum da faiz

ve kar pay1 arasindaki benzerlik ya da farkliliklarin tartisiimasi sonucunu dogurmustur.
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3.1.1. FAiz

Faiz, paranin kiralanmasi karsilifinda talep edilen bedel veya kullanima arz
edilen sermayenin geliri seklinde tanimlanabilir. Faiz dar ve genis anlamda olmak
tizere iki sekilde ele alinmaktadir; dar anlamda faiz, édung verilen fonlara uygulanan
ve piyasanin belirledigi kira bedelidir. Genis anlamda faiz ise iiretim siirecine katilan
sermayenin iiretimden aldig1 paydir (Paya, 2007:120). islamiyet’te uzak durulan faiz,

borg karsiliginda elde edilen gelirdir.

Faiz, paranin zaman degeridir, paradan yoksun kalinan zaman karsiliginda elde
edilir. Paranin belirli bir siire sonunda getirdigi pay tutar1 olarak da tanimlanabilir.
Sermayenin belli bir sire kullanimi sonucu 6denen bedele denir. Faiz oraninin
yiiksekligi kisileri tasarruf yapmaya tesvik eder. Sermayenin kaynagi tasarruflar
oldugu i¢in faizlerin yiikselmesi, sermaye birikimini olumlu yonde etkiler
(http://lwww.muhasebedersleri.com, (09.05.2016)). Ancak tasarruflarin ¢ok fazla
faizde degerlendirilmesi reel ekonomiyi olumsuz etkiler, tasarruflarin verimli sekilde

degerlendirilmesini dnler ve yatirim oranlarini diistiriir.

Faiz oranlar1 ekonomik hayatin en 6nemli enstriimanlarindan biridir. Faiz orani
degisimleri yatirim yapan gergek ve tiizel kisiler tarafindan yakindan izlenmektedir.
Bireyler faiz oranlarina bakarak bir taraftan yatirim yapip yapmama karari1 verirken
diger taraftan hangi enstriimanlara yatirim yapacaklarmin kararmi verirler. Ornegin

faiz bir bireyin tasarrufunu vadeli mevduat, tahvil ya da konut seklinde degerlendirme
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kararini etkilerken ayni1 sekilde is aleminin ellerindeki fonlariyla fabrika kurmak ya da

bunlar1 bankaya yatirmak seklindeki kararlarini da etkiler (Parasiz, 2009:68).

Faiz, kullanildig1 yere gore degisiklik gosterir ve farkli isimlerle adlandirilir.
Faiz oranlar1 su sekilde gesitlendirilebilir (http://www.muhasebedersleri.com,
(09.05.2016)).

o Piyasa faizi: Piyasadaki para arz ve talebine gore olusan faizdir.

e Banka faizi: Bankalar tarafindan toplanan mevduata 6denen ve verilen
krediler karsiliginda alinan paralardir. Banka faiz orani vade ve tutarlara gore
degisiklik gosterebilir.

o  Basit ve bilesik faiz: Anapara tutar1 sabit tutularak hesaplanan faize
basit faiz, her donemin faiz tutar1 anaparaya eklenerek hesaplanan faize bilesik faiz
ad1 verilmektedir.

« Kanuni faiz: Yerine getirilmeyen sozlesme hiikiimleri, borg-alacak

iligkileri icin yasal olarak hesaplanmasi gereken faizdir.

3.1.1.1. Banka Faiz Orani

Banka faizi, bankalar tarafindan toplanan mevduata édenen ve verilen krediler
karsiliginda anaparaya ilave olarak alinan paralardir. Fon toplama ve kullandirma
faaliyetlerinde kullanilan banka faiz oranlar1 vade ve tutarlara gore degisiklik

gostermektedir.
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Bankalar tarafindan mevduata verilen faiz oranlar1 kisilerin fonlarini banka
mevduat hesabinda tutma ya da baska alternatiflerde degerlendirme kararinda etkilidir.
Mevduat faiz oranlariin yiiksekligi kisileri reel sektérde yatirim yapmak yerine fonu

banka hesaplarinda tutarak faiz ile daha yiiksek gelir elde etmeye yonlendirebilir.

Banka faiz oranlari, hesaplanan net faiz marj1 sonucunda belirlenmektedir.
Bankalar mevduata 6dedikleri faiz oranlarini sadece faiz gelirleri degil faiz giderlerini
de hesaba katan faiz marji dogrultusunda belirlemektedirler. Bankalarin faiz marjlar
donem basinda (exante) ve donem sonunda (expost) olmak {lizere iki sekilde

hesaplanmaktadir (Tiirker Kaya, 2001: 1-2).

Net faiz marj1 = kredi faiz orani - mevduat faiz oran1 (Donem bas1)
Net faiz marj1 = faiz gelirleri - faiz giderleri (Dnem sonu)

Ayrica net faiz marj1 donem sonu olarak:
Net faiz marj1 = net faiz geliri/toplam varliklar

seklinde de hesaplanabilmektedir.

Tahsili gecikmis alacaklar nedeniyle dénem basi ve donem sonu net faiz
marjinda farkliliklar ortaya ¢ikabilmektedir. Yiiksek sermayeli bankalarin faiz marjlari
yuksek olup, daha karli galistiklart goriiliirken; faiz dis1 geliri diisiik olan veya kaynak
olarak mevduata bagli bankalarin daha az karli oldugu goriilmiistir. Mevduat
toplamanin maliyetinin yiiksek olmasi ve ¢ok subeli bankacilik gerektirmesi kérlari

azaltmaktadir (Tlrker Kaya, 2001: 1-2).
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Net faiz marj1, makro degiskenler, piyasa yapisi, hiikiimetlerin faiz kontroliine
yonelik 6zel veya genel mali sektor politikalari, vergilendirme (dogrudan/dolayli),
finansal serbestlik, fiyat dis1 mekanizmalar, finansal yenilikler, sisteme giris ¢ikis
sartlar1, kamunun sistemdeki agirligi, riskten kaginma derecesi, operasyonel maliyetler
ve riskler gibi degiskenler tarafindan belirlenmektedir (Turker Kaya, 2001: 1-2).
Banka net faiz marjinin belirleyicileri arasinda 6nemli yer tutan risk faktorleri; faiz
orani riski, likidite riski, kredi riski ve kur riski gibi faktorler olarak sayilabilmektedir

(Erol, 2007).

Bankalar gerek makro gerekse mikro diizeydeki degiskenleri ve konjonktiirii goz
Oniine alarak yaptiklar1 hesaplamalar sonucunda mevduata verecekleri faiz oranini
hesaplamaktadirlar. Bu oranlar déneme, fonun bankada duracag: siirelere ve tutara

gore de degiskenlik gostermektedir.

3.1.2. KAR

Faizsiz finans sozliigiinde kar, bir malin maliyeti ile fiyat1 arasindaki fark olarak
tanimlanmaktadir  (http://www.tkbb.org.tr,(09.05.2016)). Kar, bir faaliyetin
gerceklesmesi sonucunda elde edilen gelir ile faaliyet i¢in yapilan giderler arasindaki
fark olarak da belirtilebilir. Girisimci tiretim faktorlerini gelir elde etmek igin bir araya
getirerek tiretim yapan kisilere denir. Girisimci liretecegi liriin icin yapacagi masraflari
ve o Uriinii sattiginda ne kadar gelir saglayacagini 6nceden hesaplar. Yapilan hesapta
her zaman i¢in {irlin maliyetinin Uiriin satis gelirlerinin altinda kalmasi gerekir. Aksi

takdirde girisimci (miitesebbis) zarar edecektir. O halde kar miitesebbisin toplam


http://www.tkbb.org.tr/
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satislarindan, iiretim faktorlerinin karsiliginda 6dedigi ticret, faiz ve rantin ¢ikarilmasi

ile hesaplanir (http://www.muhasebedersleri.com, (09.05.2016)).

Kar, bir tiretim i¢inde, emegin esligindeki sermayenin, paradan mala, maldan
tekrar paraya cevrilmesi, yani bir miibadele siireci iginde isletilmesi sonucu mevcut
iktisadi varliklarda meydana getirilen pozitif deger agisindan emek ile sermayenin
aldig1 paydir. Bu iiretim siireci icerisinde kar pozitif ya da negatif olabilmektedir.
Karin negatif olmasi durumunda faaliyet zararla sonuglanmis olur (Kiigiikkocaoglu,

2005: 21). Kar, reel ekonomide gergeklestirilen faaliyet sonucu elde edilen art1 gelirdir.

Kar oranlarinin belirlenmesinde etkili olan faktorler sekil 1°de goriilmektedir.
Buna gore bir mal ya da hizmetin fiyati ve dolayisiyla da kéri; maliyet, cirosal hacim,
sermayenin durumu ve beklentiler, alicilarin beklentileri, piyasanin durumu, riskler,
enflasyon, kurlar, piyasa kér hadleri, stok devir hizi/stok maliyeti ve satis yerine gore

belirlenmektedir (http://www.katilimbankaciligi.com, (14.05.2016)).


http://www.muhasebedersleri.com/ekonomi/rant-faiz-ucret-kar.html
http://www.katilimbankaciligi.com/
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Sekil 1: Fiyat ve Kar Seviyesini Etkileyen Faktorler
FiIYAT VE KAR SEVIYESINiI ETKILEYEN FAKTORLER

—

sermayenin
durumu ve

wlentlbr

S kar .

\g’?') \Seviyesi | {: L‘?,.'f.:.‘,.
-

- fiyat ve >

Kaynak: http://www.katilimbankaciligi.com, (14.05.2016).

Bir malin maliyeti ayn1 kalmakla birlikte fiyati zaman iginde ya da bulundugu
piyasanin durumuna gére degisebilmektedir. Yani kar zaman icinde artabilir. Ornegin
belli bir maliyetle satin alinan 10 ton unu bir ay igerisinde artan bir Kar ile satmak
miimkiindiir. Bu bakimdan zaman gectik¢e piyasa sartlarina gore fiyatlari artirmak,
aldatma ve karaborsacilik olmadigi siirece dinen sakincali gorilmemektedir

(http://www.katilimbankaciligi.com, (14.05.2016)).

3.1.2.1. Kar Pay1 Oram

Katilim bankalari, gerek fon toplanmasi gerekse fon kullandirilmasi
faaliyetlerini yUrutlrken anaparanin ftizerine elde edilen geliri kér olarak

adlandirmaktadirlar. Katilim bankalarinda acilan katilma hesaplarina yatirilan tutarlar


http://www.katilimbankaciligi.com/
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karsiliginda kisiler anaparanin disinda kar payr eclde etmektedirler. Katilim
bankalarinin, katilma hesaplarinda hesap sahiplerine dagittigi kar; katilim bankalar
kurulmasi hakkinda 83/7506 sayili kararnameye iliskin teblig geregince yapilmaktadir.
Hesabin agilmasi fonun katilim bankasinca isletilmesi ve sonunda kar veya zarar
ilavesiyle ¢ekilmesi safhalarinda; birim deger, hesap degeri ve birim hesap degeri
olmak tizere ayr1 deger Olgiileri kullanilmaktadir. Kér dagitimina iliskin bu degerler ve
hesaplanis1 caligmanin ikinci boliminiin “fon toplama faaliyetleri” kisminda

anlatilmistir.

Katilma hesaplarinda kér/zarar hesaplamasi su sekilde yapilmaktadir: Oncelikle
katilma hesaplarina yatirilan fonlar k&r/zarar havuzlarina aktarilmaktadir. Bu havuzlar
TL, Dolar ve Euro i¢in ayr1 ayridir. Bazi katilim bankalarinda altin katilma hesabi da
bulunmaktadir. Bu havuzlara giren paralar vade gruplarina ayrilmaktadir. Yani
havuzdaki fonlarin 1, 3, 6, 12 aylik vade gruplarina gore havuzdaki agirligi tespit
edilmektedir. S6z konusu havuzlara ge¢miste yapilan murabahalar ve yatirimlar
sebebiyle surekli kar transferi de ger¢ceklesmektedir. Daha sonra, yatirilan fonlar da bir
giin sonrasindan itibaren murabaha ve diger gelir getirici islemlerde kullanilmaktadr.
Havuza donen karlar havuzdaki vade gruplarinin agirligina gore ilgili hesaplara giinliik

olarak hesaplanip dagitilmaktadir (http://www.katilimbankaciligi.com, (15.05.2016)).
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3.1.3. KARILE FAiZ ARASINDAKI FARKLAR

Faiz de kar da anaparanin lizerine eklenen tutarlar olmasma ragmen, elde
edilisleri bakimindan birbirlerinden farklilasmaktadirlar. Ticarette elde edilen kar ile
faiz arasindaki farklar1 sdyle siralamak miimkiindiir: (Ugar, 2001: 22-23)

o Ticarette, satic1 bir islemden sadece bir defa kar elde etmekte ancak faiz, ayni
borg tlizerinden defalarca alinabilmektedir.

e Ticarette insan, imkanlarin1 ve zamanini harcamakta ve bunun karsiligin1 kér
elde etmekte ancak faizli islemde, herhangi bir ¢aba ve riske girmeden, kesin olarak
belirlenen oran ve belirlenen vadede kér saglanmaktadir. Bu agidan risk kavrami faiz
ve kér arasindaki farkliligi belirlemede 6nemli bir etkendir. Faiz, biitiin riskleri
borcluya yiiklemektedir. K&r da ise sabit getiri garantisi bulunmamaktadir.

e Ticarette olusan kar, girisimcilik sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ekonomik
faaliyetin i¢inde olan kisi imkéni, zamani ve emegi karsiliginda ticret ya da kar elde
eder. Ticarette, ziraatte ve sanayide kisi imkanini ve zamanini harcar, daha sonra da
karsiliginda tcretini ya da karmi alir. Faizde ise girisimcilik yoktur, Kredi veren

herhangi bir is ya da yatirim yapmaksizin faiz geliri kazanir.

Islam’m kars1 ¢ikt1g1 faiz, Kuran-1 Kerim’de ve Islami kaynaklarda riba olarak
adlandirilmaktadir. Ribanin anlami “artma, ¢ogalma, sisme, gelisme, karsiliksiz
fazlalik” tir. "Riba" kelimesi arapca mastar olup, sozciiglin kokeninde "mutlak
¢ogalma" anlami vardir. Riba kelimesinin Tiirkge karsiligi olarak “faiz” kelimesi
kullanilmaktadir. Bu dogrultuda faiz (riba) ve kérin birbirinden farklilagtigi noktalar

Kalayci tarafindan Tablo 5’deki gibi yapilmistir: (Kalayci, 2013)
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Tablo 5: Faiz (Riba) ve Kar Karsilastirmasi

Faiz=Riba

Kar

Para hesaba yiiklendiginde pozitif bir
deger alir ve bunun sonucu ribadir.

Para iiretken bir iste kullanildiginda
ortaya ¢ikan belirsiz sonug¢ Kardir.

Tanim olarak riba, bor¢lunun alacakliya,
kosullu olarak itibari degerden daha
yiiksek 6dedigi primdir.

Tanim olarak kar, Gretim geliri ile
maliyeti arasindaki farktir.

Riba onceden belirlenmis oldugundan
borclu ve alacakli agisindan belirsizlik
yoktur.

Faaliyet tamamlanincaya kadar miktari
bilinmediginden kérda belirsizlik soz
konusudur.

Riba negatif bir deger alamaz; en fazla
sifir olabilir.

Kar pozitif, sifir ve negatif deger (zarar
bigimini) alabilir.

Islam hukukunda riba haramdir.

Islam hukukunda kar helaldir.

Kaynak: Kalayci, 2013.

Kar ile faiz, paranin zaman degeri, reele karsi nominal oranlar ve fahis faiz
konularinda farklilagmaktadir. Klasik goriise gore tiiketim ile tasarruf arasindaki
bedelin marjinal oran1 gergek faiz oranin1 vermektedir. Paranin zaman degeri olarak
nitelendirilen bu durumla ilgili olarak; mal/hizmet satisindan kaynaklanmis ve pesin
satig fiyatina vadeden kaynaklanan fark (kar) eklenmis ise islam hukuku buna itiraz
etmemektedir. Bu satis sekli zaten faizsiz sistemde murabaha olarak
adlandirilmaktadir. Itiraz edilen konu paranin para ile degistirilmesi ve ek tutar
istenmesidir. Reele karsi nominal oranlar konusunda ise; gelecek belirsizliklerle
doludur, fakat faiz miktar1 6nceden belirlenmektedir. Fahis faiz ile ilgili olarak kredi
kullandiran, reel ve nominal oran arasindaki miktarin riskini iistlenmektedir. Nominal

oran; faiz icermeyen maliyetlerle (hizmet maliyeti+ genel giderler) bankanin pazarlik

glicunln belirledigi zamli miktar1 igermektedir (Ozgiir, 2007).
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Faiz, dogmamis ve ortada olmayan bir gelirin paylasimi sonucu ortaya ¢ikarken;
kar dogmus, varligi ve miktar1 kesin olarak bilinen gelirin paylasimidir. Ciinkii Kar,
reel Uretim sonucu ortaya ¢ikan reel bir gelirin paylasilmasi sonucu elde edilir. Faiz
ise, Uretim ekonomisinden kaynaklanmamaktadir. Sermaye sahibi, sermayesini emek
sahibi bir girisimciye vererek, girisilen faaliyet sonucu Kar veya zarar elde etmektedir.
Sermaye sahibi bu faaliyette risk almaktadir. Diger taraftan, tasarrufunu faize yatiran
kisi donem sonunda elde edecegi faizi bildigi i¢in risk listlenmemektedir. Anapara ve
faizi garantiye alan ve parasinin nerede kullanildigina karismayan kisi iktisadi
faaliyetlerden tlimuyle uzaklagsmaktadir. Bu agidan faiz {iretken bir ugrasin sonucu

degil, iktisadi olarak verimsiz bir beklemenin sonucudur (Kii¢iikkkocaoglu, 2005: 21).

Makro diizeyde bakildiginda, faiz oranlarinin yiiksek seyrettigi donemlerde
yatirnmlarda azalma goriilmektedir. Bu durum uzun donemde iiretimleri ve reel
ekonomiyi olumsuz etkilemektedir. Finansal krizlerin yasandigi donemlerde faiz
oranlarinda agsir1 yiikselmeler goriilmesine ragmen Kkar oranlarinda ayni seyir
izlenmemektedir. Kriz donemlerinde gerek mevduat bankalar1 gerekse mudiler iflas
noktasina kadar gelebilirken, kar payr ile ¢alisan katilim bankalarinda bu durum
gOzlenmemistir. 2001 krizinin yasandigi donemde 6zellikle 2001 Subat ayinda faiz
oranlarinda asir1 yiikselme gorilmiistiir. 2001 Ocak ayinda aylik agirlikli ortalama
mevduat faiz oran1 %58,58 iken Subat ayinda bu oran %7021,71 olmustur ve tekrar

ocak ay1 oranina diismesi bir yil1 almistir (www.tcmb.gov.tr, 10.05.2016).

Kisacasi, faizde bir Gretkenlik ve faaliyet yok ve sabit, risksiz ve sadece

sermayenin getirdigi bir gelir S0z konusu iken; kér, Uretken faaliyetin sonucu, degisken


http://www.tcmb.gov.tr/
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ve sermayenin yeni bir emek ilavesi veya risk unsuruyla beraber getirdigi bir gelir

olarak gorulmektedir.

3.1.3.1. Katilma Hesaplar1 ile Vadeli Mevduat Hesaplarinin

Degerlendirilmesi

Klasik bankalar mevduat hesaplarinda biriken tutarlara vade sonunda faiz
O0demesi yaparlarken, katilim bankalar1 katilma hesaplarinda biriken tutarlara vade
sonunda kér pay1 6demesi yapmaktadirlar. Katilim bankalarimin faiz yerine kar payi
O6demesi yapmasinin daha dogrusu vade sonunda anaparaya ek olarak 6denen tutara
kér payr demelerinin nedeni miisteri tarafindan yatirilan paranin farkli sekilde
degerlendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Klasik bankalar ile katilim bankalarinin
vadeli mevduat ve katilma hesaplar1 degerlendirmeleri farkli esaslarda olmaktadir. Bu
nedenle katilim bankalart katilma hesaplarina 6denen tutarlart kér payi olarak

nitelendirmektedirler.

Klasik bankalar mevduat toplarken ve topladigi mevduati degerlendirirken “para
borcu/karz” s6zlesmesi yapmaktadirlar. Klasik bankalarin vadeli mevduat hesaplari
“faizli bor¢” s6zlesmesine dayanmaktadir. Banka mevduat sahibine hangi vadede ne
kadar faiz 6deyecegini en bastan belirtmektedir (http://www.katilimbankaciligi.com,

(15.05.2016)).
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Kisi, klasik  bankalarda  vadeli mevduat hesabi  actirdiginda;
(http://www.katilimbankaciligi.com, (15.05.2016)).

e Bankaya bor¢ vermis olur ve bu mevduat emanet niteliginde degildir.
Clnki bankanin kisiye faiz 6deme taahhiidi bulunmaktadir,

e Banka yatirilan mevduat1 bor¢ olarak aldigi i¢in mevduat bankanin
miilkiyetine ge¢mis olur. Kullanimi hesap sahibinin iznine bagli degildir.
Kaybedilirse bankanin parasi kaybolmus sayilir,

e  Bankanin, mevduati istedigi gibi (faizli ya da faizsiz enstrimanlarla)
degerlendirme hakki vardir,

e  Banka, kisilere vade sonunda kar pay1 dagitmak icin belli donemlerde
kar/zarar hesab1 yapmak zorunda degildir,

e  Mevduat hesaplarinda, vade sonunda anaparanin tizerine 6denecek tutar
ve bu tutarm miktar1 hesap agilirken bellidir. Odenecek tutar bankanim Kar ya da
zararina baglh degildir.

Bu nedenlerle klasik bankalarda agilan vadeli mevduat hesaplarinin geliri faiz

geliri olarak nitelendirilir.

Katilim bankalarindaki katilma hesaplari mudarebe (emek- sermaye ortakligi)
kapsaminda agilmaktadir. Kisi katilma hesabina para yatirdiginda katilim bankasi ile
arasinda kar/zarar ortakligi yapmis olur. Bu ortaklik ¢ercevesinde, katilim bankasi
kendisine emanet edilen sermayeyi dinen mesri alanlarda isletecek ve elde ettigi kar
baslangigta taraflarin anlastiklar1 k&r paylasim oranina gore dagitacaktir. Mudarebe
usulline gore; bankanin (ortakliga emegi ile katilan taraf) kasit, kusur ya da sarta

muhalefeti yoksa parasal zarar hesap sahibine (sermayedara) ait olmalidir. Cunk
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mudarebe usullinde parasal zarar sermayedara (rabbulmal) aittir. Mudarip ise
emeginin karsiligini alamamis olur. Ancak mevzuat geregi, katilim bankasinin zarar
etmesi halinde mutlaka bir kusurunun oldugu diisiincesiyle, katilim bankalar1 kara
katildiklariin  asgari yaris1 kadar bir oranla zarara da katilmaktadirlar

(http://www.katilimbankaciligi.com, (15.05.2016)).

Kisi, katilim bankalarinda katilma hesab1 actirdiginda;
(http://www.katilimbankaciligi.com, (15.05.2016))

« Bankaya paray1 sermaye olarak vermis olur ve bu hesap emanet hitkmiindedir.
Banka bu sermayeyi isletir ve zarar elde etmesi halinde, kasit, kusur ya da sarta
muhalefeti yoksa tazminle miikellef degildir,

e Kiginin yatirdigi para bankanin miilkiyetine gegmez; bankaya emanet olarak
birakilmis sayilir,

o Katilim bankas1 hesaptaki fonu dinen mesrQi ve faizsiz alanlarda kullanmak
zorundadir. Aksi halde kendisine faizsiz getiri saglamasi amaciyla emanet edilmis
fonu amaci diginda kullanmig olur. Buna gore, banka mevzuatin izin verdigi ¢ercevede,
mudarebe sermayesini iiretim faaliyetlerinde, taahhiit islerinde, alim satimlarda, altin
ve doviz yatirnmlarinda ve kira islerinde kullanabilirler,

e Katilim bankasi katilma hesaplarina kér/zarar dagitimi igin siirekli hesap
yapmak zorundadir. Ciinkii hemen her giin bazi hesap sahiplerinin hesap vadesi
dolmakta ya da yeni hesaplar a¢ilmaktadir. O halde bankanin siirekli kar/zarar hesabi
yaparak yatirimcilara dagitacagi kari tam olarak tespit etmesi gerekmektedir. Faizli
bankalar ise hangi hesaba ne kadar faiz verecegini 6nceden tespit ettigi i¢in boyle bir

hesaplamaya ihtiyact duymazlar,
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« Katilma hesaplarinda vade sonunda kar elde edilecegi kesin degildir. Zarar
ihtimali de vardir. Yani, vade sonunda anaparanin iizerine bir tutar 6denecegi kesin
degildir. Vade sonunda bankanin kisiye 6deyecegi tutar kara ya da zarara bagli olarak
degismektedir,

e Katilma hesaplarinda faiz 6demesi olmadigindan vade sonunda alinacak
fazlaligin miktar1 da hesap agilirken belli degildir. Bankanin Kar ya da zararina bagh
olarak alinacak miktar degismektedir.

Bu nedenlerle katilim bankalarinda agilan katilma hesaplariin geliri k&r pay1

olarak nitelendirilmekte ve dinen mesru goriilmektedir.

3.2. CALISMANIN AMAC, YONTEM, KAPSAMI

3.2.1. CALISMANIN AMACI VE YONTEMi

Bu calismada, faizli bankalarin (mevduat bankalari- klasik bankalar) vadeli
mevduat hesabi sahiplerine 6dedikleri faiz oranlar ile katilim bankalarinin katilma
hesabi sahiplerine dagittiklar1 Kar payi oranlari arasinda benzerlik olup olmadiginin
arastirtlmas1 amaglanmistir. Calisma ile; faiz oranlari ile kér pay1 oranlarinin yillar
itibariyle gosterdikleri degisim egilimleri, faiz oranlari ile Kar pay1 oranlar1 arasinda
korelasyon olup olmadigi, varsa bunun hangi diizeyde oldugu ve olasi sebepleri

arastirilmastir.



96

Katilim bankalarinin kar pay1 oranlari ile mevduat bankalarinin faiz oranlarinin
degisim egilimleri ve kar payi ile faiz oranlar1 arasinda korelasyon olup olmadiginin
arastirildigt bu c¢alismada, Oncelikle bu oranlarin yillar itibariyle gosterdigi
degisiklikler trend analizi cercevesinde incelenmis ve daha sonra korelasyon
hesaplamasina tabi tutulmustur. Trend analizi ve korelasyon testi sonucunda ¢ikan

sonuglar yorumlanmis ve olasi nedenler tartigiimistir.

3.2.1.1. Trend (Egilim Yiizdeleri) Analizi

Trend analizi egilim yiizdeleri analizi olarak da bilinmektedir. Trend tahmini
verilerin yorumlanmasina yardim eden istatistiksel bir tekniktir. Trend analizi, mali
tablolarda yer alan kalemlerin zaman icerisinde gosterdikleri egilimlerin incelenmesi
amaciyla uygulanmaktadir. Bu amagla, genellikle ilk yil baz yil olarak ele alinir ve
diger yillarin baz yila gore gostermis olduklari egilimler incelenir. Burada en dnemli
noktalardan biri baz olarak secilen yildir. Genellikle ilk yil baz y1l olarak se¢ilmesine
ragmen se¢ilecek baz yil isletmenin ¢ok basarili ya da ¢ok basarisiz oldugu bir donem
olmamalidir. Bu durum elde edilecek verilerin yanlig yorumlanmasina sebep olacaktir.
Ornegin baz yil olarak verilerin en iyi oldugu yil segilmigse diger yillar basarisizlik
olarak degerlendirilebilecektir. Baz yil belirlendikten sonra baz yila ait veri endeks
gibi diisiiniilerek 100 kabul edilir. Daha sonra baz y1l1 takip eden yillardaki veriler baz
yila oranlanarak 100 ile carpilir. Bdylece uzun bir donemde verilerde yasanan

degisiklikler incelenmis olur.
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Trend (egilim yiizdeleri) analizinde, belirli tarih ve dénemler arasinda mali
tablolarda yer alan kalemlerdeki artis ve azalislar1 baz yila gore degisikliklerinin
gozlemlendigi dinamik bir analiz tiirtidiir. Trend analizi yapilirken inceleme yapilacak
tarihlerin/dénemin uzun olmasi gerekir, kisa dénemlerde inceleme yapmanin bir

anlami yoktur.

3.2.1.2. Korelasyon Analizi

Korelasyon analizi, iki rassal degisken arasindaki dogrusal iliskinin yoniinii ve
giiciinii  belirlemekte kullanilan bir analiz tlridir. Korelasyon, bagimsizlik
durumundan ne kadar uzaklasildigii gOstermektedir (https://tr.wikipedia.org,

(12.05.2016)).

Korelasyon analizinde farkli korelasyon katsayilari gelistirilmistir. Pearson
carpim-moment korelasyon katsayis1 bunlardan en ¢ok bilinenidir. Pearson ¢arpim-
moment korelasyon katsayisi; iki degiskenin kovaryansinin, yine bu degiskenlerin
standart sapmalarinin carpimina  boliinmesiyle elde edilmektedir.

(https://tr.wikipedia.org, (12.05.2016)).

KORELASYON KATSAYISI:

Korelasyon katsayisi, bagimsiz degiskenler arasindaki iligkinin yonii ve
biiyiikliigiinii belirten katsayidir. Korelasyon katsayisi (-1) ile (+1) arasinda bir deger
alir. Pozitif degerler direk yonlii dogrusal iliskiyi; negatif degerler ise ters yonlii
dogrusal iligkiyi belirtir. Korelasyon katsayisi 0 olarak ¢ikmig ise s6z konusu

degiskenler arasinda dogrusal bir iligki yoktur demektir.


https://tr.wikipedia.org/wiki/Kovaryans
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Matematik beklenti degerleri uX ve pY, standart sapmalar1 cX ve oY olan iki
bagimsiz  degisken X ve Y arasindaki Pearson'un  ¢arpim-moment  korelasyon

katsayist (pX, Y), su sekilde tanimlanir: (https://tr.wikipedia.org, (12.05.2016)).

Cov(X,Y)  E((X —px)(Y — py))

Oxdy Ox 0y

Pxy =

E degiskenin matematiksel beklenti degerini, cov ise kovaryansi ifade eder,
pX = E(X) oldugundan, 6X2 = E(X2) - E2(X) ve Y, i¢cin de aynis1 gegerli

oldugundan, su ifadeyi yazilabilir:

" E(XY) - E(X)E(Y)
W BGR) - BA(X) JB(Y?) - B2(Y)

Tam bir artan dogrusal iliskinin varlig1 halinde korelasyon katsayis1 1 degerini
alir, tam bir azalan iliskinin varlig1 halinde ise korelasyon katsayis1 -1 degerini alir.
Katsaymin alabilecegi diger tiim degerler ise iligskinin dogrusalligina bagl olarak bu
iki deger arasinda olacaktir. Katsayr +1'e veya -1'e ne kadar yakinsa iligkinin
dogrusallig o kadar giicliidiir. Degiskenler istatistiksel olarak bagimsiz ise korelasyon
0'dir. Fakat bunun tersi dogru degildir, ¢linkii korelasyon katsayisi yalnizca dogrusal

olan iligkiyi belirler (https://tr.wikipedia.org, (12.05.2016)).


https://tr.wikipedia.org/wiki/Matematiksel_beklenti
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3.2.2. CALISMADA KULLANILAN VERILER VE KAPSAM

Tirkiye’de, alti katilim bankas1 faaliyet gostermektedirler. Ancak Ziraat ve
Vakif Katilim bankalar1 2015 ve 2016 yillarinda faaliyetlerine basladigindan ve bu
bankalara ait konuya iliskin veri bulunmadigindan, ¢aligmanin katilim bankalarinin
kar payr oranlarmna iliskin verileri diger dort bankanin ortalamasi olarak alinmistir.
Calismanin faiz oranlarina iliskin verilerinde ise Merkez Bankas1 verilerinden elde
edilen bankalarca TL (zerinden agilan mevduat agirhikli ortalama faiz

oranlar1 kullanilmistir.

Calismanin verileri sektdr bazinda, katilim bankalarinin ortalama kar payi
oranlari ile mevduat bankalarinin ortalama faiz oranlarindan olusmaktadir. Calismada;

« Donemler itibariyle uyumsuzluk ¢ikmamasi, gerek ké&r payr gerekse faiz
oranlart agisindan alinan dénemde verilerin tam olmasi ve nispeten 2001 krizinin
etkileri azaldigi i¢in ¢alisma, 2004 — 2014 tarihlerini arasindaki 10 yillik dénemi
kapsamaktadir,

o Veriler, yabanci para cinsine verilen kar payt ve faiz oranlarim
kapsamamaktadir. Tirk Liras1 lizerinden acilan hesaplar i¢in kullanilan oranlari
kapsamaktadir,

o Veriler, Tirkiye Katilm Bankalar1 Birligi (www.tkbb.gov.tr) ve Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (www.tcmb.gov.tr) internet siteleri kullanilarak elde
edilmistir,

« Bir ay vadeli hesaplara verilen kér pay1 ve faiz oranlari kullanilmustir,

e 2004 - 2014 yillan arasindaki veriler aylik olarak ele alinmistir.
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3.3. CALISMANIN SONUCU VE OLASI NEDENLERI

Bankacilik sisteminin genel kabul gormiis isleyisinde islemlerin faizli olarak
yapilmasi yer almaktadir. Ancak ozellikle Musliman niifusun yogunlukta oldugu
yerlerde dini inanglar geregi faizden uzak duran kisilerin bulunmasi ve bunlarin
tasarruflarinin bankacilik sistemine ¢ekilememesi sonucu mevcut isleyise alternatif
sunmak gerekmistir. Faiz nedeniyle sisteme katilmayan fonlarin sistem igerisine

alinmasi faizsiz finans drunleri gergeklesmistir.

Faizsiz bankacilik aslen diger inanglar1 da kapsamasina ragmen; ¢agdas faizsiz
bankacilik Islami bankacilik olarak sekillenmistir ve bugiin diinyada genel olarak bu
isimle anilmaktadir. Tiirkiye’de ise faizsiz bankaciligin ismi katilim bankaciligi olarak
gecmektedir. Dinyada uygulanan o6rneklerinde kullanilan araglarinda farkliliklar
goriilmesine ragmen aslinda hepsinin temelinde faizin haram oldugu ve bu nedenle
bankacilik faaliyetlerinin faizsiz olarak yiiriitilmesi gerektigi ilkesi yatmaktadir.
Katilm bankaciliginin (faizsiz bankacilik- Islami bankacilik) temelinde Islami

kurallar vardir ve faaliyetler bu dogrultuda gergeklestirilmektedir.

Katilim bankalar1 faizsizlik prensibi geregi is ve islemlerinde faize yer
vermemektedir. Bunun yerine fon toplarken ve kullandirirken kar payr dagitimi ve
alimi yoluna gitmektedirler. Toplumda bazi kesimler bunun islami kurallara uygun ve
faizden uzak bir uygulama oldugunu diisiiniirken baz1 kesimler de klasik bankaciliga
ek ya da alternatif olarak ortaya ¢ikmis bu bankacilik tiiriinlin faizli bankaciliktan

aslinda bir farkinin olmadigini diistinmektedir.
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Calisma, katilim bankaciliginin fiyatlama agisindan mevduat bankaciligindan
farki olup olmadig1 diisiincesinden yola ¢ikilarak yapilmistir. Farklilik olup olmadigin
gormek icin de faizli bankalarin (klasik bankalar - mevduat bankalari) vadeli mevduat
hesaplarinda biriken tutarlara uyguladiklar1 faiz oranlar ile katilim bankalarinin
katilma hesaplarinda biriken tutarlara uyguladiklar1 kar payr oranlar birbiriyle
karsilastirilmistir. Bu karsilastirmada, 10 yillik faiz oranlar1 ve kér pay1 oranlar1 6nce
trend analizi uygulanarak incelenmis ve sonrasinda korelasyon analizine tabi

tutulmustur.

Faiz ve kar payi1 oranlarina iliskin trend analizi 2004 yilindan 2014 yilina kadar

olan dénemlerde aylik bazda yapilmistir ve 2004 Ocak ay1 baz ay olarak alinmustir.

2004 ve 2014 yillar1 arasinda mevduat bankalarinca 1 ay vadeli mevduata verilen
agirlikli ortalama faiz oranlar1 Grafik 7°de gosterilmistir. Grafigin sol tarafindaki siitun
mevduata verilen faiz oranimi gostermekte olup; sag taraftaki sutun ise bu faiz
oranlarinin Ocak 2004 baz ayma gore egilim yiizdelerini gostermektedir. Mevduat faiz
oranlar1 gecen yillar igerisinde genel itibariyle diisme egilimi gostermekle birlikte
2007 ve 2008 yillarinda artan bir seyir izlemistir. 2009 yilindan sonra ise faiz
oranlarindaki azalma 6nceki yillara gore daha fazla olmustur. 2014 yilinin ortalarindan
itibaren faiz oranlarinda yine bir yiikselme egilimi baslamis oldugu
gozlemlenmektedir. 2004 Ocak aymda %25,98 olan faiz oran1 2006 Mayis ayinda
%14,43 diizeyine kadar diismiig; bu tarihten 2007 Aralik ayma kadar yiikselmis
(%16,86) ve yine bu tarihten sonra azalmaya baslamistir. 2013 Haziran ayinda %5,94

diizeyine kadar diisen ortalama faiz orani, diisiik oranda ytikselerek 2014 Aralik ayinda
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%9,22 olarak gerceklesmistir. 2004 yilindan 2014 yilina kadar gecen 10 yillik
dénemde faiz oranlari, toplamda 1676 baz puan diiserek %25,98’den %9,22 oranina
gerilemistir. Temel ay olarak alinan 2014 Ocak ayma gore faiz oranlar farkli
duizeylerde de olsa temel aya gore daha diisiik gerceklesmistir. Ornegin 2004 Ocak

ayia gore faiz oranlar1 2014 Aralik ayinda 6451 baz puan azalmistir.

Grafik 7: Agirhikh Ortalama Mevduat Faiz Oranlari (2004 - 2014 Yillar)
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Faiz oranlarinda yapilan trend analizi kar payir oranlarina da uygulanmis ve
Grafik 8’de gosterilmistir. Grafik 8’de, katilim bankalarinin 2004 - 2014 yillar
arasinda katilma hesaplarinda tutulan 1 ay vadeli tutarlara 6denen Kar payi oranlari
aylik olarak gdsterilmistir. Ayrica 2014 Ocak ay1 baz deger olarak alinarak verilerin
egilim yiizdeleri incelenmistir. Grafigin sol tarafi Kar pay1 oranlarini; sag tarafi ise kér
payr oranlarinin trendini gostermektedir. 2004 Ocak ayinda katilma hesaplarindaki

tutarlara %23,79 oraninda kar pay1 dagitimi yapilmakta iken 10 yilin sonunda 2014
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Aralik ayinda dagitilan kar pay1 %6,93 olmustur. Kar payi oranlar1 2004 Ocak ayindan
2006 Temmuz ayina kadar diismiis; daha sonra ylikselmeye baglamis ve 2007 Haziran
ayinda %16,19 olarak gerceklesmistir. Bu tarihten sonra tekrar diigme egilimine giren
kar pay1 oranlari, 2011 yilinda hafif yiikselse de, 2014 Aralik ayinda %6,53 olarak
gerceklesmistir. 2004 Ocak aymin temel yil olarak alindigi Kar pay1 trend analizinde,
2004 yilindan 2014 yilina gelindiginde, 10 yillik donem sonunda kér pay1 oranlarinda

7254 baz puanlik bir diisiis gozlemlenmistir.

Grafik 8: Katilma Hesab1 Ortalama Kar Pay1 Oranlar: (2004 - 2014 Yillarn)
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Mevduat hesaplarina ddenen faiz ile katilma hesaplarina o6denen Kar payi
oranlarina aylar itibariyle bakildiginda asagidaki grafik ortaya ¢ikmaktadir. Grafik
9’da 2004 ve 2014 yillar1 arasinda bankalarca 6denen faiz ve kar pay: oranlart aylik

degismeleri ele alinmistir. Faiz ve Kar payr oranlarina bakildiginda genel itibariyle
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oranlarin birbiri ile ortiistiigii goriilmektedir. Finansal kriz yasanan dénemlerde (2007
ve 2008 yillar1) faiz oranlarinin kir payr oranlarindan daha fazla artis gosterdigi
gorulmektedir. Kar pay1 oranlarinin 6zellikle bu donemlerde faiz oranlarina gére daha
istikrarli bir seyir izledigi sOylenebilir. Ancak faiz ve kér pay1 oranlar1 arasindaki
farklar fazla degildir. Incelenen dénem itibariyle faiz oranlari ile kir pay1 oranlari
arasinda gozlemlenen en biiyiik farkin 336 baz puan (2008 yili 11. ay) oldugu
goriilmiistiir. Oranlar arasindaki ortalama fark ise 63 baz puandir ve bu aralikta bazi
aylar faiz oran1 k&r pay1 oranindan bazi aylarda da Kar pay1 orani faiz oranindan daha

yiiksek gerceklesmistir.

Grafik 9: Faiz ve Kar pay1 Oranlari (2004 - 2014 Yillari)
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Trend analizinin son asamasinda, bankalarca mevduat ve katilma hesaplarina

verilen faiz ve k&r pay1 oranlarinin egilim yiizdeleri incelenmistir. Mevduat ve katilma
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hesaplarina 6denen faiz ve kar payi oranlarinin 2004 - 2014 yillar1 arasindaki aylik
olarak degisimlerinin Karsilastirmasi Grafik 10°da gosterilmistir. Grafikte, analizde
baz ay olarak ele alinan 2004 Ocak ay1 100 degerini alirken, baz alinan aya gore diger
aylarda yasanan oransal degisimler genel itibariyle ikisinde de azalma (2007 — 2008

yillar1 hari¢) olarak gézlemlenmistir.

Her iki veri setinin egilim yiizdelerinin seyri ayn1 dogrultudadir ve birbirlerine
yakin degerler almaktadir. Faiz oranlar ile K&r pay1 oranlarinin yiizde degisimleri

arasindaki ortalama fark 183 baz puan olarak hesaplanmistir.

Grafik 10: Mevduat ve Katilma Hesaplarina Verilen Faiz ve Kar payr
Oranlarinin Egilim Yiizdeleri (2004 - 2014 Yillar:)
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Bankalarca mevduat ve katilma hesaplarina verilen faiz ve Kar pay1 oranlarina

iliskin yapilan incelemede, 10 yillik periyotta, 2006 yilinin son aylarindan 2009 yilinin
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ilk ayma kadar yilikselme egilimi olsa da, bunun disinda faiz ve kar pay oranlarinin
azalma egiliminde oldugu goriilmiistiir. Ayrica her iki veri setinin de artma ve azalma
seyrinin benzer ve verilerin birbirine yakin degerler olmasi1 nedeniyle aralarindaki
baglantinin incelenmesi yoluna gidilmistir. Bu amagla veri setleri korelasyon testine

tabi tutulmustur.

Vadeli mevduat hesabi faiz oranlari ile katilma hesab1 Kar pay1 oranlar1 arasinda
yapilan korelasyon analizi sonucunda korelasyon katsayisi 0,971691 olarak
Olglilmiistiir. Korelasyon analizi béliimiinde; korelasyon testi sonucunda, veriler
arasinda tam bir artan dogrusal iligkinin olmasi halinde korelasyon katsayisinin 1
degerini alacagi, tam bir azalan iligskinin varlig1 halinde ise korelasyon katsayisinin -1
degerini alacagindan bahsedilmis ve katsayinin alabilecegi diger tiim degerlerin
iliskinin dogrusalligina bagli olarak bu iki deger arasinda yer alacagi belirtilmisti.
Ayrica korelasyon katsayis1 +1'e veya -1'e ne kadar yakinsa iliskinin dogrusallig1 o
kadar gucladdr. Bu bilgilerden hareketle, 0,971691 olarak olgiilen katsaymin
yorumlanmasina gegildiginde; mevduat faiz oranlar1 ile katilma kar payi oranlari

arasindaki dogrusal iligkinin oldukga gl¢li oldugu sdylenebilir.

Katilim bankalarinin katilma hesaplarina verdigi ortalama aylik kar pay
oranlarmin mevduat bankalarinin vadeli mevduata verdigi ortalama aylik faiz
oranlarina yakin olmasinin nedenlerinin arastirilmasi noktasinda, katilim bankalarmin
fon kullandirma faaliyetlerine bakmak gerektigi diisiiniilmektedir. Cilinkii Kar payi

oranlarinin hesaplanmasinda daha o6nce de bahsedildigi tizere uygulanan fon
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kullandirma yontemlerinin etkisi blyuktir. Katilma hesaplarina dagitilacak kar payi

oranlar1 kullandirilan fonlardan elde edilen karlara gore belirlenmektedir.

Katilim bankalarinin fon kullandirma faaliyetlerinin konsolide bilancgolardaki
toplam aktif i¢erisindeki paylar1 2010 - 2015 yillarini itibariyle incelenmis ve sonuglar
Grafik 11°de gosterilmistir. Bankalarin aktifinde yer alan fon kullandirma kalemleri
murabaha (k&r marjli satig- finansman destegi) yontemi, musareke ve mudarebe
(k&r/zarar ortaklig1) yontemi ve icare (finansal kiralama) olarak (¢ grupta toplanmistir
ve bu kalemlerin aktif icerisindeki paylarina bakilmistir. Grafikte de goriildiigi tizere
Katilim bankalar1 en gok murabaha yontemini kullanmaktadirlar. Hatta murabahanin
agirlhigr diger kalemlere gore ¢ok daha fazladir. Fon kullandirma faaliyetleri buyik

oranda murabaha Uzerinde ger¢eklesmektedir.

Grafik 11: Katihm Bankaciligi Fon Kullandirma Faaliyetleri (2010-2015)
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/veri-seti, (21.05.2016).
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Grafik incelendiginde, murabaha yontemi ile kullandirilan fonlarin, toplam
fonlarin %74’Une tekabil ettigi goriilmektedir. Yani, katilim bankalar1 toplam
fonlariin yaklasik dortte tigtinii kar ve zarar ortaklig1 temeline dayanmayan murabaha
yontemiyle yapmaktadirlar. Murabaha kar payi, katilim bankasi ve miisteri tarafindan
belirlenen pesin al vadeli sat yontemi ile yapilmaktadir ve bu yontemde kar/zarar
ortaklig1 seklinde bir istirak s6z konusu degildir. Kar/zarar ortakligi seklinde
(mudarebe ve musareke) kullandirilan fonlarin toplam fonlar igerisindeki payinin
%1,5 civarinda, ayni1 sekilde, finansal kiralama seklinde kullandirilan fonlarin toplam

fonlar icerisindeki payinin da % 2 civarinda oldugu gortilmektedir.

TKBB’den elde edilen bilgide; piyasa kosullarindan fazla olmamak kaydiyla
karm herhangi bir kritere gore belirlenebilecegi, bu dogrultuda, bir tiiccarin piyasa
fiyatin1 agmamak kaydiyla kar i¢in faiz oranlarini kriter olarak alabilecegi, bu nedenle
emtia satigindan elde edilen k&rin faiz hikminde olmadigi, 6nemli olanin ticaret

yapilarak gelir elde edilmesi oldugu belirtilmektedir (www.tkbb.org.tr, (15.05.2016)).

Katilm bankalarinin i¢inde yer aldigr bankacilik sektoriine bakildiginda;
bankacilik sektoriiniin ana aktorlerinin faizli klasik bankalar oldugu ve faizli
bankalarin toplam bankacilik iglemlerinin %95’ini icra ettikleri goriilmektedir. Ayrica
Merkez Bankasi enflasyon, para ve faiz politikalari ile faiz oranini1 belirlemektedir.
Piyasa, Merkez Bankasi ve diger faizli bankalar tarafindan belirlendigi i¢in katilim
bankalar1 faiz oranlarini dikkate alarak islem yapmaktadirlar. Dolayisiyla katilim
bankalar1 murabaha kér oranlarini, faiz oranlarini dikkate alarak tespit etmektedirler

(http://www.katilimbankaciligi.com, (15.05.2016)).
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Katilim bankalari, topladiklar1 sermayeyi piyasa sartlarina uygun bir kar oraniyla
yogunlukla murabaha isleminde degerlendirmektedirler. Murabahadan elde edilen kar
ise katilma hesab1 agilirken hesap sahipleriyle anlasilan Kar paylasim oranina gore
hesaplara dagitilmaktadir. Yani, katilma hesaplarina dagitilacak Kkar paylari
murabahadan gelecek kara gore belirlemektedirler. Murabaha kéri zamanla havuzlara
donmektedir. Katilma hesabina para yatiran kisinin vade sonunda clde edecegi kar
dogrudan kendi parasindan kaynaklanmayip havuza donecek karlardan olusmaktadir
(www.tkbb.org.tr, (15.05.2016)). Dolayisiyla murabahadan elde edilen kér, kér payi

hesaplanmasinda oldukga etkili hale gelmektedir.

Sonug olarak;

o Katilim bankalarinin Kar pay1 oranlari ile mevduat bankalarinin faiz oranlarinin
2004 - 2014 tarihleri arasindaki 1 ay vadeli aylik degerleri birbirine yakin degerler
olarak gerceklesmistir. Ayni1 seklide oranlarin degisim seyirleri de benzer sekilde
gerceklesmistir. Faiz oranlari ile kar pay1 oranlar1 arasindaki fark en fazla 336 baz puan
ve ortalama fark ise 63 baz puan olarak gergeklesmistir.

 Kar pay1 oranlar ile faiz oranlar1 arasindaki baglantiyr incelemek i¢in yapilan
korelasyon testi sonucu korelasyon katsayisi 0,971691 olarak 6l¢iilmiis ve mevduat
faiz oranlari ile katilma kar pay1 oranlar1 arasindaki dogrusal iliskinin oldukga giicli
oldugu goriilmiistiir.

 Kar pay1 oranlarinin faiz oranlarina yakinliginin olasi nedenleri arastirilirken
kar payr oranlarmin belirleyicisi olan fon kullandirma faaliyetleri incelenmistir.
Katilim bankalarinin kullandirdiklari fonlarin biiyiik boliimiinde murabaha yontemini

kullandiklari (%74) goriilmiistiir. Murabaha yontemi ile kullandirilan fonlarin kér pay1
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oranlar1 mevduat faiz oranlarina yakin olarak belirlenmektedir. Bu durumun, katilim
bankalarinin katilma hesaplarina verdigi Kar payi oranlarmin klasik bankalarinin
mevduata verdigi faiz oranlarina yakin olmasinin nedeni olabilecegi diisiiniilmektedir.

e Katilim bankalarinin katilma hesaplarina verdigi kar payi oranlari ile klasik
bankalarin vadeli mevduata verdigi faiz oranlar1 arasinda en fazla 336 (2008 yil1 11.
ay) ve ortalama 63 baz puanlik bir fark olusmaktadir. Yillar itibariyle faiz oranlar1 ile
kar pay1 oranlar1 arasinda olusan bu farkin da katilim bankalarinin az da olsa (toplam
aktif icerisindeki payr %1,5 civarinda) Kar/zarar ortakligi seklinde kullandirdiklart
fonlarin kar payinda yasanilan belirsizlik ve diger etkenlerden kaynaklanabilecegi

diistiniilmektedir.
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SONUC

Tiirkiye’de katilim bankaciligi olarak uygulanan bankacilik sistemi diinyada
faizsiz bankacilik ya da Islami bankacilik olarak bilinen sistemdir. Ulkeler arasinda
uygulamalarda ve mevzuatlarda farkliliklar goriilse de sistemin temelinde bankacilik

faaliyetlerinin Islami kurallara uygun olarak yiiriitiilmesi yer almaktadur.

Faizsiz finans kuruluslar 6zellikle 1980°lerden sonra yogun gelisme gostererek
Misliiman niifusun yogun olarak yasadigr tilkelerde bankacilik mevzuati i¢erisinde yer
almaya baglamustir. Tiirkiye’de, Ozel Finans Kuruluslarinin bankacilik mevzuati
igerisine alinmasi 1999 yilinda, isimlerinin “Katilim Bankalar1” olarak degismesi ve
banka alt tiirii olmasi 2005 yilinda gerceklesmistir. Bugiin faizsiz bankacilik klasik

bankaciligin hem bir alternatifi hem de eki olarak goriilmektedir.

Genel olarak faizsiz bankacilik, faiz hassasiyeti olan kisilerin fonlarini Sisteme
kazandirmakta ve toplumsal ihtiya¢lardan dogan bir talebi karsilamaktadir. Bu nedenle

birgok buytk faizli banka bunyelerinde faizsiz bankacilik faaliyetlerine baglamaktadir.

Katilim bankacilig1 (faizsiz bankacilik) dini, ekonomik ve sosyal nedenler
sonucunda ortaya ¢ikmis ve gelisme gostermistir. Islam dininin faizi yasaklamasi, faiz
hassasiyeti sebebiyle tasarruflarini faizli bankalara yatirmak istemeyen kisilerin
olmasi (6zellikle petrol zengini Ulkelerde bulunanlar) klasik bankacilik anlayisina

alternatif getirmeyi gerektirmistir. Ulkeler faiz hassasiyeti nedeniyle bankalardan uzak
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duran kisilerin fonlarim1 sisteme ¢ekerek kalkinmayr ve biiylimeyi artirmak

istemektedirler.

Katilim bankaciligimin en 6nemli ve bilinen ilkesi faaliyetlerinde faize yer
vermemesi olsa da; soOzlesmede belirsizligin olmamasi, riskin paylasilmasi,
faaliyetlerin seffaf olmasi, spekiilasyonun yasak olmasi ve Islam dininin yasakladig
faaliyetlerin yapilamamasi gibi sistemin isleyisini belirleyen ve sisteme yon veren
ilkeleri de vardir. Bu ilkelerin en biiyiik sonucu, katilim bankalarinin reel ekonomide
faaliyette bulunmalari para- para degisimleri yerine para-mal degisimlerini yapmalari
olarak ortaya ¢ikmustir. Ciinkii Islamiyet borgtan gelir elde edilmesini yasaklamis ve
ticarete yonelterek gercek faaliyet (lretim, ticaret vb.) sonucu gelir elde etmeye

yOneltmistir.

Bugiin katilim bankalar1 tarafindan ¢esitli fon toplama yontemleri ile tasarruflar
cekilmekte yine ¢esitli fon kullandirma yontemleri ile krediler verilmektedir. Katilim
bankalarinca 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplari ile fon toplanmakta, kurumsal ve
bireysel finansman destekleri (murabaha), kar/zarar ortakliklar1 (musareke ve
mudarebe), finansal kiralama (icare) gibi yontemlerle de fon kullandirilmaktadir. Bu
faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan fazlaliga da kar adi verilmektedir. Katilim bankalari

faaliyetlerine faizi konu etmemekte ve kér payr dagitimi/alimi yoluna gitmektedirler.

Kaér1 faizden ayiran dzellikler; k&rin paranin iretken bir iste kullanilmasi sonucu
ortaya ¢ikmasi, belirsizlik oldugu i¢in karmn ortaya ¢ikmasinin ya da miktarinin kesin

olmamasi (zarar da olabilir), borgtan degil reel islemden ortaya ¢ikmasi ve kérin helal
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olmast olarak belirtilmektedir. Katilim bankalar1 faaliyetlerini bu dogrultuda

yaptiklarinda da sonug faiz degil Kar pay1 olmaktadir.

Katilim bankalar1 tarafindan katilma hesab1 sahiplerine dagitilan kar payi
oranlari, klasik bankalar tarafindan vadeli mevduat hesab1 sahiplerine verilen faiz
oranlari ile karsilastirildiginda; Kar payi oranlarinin faiz oranlarina ¢ok yakin oldugu
gorulmektedir. Soyle ki; 2004 - 2014 yillar1 arasindaki 10 yillik donemde hem kar payi
ve hem de faiz oranlar1 (2007-2008 yillar1 hari¢) diisme egilimi gostermis ve
birbirlerine yakin degerler almistir. 2007 ve 2008 yillarinda gézlemlenen yiikselmenin
2008 krizi nedeniyle oldugu diisiiniilmektedir. Ayrica kriz donemlerinden faiz oranlar
daha fazla etkilenmekte ve oranlar daha yuksek seyretmektedir. 10 yillik donemdeki
faiz ve kér payi1 oranlarinin aylik degisimleri arasinda en fazla 336 baz puanlik bir fark
olusmustur. Bu durum bazi aylar k&r payinin bazi aylar faizin yiiksek olmasi seklinde

gelismistir. Ancak aralarindaki fark agcilmamastir.

Katilim bankalarinin katilma hesaplarina dagittiklari kér pay: oranlar ile klasik
bankalarin vadeli mevduat hesaplarina verdikleri faiz oranlar1 arasinda giiglii dogrusal
iliski oldugu goriilmektedir. Katilim bankaciliginin prensipleri ve faaliyetleri belirli ve
klasik bankacilik faaliyetlerinin esaslarindan farkli olmasina ragmen Kar pay1 oranlari
faiz oranlart ile ¢ok yakin seyretmektedir. Bu benzerlik ké&r payi oranlarinin
belirlenmesinde etkili olan katilm bankalarinin fon kullandirma faaliyetlerine
bakilmasint gerekli kilmaktadir. Ciinkii katilma hesaplarma dagitilacak Kar payi
oranlar1 hesap a¢ildigi zaman belli olmamakta, bankanin yaptig1 faaliyetlerin bir

havuzda toplanmas1 sonucunda hesaplanmaktadir.
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Katilim bankalar1 fon kullandirma faaliyetlerinde biiyiilk oranda murabaha
yontemini kullanmaktadirlar. Murabahanin banka aktifleri igerisindeki pay1r %75
civarindadir. Kar/zarar ortakligi ve finansal kiralama yontemleri ise %1,5 ve %2
oranlarinda uygulanmaktadir. Dolayisiyla kar paylar1 biiyilk oranda murabahadan
gelecek kara gore belirlenmektedir. Murabaha ise kér pay: katilim bankasi ve miisteri
tarafindan belirlenen pesin al vadeli sat yontemi ile yapilmakta ve kar/zarar esasina
dayanmamaktadir. Tiirkiye’de piyasa Merkez Bankasi ve faizli bankalar tarafindan
belirlendigi i¢in murabaha k&r oranlari da faiz oranlar1 dikkate alinarak tespit

edilmektedir.

Sonug olarak; Katilim bankalarinin katilma hesaplarina dagittiklar1 Kar payi
oranlarmin klasik bankalarin vadeli mevduat hesaplarina verdikleri faiz oranlarina
ayni dogrultuda ve yakin seyretmesinin en biylk nedeni; ké&r pay: oranlarinin katilim
bankalarinca en ¢ok kullanilan murabahadan elde edilecek kar sonucu belirlenmesi,
murabahanin kar/zarar ortakligi esasina dayanmayan bir ¢esit vadeli satis yontemi
olmas1 ve murabaha kér oranlarinin piyasa kosullart geregi faiz oranlart dikkate
alimarak tespit edilmesinden kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Dolayisiyla; katilim
bankalarinca fon kullandirma faaliyetlerinde murabaha yontemi tercih edildigi surece
mevcut piyasa kosullar igerisinde Kar payi oranlarinin faiz oranlarindan bagimsiz

olarak olusmas1 imkani oldukga diisiik olarak gorilmektedir.
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OZET

KATILIM BANKALARININ GELISiMi VE KAR PAYI
ORANLARININ FAiZ ORANLARI iLE KARSILASTIRILMASI

MUTLUCAG, Rahime Ece
Yiksek Lisans Tezi
Haziran 2016

Katilim Bankacilii; faiz yerine kar payr prensibiyle calisan, kar ve zarara
katilma esasina gore fon toplayip; kar/zarar ortakligi, kar marjli satis ve finansal
kiralama yontemleriyle fon kullandiran bankacilik modelidir. Katilim bankaciligi, faiz
hassasiyeti sebebiyle banka sisteminden uzak tutulan atil kaynaklar1 bankacilik

sistemine kazandirmay1 amaglamaktadir.

Kar faizden ayiran 6zellikler; karin paranin iiretken bir iste kullanilmasi sonucu
ortaya c¢ikmasi, belirsizlik sebebiyle ortaya c¢ikmasinin ya da miktarinin kesin
olmamasi (zarar da olabilir) olarak belirtilmektedir. Katilim bankalari faaliyetlerini bu

dogrultuda yaptiklarinda da sonug faiz degil kar olarak adlandirilmaktadir.

Bu ¢aligmada; katilim bankalariin gelisimi anlatilmis ve kar pay: oranlar faiz
oranlar1 ile karsilastirilmistir. Bu nedenle yapilan trend ve korelasyon analizleri
sonucunda oranlar arasinda gii¢lii dogrusal iligki bulunmustur. Kar pay1 oranlarinin
faiz oranlarina yakin olmasinin olasi nedeni; kar pay1 oranlarinin katilim bankalarinca
en c¢ok kullanilan murabahadan elde edilecek kar sonucu belirlenmesi, murabahanin

kar/zarar ortaklig1 esasina dayanmayan kar marjli satis yontemi olmas1 ve murabaha
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kar oranlarinin piyasa kosullar1 geregi faiz oranlar1 dikkate alinarak tespit edilmesi
olarak diisliniilmektedir. Dolayisiyla; katilim bankalarinca fon kullandirma
faaliyetlerinde murabaha yontemi tercih edildigi siirece mevcut piyasa kosullari
igerisinde kar payir oranlarin faiz oranlarindan bagimsiz olarak olugsmasi imkani

oldukga diisiik olarak gorulmektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Faizsiz Bankacilik, kar pay1 orani, faiz

orani, murabaha
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ABSTRACT

THE DEVELOPMENT OF PARTICIPATION BANKS AND THE
COMPARISON OF DIVIDEND RATES WITH INTEREST
RATES

MUTLUCAG, Rahime Ece
Master Thesis
June 2016

Participation banking is a banking model operating via dividend instead of
interest, accumulating funds on a profit and loss sharing basis, supplying funds by
profit/loss participation, profit mark-up sales and leasing. Participation banking aims

to regain idle resources kept away from banking system due to interest sensitivity.

Profit is separated from interest in certain features; it emerges from usage of
money in productive investments and there is ambiguity in terms of its emergence and
margin because of uncertainty. As participation banks operate in this way the output

is regarded as profit instead of interest.

In this study; the development of participation banking is depicted and rates of
dividend is compared with interest rates. For the sake of making the comparison
mentioned, correlation and trend analysis were conducted and the close link between
rates of dividend and interest rates is determined. The possible reason behind this close
correlation is because the rates of dividend is determined by profit derived from
“murabaha” as a profit- margin sales method that is not based on profit/loss

participation principle which is the most widely used method by participation banks
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and murabaha profit rates were determined by interest rates because of market
conditions. Hence, the probability of formation of dividend rates independent from
interest rates is considered to be low as long as “murabaha” is preferred by

participation banks as a method of fund utilization in current market conditions.

Key words: Participation banking, Islamic banking, dividend rate, interest rate,

murabaha.
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