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GIRIS

Ortakliklar; degisen piyasa sartlari, ticaret aligkanliklarinda yasanan degisimler
ve ekonomide yasanan dalgalanmalar gibi digsal faktorler ile ortaklik mali yapisinin
giiclenmesi veya zayiflamasi, yeni pazar arayislarina girilmesi veya hedef pazarin
daraltilmasi, dikey veya yatay birlesmeye gidilmesi yahut kiicilmeye gidilerek
uzmanlagma kararinin alinmasi gibi igsel faktorler sebebiyle yeniden yapilandirma

yollarina bagvurabilmektedirler.

Son yillarda yeniden yapilanma stratejisine olan ilginin artmast, ticaret, vergi ve
sermaye piyasast hukuku basta olmak lizere mevzuat ¢aligmalarina da yansimig, konu
ortaklarin ve ortakliktan alacakli olanlarin haklarini koruyucu mabhiyette teferruatl

diizenlemelere gidilmesini saglamigtir.

Yeniden yapilanma stratejileri arasinda yer alan bolinme konusu, birlegsme gibi
hak ettigi ilgiyi zamanla yakalamig ve gerek ticaret hukuku, gerek vergi hukuku ve
gerekse de sermaye piyasast hukuku basta olmak tzere yapilan diizenlemelerle birlikte

hukuk sistemimizde yerini almistir.

Ortakliklarin  bolinme islemlerine olan ilgisinde gozlenen artig, bolinme
sirecindeki hesaplamalarin ve islemlerin daha net ortaya konulmasi ihtiyacini ortaya
cikarmigtir. Bilhassa gerek Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) gerekse de ticaret
sicili mudurluklerinden temin edilen 6rnek uygulamalar gostermektedir ki, degisim
orant gibi iligkili taraflarin menfaatlerini dogrudan veya dolayli yoldan etkileyebilecek
nitelikte islemlerde dahi hesaplamalar gercek degerler arastinlmadan yapilmakta,
gercek degerin defter degerine esit kabul edilmesi yolu tercih edilmekte, dolayisiyla
bolinme sonrast sermaye miktarlart ve ortaklik paylart bu varsayim esas alinarak

belirlenmektedir. Ayrica ortaklik yapilarim etkileyebilecek diger faktorlerden aralarinda
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istirak iligkisi bulunan ortakliklarin boélinmeye katilmast hali ile ortagin ayrilma hakki
ve ayrilma akgesi konular1 da tartigmaya agik konulardir. Bu bilgiler 1s181inda, bu

caligmada yeni sermaye yapilarini etkileyecek faktorlere yer verilmistir.

Bu calismada; boliinmenin kavramsal ¢ergevesinin olusturulmasinin ardindan
muhtelif hukuk dizenlemelerinden bahsedilmis olup, diizenlemelerin karsilagtirmali
incelenmesi suretiyle yer yer farkliliklarina dikkat g¢ekilmesi ve konular itibariyle
durumu izaha yarayan Ornek muhasebe kayitlarinin gosterilmesi yoluna gidilmistir.
Buna ek olarak, vergi istisnalari ve verginin dogmasina yol a¢an durumlar, bolinme
surecinde dikkate alinmast gereken mali tablolar, zarar mahsubu, birikmig
amortismanlarin taksimi, devredilen malvarliginin net degerine iliskin o6zellikli
durumlar gibi strecin muhasebe kayitlarina intikali ve mali tablo diizenlenmeleri yer

almaktadir.

Bu ¢aligsmanin, bolinme siirecinde karsilasilabilecek pek ¢ok 6zellikli durumun
belirlenmesinin ardindan, bu hususlarin hesaplamalara ve muhasebe kayitlarina etkisi ile

ilgili bilgi ihtiyacin1 gidermeye katki saglayacag diisinilmektedir.



BIRINCi BOLUM

BOLUNME KAVRAMI VE ISLETMELERI BOLUNMEYE SEVK EDEN

NEDENLER

Bu boliimde, yeniden yapilanma modelleri arasinda sayilan bolinme kavraminin
taniminin yapilmasi ve turleri hakkinda agiklayict bilgilere yer verilmesinin yani sira,
ortakliklart bu islemi gerceklestirmeye sevk eden sebeplerin agiklanmasi yoluna
gidilecektir. Ayrica bolinme iglemine iliskin diizenlemelerin tarihsel gelisiminden s6z
edilmesi suretiyle, bolinmeye katilan ortakliklarin tabi olacag hukuki dizenlemeler
hakkinda genel bir bilgilendirmenin yapilmasi amaglanmaktadir. Boylelikle bolinme

isleminin kavramsal ¢ergevesi ortaya konulmaya calisilacaktir.

1.1. Boliinme Isleminin Tanim

Bolinme, sermaye sirketleri ile kooperatiflerce basvurulabilen bir yeniden
yapilandirma yontemi olup, tasfiyeye girmeksizin malvarliginin tamamen veya kismen
kendi buinyelerinden ayirilarak, yine sermaye sirketlerine veya kooperatiflere kismi kiilli
halefiyet yoluyla devredilmesi ve bunun karsiliginda boliinen sirket ortaklar tarafindan

devralan sirketlerdeki ortakligin kendiliginden elde edilmesidir (Eris, 2014, 5.1726).

Gergekten de, ilerleyen bolimlerde agiklanacagr tizere, gerek bolinen sirketin
veya kooperatifin ortaklari gerekse de boliinenin bizatihi kendisi devralan sirkette pay
sahibi olsun, tasfiye siirecine girmeden ve baska higbir isleme gerek kalmadan hukuken

devralanlarda pay sahibi olmaktadir.



1.2. Sirketleri Boliinme islemine Sevk Eden Nedenler

Cagimizin isgletmecilik anlayiginda, buyime gibi kiigilme de onemli stratejik
hamlelerden biridir ve sadece zayiflik ve basarisizlik hallerinde degil, sirketin yeniden
yapilandirilmast suretiyle sirkete rekabet Gistiinliigii kazandirilmast gibi stratejiler igin de
kullanilmaktadir. Ki¢iilmenin ¢ok ¢esitli sebepleri olabilir ve bunlari tam anlamiyla
kategorize etmek gictiir. Karli dahi olsa sirketin uzun vadeli stratejik planinda roli
bulunmayan iglerden ayrilip sirketin esas faaliyet konusuna odaklanma yolunu tercih
etmesi miumkindir. Haliyle kiigilme karari, sadece sektordeki disisten kaynakli
olmayabilir, zira sirketin hangi sektorde rekabet edecegine dair hedeflerinde yapacagi
bir revizyon bu kararin alinmasina dayanak teskil edebilir. Bunun yani sira, nakit
ihtiyacini  kargilama, finansal zorluklarin hafifletilmesi, yakin gelecekte ©ngorilen
buyik bir sermaye yatinmindan kaginma, belirsizlik ve yiksek risk igeren ig
alanlarindan kurtulma gibi nedenlerle de kiicilme yoluna gidilebilir. Ayrica yasal,
politik, sosyal ya da manevi baska sebepler de kiiciilmenin sebeplerinden olabilir.
Sirketlerin yeniden yapilandirma yontemlerinden biri olan bolinme islemi ise,

kiigilmenin 6nemli stratejilerinden biridir (Toplu, 2016, s. 41-44).

Bolinme, optimal isletme buyikliginin tizerinde biyiumiis ve ana faaliyet
alanindan  uzaklagmig sirketlerin esas konularina tekrar donmelerine ve
odaklanabilmelerine imkan saglayan, ayrica bagsta aile sirketlerindeki miras sorunu
olmak tizere hissedarlar arasinda gruplagmalarin yasandigr sirketlerde olugmasi
muhtemel sorunlarin ¢ézimunde kullanilabilmekte olan bir yeniden yapilandirma
yontemidir. Tim bunlarin yant sira, holding sistemine geciste boélinmenin bir arag

olarak kullanilmast mumkiindiir (Durgut, 2012; Kendigelen, 2011, s. 286-287).



Ticaret ortakliklarinin ~ bolinme  sebeplerinden  bazilarim1  su  sekilde
siralayabiliriz: yonetimi zorlagtiracak kadar biuyimiis olmak, birden fazla isletme
konusunda faaliyet gostermek, ortaklik bilincinin sarsilmasit ve paylagim ihtiyacinin
dogmast, bir malvarligl unsurunun belirli bir igletme konusuna daha uygun dustigtntin
fark edilmesi, sirketler toplulugu buinyesinde yer alan sirketlerin her birinde konularin

rasyonel olarak yeniden diizenlenmesi (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2014, s.145)

Birlesme igsleminde oldugu gibi boliinme de igletmelerin optimum buyuklige
yaklagsmalarina imkan saglayan bir yeniden yapilandirma yontemidir. Bolinme
sayesinde azalan verim kanununun olumsuzluklan giderilebildigi gibi, uzmanlagmayla

ekonomik etkinlik artirilabilecektir.

Yeniden yapilandirma yontemlerinden biri olan bolinme islemi sayesinde
sirketler, aktiflerinden ayirmak istedikleri malvarligi unsurlarini, tGzerlerinde mevcut
bulunan  kontrol  kabiliyetlerini  yitirmeden  varlik  kalemleri  arasindan

cikarabilmektedirler (Colgar, 2016)

Baglica boluinme nedenlerini mali, iktisadi ve teknik nedenler seklinde
kategorize ederek agiklayan yazarlar da bulunmaktadir. Buna gore boliinme nedenlerini

anilan bagliklar altinda siralamak miimkundir: (Nazali, 2015)

1. Mali Nedenler
a) Kar-zarar takasi yapmak suretiyle mevzuatin izin verdigi vergisel

avantajlardan yararlanilmasi

b) Sirket varliklarinin kullaniminda verimliligin artirtlmast
c) Yatinmlarda ihtiya¢ duyulan mali kaynagin temin edilmesi
d) Sirket zararlarinin paylagilmasina imkan saglamasi sayesinde mali

durumun iyilestirilmesi



2. Iktisadi Nedenler

a) Birden ¢ok alanda faaliyet gosteren sirketlerde gozlenebilecek yiiksek
maliyet ve verimsizligin bertaraf edilmesi

b) Mal ve hizmet tretiminde, pazar stratejisindeki degisime uygun olarak
uzmanlagmaya gidilmesi

c) Teknolojik gelismeye ve uriin taleplerindeki degisime uygun olarak
uretimin Urin bazinda yeniden planlanmasi ve ayrt sirketler eliyle yurutilmesi
saglanarak verimliligin saglanmasi

d) Faaliyet risklerinin ve sorumluluklarin sirketler arasinda paylastirilmasi
ve dagitilmasi

e) Daha once gerceklesen birlesme isleminin arzulanan faydayi getirmemis
olmast

3. Teknik Nedenler

a) Faaliyetlerin cografi olarak uzak yerlere taginma ihtiyacinin dogmast

b) Faaliyet alanlarindaki buyimeye bagli olarak beliren yonetim
sorunlarinin bertaraf edilmesi

c) Teknik yeterliligini ve butinligini yitiren varlik unsurlarinin bagka

sirketlerin isletme unsurlariyla birlesmesinin ve tretime kazandirilmasinin saglanmast

Boliinme kararinin mahkemelerce de verilmesi miimkiindiir. Oyle ki; fesih
davasini agan sirket ortagina mahkemece sahip oldugu paylarin ger¢ek karsiliginin
odenmesine karar verilebilecegi gibi, duruma uygun diisecek nitelikte, makul bagka bir
karara varilmasi da mimkiindur. Bu gibi hallerde, feshi talep eden ortagin sahip oldugu
paylarin karsihiginin  6denmesi yerine, sirketin boliinmeye gitmesi yolu tercih

edilebilecektir (Eris, 2014, s. 1727).



Kamu otoritesinin ¢esitli sebeplerle sektorel bazda getirdigi diuzenlemelere
istinaden boliinmenin cazip hale gelmesini yahut sirketlerin béliinmeye zorlanmasini da
bolinmenin nedenleri arasinda saymak miimkandiir. Bu kapsamda enerji sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin tek bir konuda faaliyet gosterebilecekleri yoniindeki yeni bir
diizenleme sonrasi bir girketin madencilik ve riizgar enerjisi alanlarindaki faaliyetlerini
bolinme sonrast dogacak 2 ayn sirket eliyle yuritmesi 6érnegi bolinmenin yasal nedeni

olarak verilebilecektir.

Tim bunlarin yani sira, sirket ele gecirmelerinin yaygin bir ara¢ olarak
kullanilmaya baglanmasi sonucunda, gerek ele gecirmelerin gerekse de ele gegirme
hamlelerini bertaraf etmeye yonelik taktiklerin teorik ve ampirik olarak incelenmesinin
son yillarda yayginlastigi gorilmektedir. Ele gecirme (take-over attempt), bir ortakligin
yoneticilerinin ve pay sahiplerinin istek ve iradeleri disinda, ortaklik Gizerinde denetim
ve sahiplik kazanmak maksadiyla bagka bir sirket tarafindan hisse senetlerinin satin

alinmasidir (Dagli ve Ayaydin, 2012).

Bilhassa hamiline yazili hisse senetlerinin devrindeki kolayliktan istifade etmek
suretiyle ortaklik paylarinin istenmeyen kisilerce iktisap edilerek yonetimin el
degistirmesi mimkindir. Ortakligin idaresinde soz sahibi olmak isteyenlerce paylarin
bu sekilde edinilmesi, bir menfaat catismasina sebep olacagindan, devralma

tesebbustine yonelik birtakim tedbirler alinmasi gerekir (Celiktag, 20006, s. 123).

Her ne kadar sermaye piyasast mevzuatinin dost olmayan ele gegirme (take-
over) hamlelerini bertaraf etmeye yonelik diizenlemeleri barindirmast beklense de,
gecmis yillarda basta ¢imento sektorii olmak tizere bazi sirketlerde yasanan sorunlar

karsisinda koruyucu higbir tedbire bagvurulamamis ve bu durum tlkemiz borsalarinda



islem goren sirketlerin dogrudan tehdit altinda oldugunu gostermistir (Tekinalp ve

Camoglu, 2018, s. 20).

Sirketlerin ele gecirilmesinin 6nlenmesi yoninde ortaya ¢ok sayida taktik
cikmakla beraber bu yontemlerden ikisi, literatirde “asamali (siniflandirilmis) yonetim
kurulu” ve “cift sinifli menkul kiymetler” olarak adlandirilan taktiklerdir. Asamali
yonetim kurulunda, sirket ana sozlegsmesi ile yonetim kurulu G¢ sinifa ayrilmakta ve her
birt farkli zaman diliminde se¢ilmektedir. Bu yontem yonetim kurulu tyelerinin
tamaminin ayni anda se¢ilmesini engelleyerek ele gecirmeyi isteyen sirketin, hedef
sirketin hisselerinin ¢oguna sahip olsa bile, ele gecirmeyi guglestirmektedir. Cift sinifll
menkul kiymetler yonteminde ise, hisse senetleri oy verme hakk: farklilagtirilmig olan
iki sinifa ayrilmakta, yiksek oy hakkina karsin dusiik kar pay1 ve pazarlanabilir niteligi
olan pay senetleri hissedarlara dagitilmakta ve boylelikle hissedarlarin, yatirimecilara
cazip gelmeyen bu pay senetlerini, tekrar adi hisse senetleriyle degistirmeleri

saglanmaktadir (Dagli ve Ayaydin, 2012, s. 216,217).

Tirk hukuk sisteminde anonim sirketlerin yonetim kurulu tyeleri en ¢ok 3
yilligina secilmekle birlikte, gorev yapacaklari sureler ile bu siirelerin baglama
tarihlerinin farklilagtirilmasinda herhangi bir engel bulunmamaktadir (Sehirali Celik,

2008, s. 310, 311, 313).

Uygulamada siniflandirilmis yénetim kurulu olusturmak gibi, yénetim kurulunu
tek bir tiyeden olusturmak da bu kapsamda etkili bir yontem olarak kabul edilebilir. Cift
sinifli menkul kiymetler yontemine alternatif olarak oydan yoksun paylarin kullanimi
veya belli paylara oyda imtiyaz hakki saglanmasi geklindeki yapilanmalar da disik
tutarli yatirnmlarda kontroliin muhafazasina katki saglayabilmektedir (Sehirali Celik,

2008, s. 10, 11, 12). Ayrica esas sozlesmelerinin aksine bir hitkiim igermemesi kaydiyla



hisseleri borsada islem goren sirketlerin bolinmelerinde, toplanti nisabi olarak

sermayenin en az dortte biri, karar nisabi olarak ise toplantida temsil edilen oylarin

cogunlugu arandigindan, TTK 421/1 maddesine gore nispeten hafifletilmis bir toplantt

nisabina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Bu konunun temsili bir 6rnek tizerinden agiklanmasi yoluna gidilecektir:

Turkuaz Motor Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bilangosu

Varliklar 6.000.000 Yabanci Kaynaklar 1.200.000
1. no.lu Tesis 2.000.000 1. no.lu Tesis 400.000
2. no.lu Tesis 3.000.000 2. no.lu Tesis 600.000
3. no.lu Tesis 1.000.000 3. no.lu Tesis 200.000
Ozkaynaklar 4.800.000
A Grup Hisse S. 1.600.000
B Grup Hisse S. 2.400.000
C Grup Hisse S. 800.000
Toplam Varliklar 6.000.000 Toplam Kaynaklar 6.000.000

Sirket esas sermayesi beher degeri

1.-TL olan 4.800.000 adet paydan

olugsmaktadir. Sermayenin tamami o6denmistir. Kayitli sermaye tavani 6.000.000.-

TL’dir. Yonetim Kurulu, kayitli sermaye tavanindan kendisine verilen sermaye artirimi



yetkisini heniiz kullanmamaistir. Sirket paylarinin %33,3’4 A Grubu, %50’si B Grubu ve
geriye kalan %16,7’si C Grubu hisse senetlerine aittir. A Grubu hisse senetlerinin
tamami nama yazilt olup, esas sézlesmede her bir paya karsilik 2 oy hakki taninmigtir.
A grubuna ait nama yazili hisse senetlerinin devri ancak yonetim kurulu tarafindan
alinacak karar ve pay devrine kayit ile gegerlilik kazamir. B ve C Grubu hisse
senetlerinin tamami1 hamiline yazili olup, esas sézlesmede her bir paya karsilik 1 oy
hakki taninmistir. Yonetim Kurulu 6 Giyeden olusmaktadir ve 1 yil gorev yapmak tizere
ayni genel kurulda secilmektedir. Her grup, yonetimde temsil edilmek tzere hisseleri

oranlarina uygun olarak sirasiyla 2, 3 ve 1 aday gostermektedir.

Sirketin esas faaliyet konusu 1. no.lu tesiste gergeklestirilmekte olup,
tamamlayici nitelikteki Griinlerin Giretimi 2. no.lu tesiste yapilmaktadir. 3 no.lu tesiste
ise yatirimda ¢esitlendirmeye gidilerek risklerin azaltilmasi maksadiyla tamamen farkls

bir sektorde yapilmis bir girisime aittir.

Turkuaz Motor Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile gelecekte ayni
sektorde faaliyetlerde bulunmay1 planlayan Kirmizt Motor Ekipmanlart Limited Sirketi,
Turkuaz AS’nin borsada islem goren B Grubu hisse senetlerini satin alma karar
almigtir. Maksat, finansal yonden =zayiflama egilimi gosteren Turkuaz AS’nin
yonetiminde séz sahibi olarak yatay genislemeye gitmek ve pazardaki etkinligini
artirmaktir. Sirketin aldigr karar dogrultusunda hisse senetleri bloklar halinde piyasadan

toplatilmaya baglanmigtir.

B Grubu hisse senetlerinin %45’ine tekabiil eden 1.080.000 adet pay Kirmizi
Ltd. Sti. tarafindan borsadan satin alinmigtir. Bu durumda toplam sirket hisselerinin

%22,5’1 Kirmiz1 Ltd. Sti.’nin eline ge¢mistir. Tam da bu asamada, bahsedilen hisse
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yapisindaki degisimden haberdar olan Turkuaz AS’nin mevcut yonetim kadrosu,

yonetimdeki etkinliklerini kaybetme ihtimalinin dogdugunu fark etmislerdir.

Bilindigi tizere TTK’ nin 421/f.1 maddesinde, Kanun veya esas sozlesmede aksi
bir hikmin olmamas: kaydiyla, esas sozlesmede degisiklik ongoéren kararlarin,
sermayenin en az yarisinin hazir bulundugu genel kurul toplantisinda, toplantida temsil
edilen oylarin g¢ogunluguyla alinacagi ifade edilmektedir. Aynt maddenin beginci
fikrasina gore ise, paylarn borsada islem goren sirketlerin bolinme karart alabilmesi
icin, esas sozlesmelerinde aksi bir hikim igermemesi kaydiyla, genel kurul
toplantisinda 418’inci maddedeki toplanti nisabi aranir. Ilgili hitkkmiin karar nisabinda
da 418’inci maddeye gidilip gidilemeyecegi konusunda, madde gerekcesinde gecen
“Hiikiim mezkiir anonim sirketler yoniinden onem tasiyan, ancak agirlastirilmis
nisaplarla almmast ¢ok giic olan kararlarim almmasini - miimkiin - kilmak igin
ongoriilmiistiir.” Ibaresinden yola c¢ikarak, karar nisabi igin nispeten hafif olan 418/2
maddesindeki nisabin yeterli olacagi anlasilmaktadir. 418’inci maddeye istinaden
paylart menkul kiymet borsalarinda igslem goren ortakliklarin boliinme kararlarinin
alinabilmesi i¢in genel kurul toplantilarinda, sermayenin en az %2 iinii karsilayan paylar
elinde bulunduran kisilerin veya bu kisilerin temsilcilerinin varligt ile toplantiya

katilanlarin oylarinin ¢ogunlugu aranacaktir.

Belirtilen mevzuat hikimlerinden yola ¢ikilarak, Turkuaz AS, ilk etapta
olaganiistii genel kurul toplantisi tertip ederek esas sozlesme degisikligi ile asamali
yonetim kurulu yontemini hayata gegirebilir. Boylelikle heniiz %50°sine ulasmamis B
Grubu hisse senedi ele gegirmelerinin, yakin donemde yonetim kurulundaki 6 iyeden
3’tnin Kirmizi Ltd. Sti. tarafindan belirlenecegi muhtemel olan genel kurul karari, 3

sene kadar geciktirilebilecektir. B Grubu hisselerinin tamaminin ayni taraf¢a ele
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gecirilmesi halinde dahi, siiresinden 6nce yonetimin azledilmesi, mevcut oy haklarinin

dagilimi geregince mimkiin gorilmemektedir.

Turkuaz AS’deki ongorilerin dogru ¢ikmast ve B Grubu hisse senetlerinin
tamamina yakinimin Kirmizi Ltd. $ti veya onun kontrolindeki sirketlerce ele
gecirilmesinin ardindan, Turkuaz A.S. bolinme yolunu tercih edebilecektir. Belirtilen
kosullar dahilinde, nispeten tali nitelikli faaliyetlerin sirduraldigi 2. no.lu sanayi
isletmesi unsurlarinin cari degeri ile defter degerinin birbiri ile uyumlu oldugu
varsayimi altinda, degisim orani 1 olacagindan, sirketin oranlarin korunmadigi, yeni
kurulus yoluyla kismi bolinme yoluna giderek, yeni kurulacak olan Turkuaz Motor
Ekipmanlar1 Sanayi Anonim Sirketi’nin hisselerinin tamamini B Grubu hisse senedi
sahiplerine verilmesi ve ana sirketin ortaklik yapisinda sadece A ve C Grubu hisse
senetlerinin birakilmasi mimkiindir. Bolinme sonrast herhangi bir igtirak iligkisi de
kalmayacagindan ve kontrol edilemeyen hisse senedi orani diigiirileceginden, sirket ele

gecirme ¢abalari boliinme yoluyla bertaraf edilebilecektir.

Benzer gekilde tam boliinmeye gidilmesi veya 1. no.lu sanayi isletmesinin kismi
boliinme ile birlikte sermaye yapisi gli¢lii olan kurulu bir bagka sirkete devredilmesi ve
kurulan istirak iligkisine ragmen koti niyetli ele gegirilen paylarin toplam sermaye

icinde sulandirtlmasi da ayr birer yontem olarak degerlendirilebilir.

Sirket ele gegirmelerine kargt gelistirilen savunma taktikleri ile birlikte
kullanilmak tizere bolinmenin de yabancilagmayla miicadelede gelistirilebilecek bir
yontem olarak karsgimiza ¢ikmaktadir. Zira “dismanca ele gecirme” girisimlerini
bertaraf etmeye yonelik olarak, sirket degerinin onemli bir kismint bunyesinde
barindiran igletmelerin kismi bélinme yoluyla devre konu edilmesi, sirket biinyesinde

“asamali yonetim kurulu” veya “¢ift sinifli menkul kiymetler” gibi devralan sirketin
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esas sozlesmesinde bazi dizenlemelere bagvurulmast ve devralan sirketin ¢ikaracagi
yeni paylarin bolinen girketin mevcut ortaklarina verilmesi suretiyle ele gecirmeye
girisen sirketin, hedef sirketin etki alan1 disinda kalan hisse senetlerinin tamamini ele
gecirse dahi, yonetimi degistirmesi onemli o6lgide giicleseceginden hedef sirket
korunabilecektir. Bu sebeple sirketi ele gegirme maksatli girisimlerin 6nlenmesi
yoninde gelistirilen savunma yontemlerinden biri olarak boliinmenin de, yukarida izah

edilen kosullar altinda islevsel olabilecegi diiginilmektedir.

Ozetle, bir sirketi bolinme stratejisine sevk eden temel gaye; odaklanma,
optimal buyiklige yeniden erisme ve rekabet giiciinii artirma, yonetimsel sorunlar
giderme, birtakim vergisel avantajlardan yararlanma gibi boélinmenin giigla
islevlerinden istifade edebilmektir. Tim bu sayilan iradi sebeplerin yani sira, yasal
degisikliklere uyum saglanmasi amaciyla boliinme kararinin alinmasi veya sirketin feshi
yerine mahkeme karariyla bolinmenin ger¢eklesmesi de mimkindir. Tim bunlara
ilave olarak, sirket ele gecirmelerine karst gelistirilen savunma stratejilerine, uygun
sartlarin saglanmasi kosuluyla, bolinme yonteminin de eklenebilecegi kanaatindeyiz.
Tim bu saydigimiz sebeplerden 6tiirii, sermaye sirketleri ve kooperatifler yeniden

yapilandirma yontemlerinden biri olan boliinme yolunu tercih edebilmektedir.

1.3. Yeniden Yapilandirma Modelleri Icerisinde Boliinme islemlerinin Yeri

ve Onemi

Sirketlerin yeniden yapilandirilmasi; birlesme, bolinme ve tur degistirme
modellerinin uygulanmasiyla gerceklestirilmektedir. Bunlar igerisinden uygun olan
modelin sec¢ilmesinde, ihtiyaglarin belirlenmesi ve her bir yapilanma modelinin hangi
ihtiyaglara cevap verdiginin anlasilmasi 6nem arz etmektedir. Bahsedilen modeller

arasinda bolinme modelinin tercih edilmesini saglayan ozellikleri bulunmaktadir. Bu
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ozellikler, isletmelerin ayrt ayr satilmast yerine neden bolinmenin tercih
edilebilecegini ortaya koymaktadir. Bolinmenin haiz oldugu karakteristik &zellikle
dikkate alinarak, devir yerine bolinmeye gidilmesi, boliinmenin ise boliinenin tizel

kigiligini koruyup korumamasi seklinde birtakim kararlar almay1 gerektirecegi agiktir.

1.3.1. Isletmelerin Ayr1 Ayr1 Satisi ile Boliinme Isleminin Farki

Boliinmenin yeniden yapilandirma stratejileri arasinda yer almasini saglayan en
onemli iglevi, atil durumda olan veya herhangi bir sebeple bolinme ile devredilmesi
uygun gorilen malvarligi unsurlarinin, bu devir nedeniyle dogmast muhtemel vergileri
ertelemesidir. Keza devredilen varliklarin tek tek satiginda hesaplanacak katma deger
vergisi, damga vergisi ve har¢lar boliinme yolunun tercih edilmesi halinde miistesnadir.
Bolinme kapsamindaki varliklar mukayyet deger iizerinden devralinacagindan, bu
varliklarin gelecekte satilmalart durumunda kar hesabinda yer bulacagindan, kurumlar
vergisi yoniyle ertelenmis bir vergi mahiyetindedir. Bolinme islemlerinin vergisel
avantajlarinin yani sira, islem kolaylign da saglamaktadir. Oyle ki, ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte, baska herhangi bir igleme gerek kalmaksizin, ilgili ticaret sicil
mudirligu tarafindan diger sicillere bildirimde bulunarak mulkiyet devri kendiliginden
temin edilmektedir. Ozetle; vergisel ve islem kolayligi avantajlan, malvarlig
unsurlarindan bir kisminin tek tek satist yerine bolinme yolunun tercih edilmesi

suretiyle devrini makul kilmaktadir.
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1.3.2. Kismi Béliinme, Devir ve Tam Béliinme Arasindaki Farklar

Kigulme stratejilerinden bolinme ile devir arasindaki farklar ile bélinmenin
tiirlerinden kismi ve tam bolinme arasindaki farklari, her birinin kavramsal tanimlar

tizerinden agiklanabilecektir.

Devir de, tipki tam bolinmede oldugu gibi, tam miikellef bir kurumun tasfiyesiz
olarak infisah etmesi ve tim varlik ve borg¢larinin mukayyet deger izerinden yine tam
miikellef bir bagka kuruma devrini gerektirmekle birlikte, devralan kurum devirde tek
iken, tam bolinmede en az iki kurum olmak zorundadir. Anlasilacag tizere, devir ile
tam bolinme arasindaki en temel farklilik devralan ortakligin sayisina iliskindir (Nazali,

2015, s. 152).

Kismi bolinmenin iki temel ozelliginden ilki, boliinen sirketin ticari hayatta
faaliyetini devam ettirmesi, digeri ise tiizel kisiligini korumasidir. Bu iki unsurdan
birinin dahi eksikligi halinde kismi bolinmeden so6z edilemez. Zira devir islemlerinde,
kismi bolinmede oldugu gibi, karsilikli olarak iki taraf bulunmakla birlikte, devrolan
sirketin ticari hayati ve tizel kisiligi son bulmaktadir. Tam bolinmede ise en az 3
hukuki 6zne yer almakla birlikte, béliinme sonucunda boltinen sirketin ticari hayati ve
tizel kisiligi sona ermektedir (Nazali, 2015, s. 196 vd). Dolayisiyla bolinen ortakligin
tizel kisiliginin devam edip etmemesine gore kismi veya tam boélinme tanimi

yapilabilmektedir.

Tek bir faaliyet alaninda calisan igletmelerin, bélinme sonrasinda ayni faaliyet
konusunu hem bélunen hem de devredilen kurumlarda devam ettirilebiliyor olmasi ve
fillen devam ettirilmesi kaydiyla kismi bolinme gergeklestirilebilecektir. Dolayisiyla
birden fazla tretim hattina sahip bir sanayi isletmesinin, bu tretim hatlarindan en az

birini kismi boliinme ile devredebilecektir. Fakat bu durumda dahi, 1 Seri No’lu KVK
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Tebligi’nin ilgili hitkkiimlerine istinaden, tGretim bantlarinin tamaminin kismi bélinme
kapsaminda devre konu edilemeyecegi anlasiimaktadir. Keza yeniden yapilandirmadaki
temel maksat karli olmayan isletmelerin yeniden ekonomiye kazandirilmasi
oldugundan, kismi bolinmeye tabi tutulan igletmenin faaliyetinin arizi hale

getirilmemesi esastir (Nazali, 2015, s. 196 vd).

Konuyu izaha yarayan bir muktezada'; sirket aktifinde bulunan belirli sayidaki
cekici ve romorklardan bir kisminin kismi boliinme ile birlikte kurulacak olan yeni bir

sirkete devrinin miimkiin oldugu belirtilmistir (Nazali, 2015, s. 196 vd).

Dolayistyla hizmet isletmelerinde faaliyetlerin ayrilabilir olmast ve birbirinden
ayrt olarak ayni ticari faaliyeti sturdirebilecek mahiyete sahip olmasi sartiyla duran

varligin kismi bolinmeye konu edilebilecegi anlagilmaktadir.
1.4. Boliinme ile Tlgili Diizenlemeler

Sirketlerin boliinmesine iligkin dizenlemeler ilk olarak 03/07/2001 tarihli 4684
sayill Yasa® ile degisik “5422 sayilhi Milga Kurumlar Vergisi Kanunu” nda
diizenlenmig, 21/06/2006 tarithinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarlige giren
“5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu” nda da birtakim degisiklikler ile mevcudiyetini

korumustur (Erig, 2014, 5.1726).

Bolunme isleminin sirketler hukukuna dair kismi, “6762 sayili Mulga Turk

Ticaret Kanunu” nun 274’ tincii maddesi ve “3143 sayili Sanayi ve Ticaret Bakanliginin

' Antalya  Vergi Dairesi Bagkanligi'nca  verilen  14/01/2010  tarihli  ve
B.07.1.GIB.4.07.16.01/KVK.2010.0Z.1 sayil Ozelge.

03/07/2001 tarihli ve 24451 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 4683 sayili Bazi Kanun ve
Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun.
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Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun” un 33’tinci maddesine dayanilarak hazirlanan
ve 16/09/2003 tarihli ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Anonim ve Limited
Sirketlerinin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslari Diizenlenmesi Hakkinda

Teblig” ile duzenlenmekteydi (Toplu, 2016, s. 45).

2499 sayili Miulga Sermaye Piyasast Kanunu'nda bolinmeye iliskin dogrudan
herhangi bir dizenleme yer almamakta idi. Bununla beraber 14/07/2003 tarihinde
yirirliige giren “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi3” (Seri:1, No:31)‘ne
08/05/2010 tarihinde Seri:1, No:41 sayili Teblig ile 20/A maddesinin eklenmesi
suretiyle bolinme hiikkiimleri sermaye piyasast mevzuatina girmisgtir. “6362 sayilt
Sermaye Piyasast Kanunu” nun 23’tUnct maddesi ile 130’uncu maddesinin tg¢iinci
fikrasina dayanilarak hazirlanan “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I1I-23.2) nin yurtrlige

girmesi ile anilan Teblig yurtrlikten kalkmisgtir.

Benzer bir sekilde, “5411 sayili Bankacilik Kanunu” nun 19 ve 93’inci
maddelerine dayanilarak hazirlanan ve 01/11/2006 tarihinde yurarlige giren
“Bankalarin Birlesme, Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yonetmelik®” ile
bankalarin bolinmesine iliskin 6zel hikiimler de mevzuata kazandirilmistir. Anilan
Yonetmelik, 16/11/2017 tarihinde bolinmeye iliskin ilave hikkiimlere ve degisikliklere

gidilerek giincel halini almistir.

01/07/2012 tarihinde yururlige giren “6102 sayili Turk Ticaret Kanunu” nda ise
sirketlerin yeniden yapilandirilmast 134 ve devami maddelerinde ayrintili olarak

dizenlenmekte, bolinme konusuna 6zgii hikimler ise Mezk(r Kanunun 159 ila-

? 14/07/2003 tarihli ve 25168 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmistir.

*01/11/2006 tarihli ve 26333 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmistir.
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179’uncu maddeleri ile birlesme, bolinme ve tir degistirmeye dair ortak hikimleri
ihtiva eden 191 ilad 193 Unci maddelerinde yer almaktadir. Bununla beraber muhtelif
maddelerde birlesme hikiimlerine yapilan atiflar ile bu maddelerin kiyas yoluyla

uygulanacag belirtilmektedir.

Boylelikle Yeni Turk Ticaret Kanunu ile bolinme konusu, “Kurumlar Vergisi
Kanunu ve alt diuzenlemeleri”, “Bankalarin Birlesme, Devir, Bolinme ve Hisse
Degisimi Hakkinda Yonetmelik” ile “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (1I-23.2) nin yani

sira ilk defa sirketler hukuku boyutuyla ayrintili bir dizenlemeye kavugsmustur.

Bolunmeyi ayni sermaye konulmast ¢n kabuliine baglayan Kurumlar Vergisi
Kanunu’na karsin Yeni Turk Ticaret Kanunu'nda, “kismi kulli halefiyete dayali bir
yeniden yapilandirma modeli” benimsenmigtir (Durgut, 2012, Kendigelen, 2011, s. 122;

Helvaci, 2004, s. 35; Yasaman, 2003, s. 704; Arici, 2008, s. 535.).

Bolunmede kiilli halefiyet yerine Tirk hukuku igin yeni bir miiessese olan
“kismi kiilli halefiyet” gecerlidir. Oyle ki; birlesme, tiir degisikligi ve mirasta oldugu
gibi, killi halefiyette mamelek bir biitiin halinde halef olana gegmekte ve selef ortadan
kalkmaktadir. Buna karsin kismi killi halefiyet halinde, tim mamelekin bolimlere
ayrilarak iki veya daha fazla halefe, kendiliginden (ipso iure) gegmektedir. Dolayisiyla
her bir malvarliginin, herhangi bir 6zel devir islemine ihtiyag kalmaksizin, yasa geregi
devri gerceklesmekte, ayrica bu unsurlarin gegisi i¢in 6ngoriilmis diizenlemelere uygun
islem tesis edilmesine gerek duyulmamaktadir. Bolinmeye konu malvarligi unsurlarinin
kendiliginden devralan sirketlere ge¢mesinin dogal bir sonucu olarak, bolinmenin
ticaret siciline tescili yeterli olup, formel bir akte ve devredilen unsurlarin her birine ait
sicillerde ayr ayr tescil edilmelerine lizum goriilmez, yalnizca ilgili sicillerin tashihi

gerekir (Durgut, 2012).
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Ticaret Sirketlerinin Ticaret Bakanliginca Denetlenmesi Hakkinda Yonetmeligin
5’inci maddesinde diizenlenen denetime konu islemlerden birinin birlesme, boéliinme ve
tir degistirme islemleri oldugu agik¢a belirtilmektedir. Bu dogrultuda, ticaret
sirketlerinin ilgili Yonetmelikte belirtilen diger islemlerde oldugu gibi boliinme
islemlerinin de Turk Ticaret Kanunu’na ve ikincil dizenlemelerine uygunlugu Bakanlik
Mufettislerince denetlenir ve uygunsuzluklarin dizeltilmesi noktasinda rehberlik edilir.
Ayrica bu denetimler esnasinda cezai sorumlulugu tespit edilenler yetkili makamlara,
hukuki sorumlulugu tespit edilenler ise genel kurul giindemine alinip goriigiilmek tizere
sirketin yonetim organina bildirilir ve uygulamada ortaya c¢ikan aksakliklarin
giderilmesine yonelik tedbirler alinir. Bu sekliyle sirketin yeniden yapilandirilmasi
modellerinden sadece birlesme ve ortaklik tirtintn degistirilmesi konularinin denetime
tabi konular arasinda sayildigi Miilga Ortakliklarin Denetimine Dair Tizik hikiimleri
dikkate alindiginda, adi gegen Yonetmeligin 28/08/2012 tarihinde yurarlige girmesiyle

birlikte boliinme iglemlerinin de Bakanligin denetim alanina alindigr anlagilmaktadir.

1.5. Sirket Boliinmelerinin Tiirleri

Sirket bolinmelerinin muhtelif goriiniis sekilleri olup doktrinde, kavramsal olan
boliinme-kavramsal olmayan bolinme yahut yatay bolinme-dikey bolinme geklinde
temel ayrimlara tabi tutulabilmektedir. Kavramsal olmayan boliinme ise devralanlarin
mevcudiyet haline bagli olarak, “devralma” veya “yeni kurulug” suretiyle boélinme
seklinde ikiye ayrilabildigi gibi; bélinme sonucu paylarin dagitimina gore esdeger veya
esdeger olmayan bolinme seklinde de siniflandirilabilmektedir. Malvarligi bélumlerinin
devralan sirketlere (kardes sirketler) esit bolinmesi sonucunu doguran yatay bolinmeye
karsin, dikey bolinmede ayrilan unsurlar yavru sirket olarak tabir edilmekte olan bagli
ortakliklara devredilir. Ayrica dikey bolinme, “ayirma-igletme bolinmesi” seklinde
ayrilirken; yatay bolinme, “tam bolinme-kismi bolinme”, “devralma-yeni kurulug
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yoluyla bolinme” ve “simetrik-asimetrik bolinme” olmak tizere ug farkli ¢esit ikili

ayrima tabi tutulmaktadir (Durgut, 2012).

Ayirma, kismi bolinmeye benzemekle beraber, devre konu edilen malvarlig

karsiliginda devralan ortaklik paylart boliinen ortakliga verilmektedir (Sonmez, 2008, s.

124).

Bolunme turlerini agagidaki gibi tasnif etmek mumkiindur:

Boliinme

1.A. Kavramsal Olan

1.B.1.1. Devralma Yoluyla Boliinme

1B.1.
1.B.1.2. Yeni Kurulus Yoluyla Bolinme
1.B. Kavramsal
Olmayan
1.B.2.1. Esdeger Olan Boliinme
1.B.2.
1.B.2.2. Esdeger Olmayan Boliinme
2.A 1.1. Tam Bolinme
2.A1
2.A.1.2. Kismi Bélinme
2.A. Yatay Bolinme
2.A2.1. Devralma Yoluyla Boliinme
2.A2.

2.A.2.2. Yeni Kurulus Yoluyla Boliinme
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2.A 3.1. Simetrik Boliinme

2A3.

2.A.3.2. Asimetrik Bolinme

2.B.1.1. Ayirma

2.B. Dikey Boéliinme 2.B.1.

2.B.1.2. Isletme Boliinmesi

Bir bagka anlatima gore ise, kismi bélinmenin bir tiirii olan yavru sirket kurma
yoluyla bolunmelerde, sirketin malvarliginin bir bolimii bolinen girketten ayrilmakta
ve bu kisim yeni kurulmakta olan sirketin ayni sermayesini olusturmaktadir (Albayrak

Zincirlioglu, 2014, s. 25).

Bu baglamda Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bilgilerine gore;

Argelik A.S.’nin, 29/06/2018 tarihinde yapilan tescil ile ger¢ceklesen boliinmesi,
yeni kurulus yoluyla ve istirak modeliyle kolaylastirilmig usulde kismi bolinmeye
ornek mabhiyetindedir. Bahsedilen bolinme ile birlikte WAT Motor Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi ile Token Finansal Teknolojiler Anonim Sirketi olmak tzere iki sirket
kurulmug ve bu sirketlerin sermayelerinin tamamini temsil eden paylar Argelik A.S.
tarafindan iktisap edilmistir. Benzer sekilde, Hurriyet Gazetecilik ve Matbaacilik
Anonim Sirketi catis1 altinda faaliyetlerini yuriiten Hurriyet Emlak Subesi Hizmet
Isletmesi'nin, kismi boliinme yoluyla yeni kurulan Glokal Dijital Hizmetler Pazarlama
ve Ticaret Anonim Sirketi’ne devri ile Tosgelik Profil ve Sac Endiistrisi Anonim Sirketi

bunyesinde faaliyet gosteren spiral boru tretim tesisinin, kismi boliinme yoluyla yeni
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kurulan Tosgelik Spiral Boru Uretim Sanayi Anonim Sirketi’ne devri de yeni kurulus
yoluyla ve istirak modeliyle kolaylastirilmig usulde kismi bolinme 6rneklerindendir.
Bununla birlikte Sekerbank T.A.S. kismi bolunerek, banka aktifinde yer alan
gayrimenkullerin gelecekte GYO’ya donusturilmesi maksadiyla kurulmusg Seker Proje
Gelistirme ve Gayrimenkul Yatirim A.S.’ye bu unsurlarin devri ise devralma yoluyla ve
istirak modeliyle kolaylastirilmig usulde kismi boliinmeye 6rnek teskil etmektedir. KAP
tizerinde 2013 yili ve sonrasinda yayimlanan bildirimlerde farkli tirden boliinmeye

ornek gosterilebilecek bir isleme rastlanmamugtir.

a. Hisselerin Mevcut Ortaklara Verilmesi

Devredilen malvarligr bolimlerinin karsiligt olan devralan sirket pay ve
haklarindan, belirlenecek olan paylarin bolinen sgirketin ortaklarina verilmesi
miimkindir. Bu durumda devralan sirketlerdeki yeni ortaklik yapisinda, bolinen sirket
tizel kisiligi degil, bizatihi boliinen sirketin ortaklari hissedar olmaktadir. Bu durumun
dogal bir sonucu olarak, bolinen sirkette sermaye azaltimi ihtiyact veya bu ihtiyaci

giderecek nispette es zamanli sermaye artinmina gidilmesi gereksinimim dogacaktir.

b. Yavru Sirket Kurulmasi

Kismi bolinme yontemlerinin tarif edildigi Turk Ticaret Kanunu’nun 159/1-b
maddesinde, devreden sirketin ortaklarimin devralan sirketlerin pay ve haklarim elde
edecegi seklinde bir hikiim yer almaktadir ki bu hikme istinaden, “ayirma” olarak
tanimlanan yavru sirket kurma yontemi boliinmenin bir tiirii olarak kabul edilmektedir.
Zira doktrinde ayirmanin boliinmenin ti¢linct bir tiri oldugu belirtilmektedir. Dahasi
Alman Nev’i Degistirme Kanunu’'nda ayirma bir bolinme tird olarak
dizenlenmektedir. Ayirma (yavru sirket kurma) isleminin yalnizca kismi bolinme

seklinde gergeklesebilecegi muhakkaktir; 6yle ki, devredilen malvarligi unsurlar
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karsiliginda devralan sirketin paylarinin bizzat devreden tarafindan alinmasi gerekir.
Ancak ayirmada devralan girket tarafindan verilecek paylar boliinen sirketin kendisince
iktisap edilir. Boylelikle ayirmada boliinmeye tabi tutulan ortakligin mamelekinde bir
azalma ortaya ¢ikmaz, sadece boliinen sirket malvarliginin bilesenlerinde degisim
meydana gelir. Diger bir tabirle devre konu malvarligi unsurlari yerine bolinme ile
birlikte kazanilan paylar, sirket mamelekinin bir unsuru haline gelir (Durgut, 2012).
Dolayisiyla ayirmayi, devralan sirket paylarinin, bolinen sirket ortaklari yerine,
boltnen sirket tizel kisiligince edinildigi 6zel nitelikli bir kismi bolinme seklinin

adlandirilmasinda kullanilmasi mumkundir.

¢. Kismi ve Tam Boliinme

TTK’nin 159’uncu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddelerinde tam

ve kismi boliinme turlerinden bahsedilmektedir.

Gerek tam bolinmede, gerekse de kismi bolinmede devralan girketlerin kurulu
sirket olmalart aranmamaktadir. S6z konusu sirketlerden bazilari veya tamami yeni

kurulacak sirketlerden olusabilir (Sener, 2017, s. 139).

1. Kismi Bolunme

TTK’nin 159’uncu maddesine gore kismi bolinmede, “bir sirketin malvarliginin
bir veya birden fazla bolimi diger sirketlere devrolunur. Bolinen sirketin ortaklari,
devralan sirketlerin paylarini ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen
malvarligi bolimlerinin kargiliginda devralan girketlerdeki paylari ve haklar elde

ederek yavru sirketini olugturur”.

“6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu” nun ilgili maddelerine dayanilarak

hazirlan Birlesme ve Bolinme Tebligi’nde kismi bolinme “istirak modeliyle kismi
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bolinme” ile “ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme” olmak tzere iki ayri

kavramla agiklanmaktadir.

Mezki(r Teblige gore; “istirak modeliyle kismi bolinme” kavrami, “boliinen
sirketin, boluinmeye konu malvarliginin bagka bir sirkete ayni sermaye olarak
konuldugu ve devrin karsiliginda bolinen sirketin devralan sirket sermayesinde pay
sahibi oldugu kismi bolinmeyi”; ortaklara pay devri modeliyle kismi boliinme kavrami
ise, “bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boluminin mevcut veya yeni
kurulacak bagka bir girkete veya sirketlere devredildigi, boliinen sirket sona ermeksizin
ortaklarinin devredilen malvarlig bolumlerinin karsili§inda devralan sirket veya

sirketlerin ortag oldugu kismi bolinmeyi” ifade etmektedir.

“Boliinenin tiizel kisiliginin ortak olacagi istirak modeliyle kismi boliinme
modeli, kavramsal olarak kismi kiilli halefiyet ilkesinin reddi oldugundan, bahsedilen
tiiriin béliinme kapsaminda ele alimmast sorgulanabilir. Oyle ki, kismi kiilli halefiyet,
kiilli halefiyetin tiim ilkelerini tasimakla birlikte, arasmdaki fark kiilli halefiyetin

parcalara ozgiilenmis hali olmasidir” (Tekinalp, 2014, s. 140).

1. Tam Bolinme

TTK’nin 159’uncu maddesine gore tam bolunmede, “Sirketin tim malvarlig
boliimlere ayrilir ve diger sirketlere devrolunur. Bolinen sirketin ortaklari, devralan
sirketlerin paylarin1 ve haklarint iktisap ederler. Tam boluntp devrolunan sirket sona

erer ve unvani ticaret sicilinden silinir”.

Biinyesinde ekonomik deger ihtiva eden herhangi bir malvarligi kalmayan ve
ortaklart da bagka ortakliklarda pay sahibi haline gelen ortaklik tabii olarak hukuki

varligin1 yitirmektedir (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2014, s. 148).
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Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Birlesme ve Bolinme
Tebligi’nde, “boliinen sirketin malvarliginin timuniin mevcut veya yeni kurulacak en az
iki sirkete gegmesi, boliinen sirketin sona ermesi ve ortaklarinin devralan sirketlerin

ortagi olmasi” tam bolinme olarak tanimlanmaktadir.
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IKINCI BOLUM

BOLUNME iSLEMINE DAIR MEVZUAT HUKUMLERI

Boliinme islemlerini dizenleyen hikiimler konusuna goére muhtelif yasalarda ve
bunlarin ikincil mevzuatinda yer almaktadir. Bunlardan en bagta gelenleri Tirk Ticaret
Kanunu ile konuyu vergisel boyutuyla ele alan Kurumlar Vergisi Kanunu’dur. Sermaye
piyasalarinda islem goren ortakliklarin boluinmeye katildig: haller ise Sermaye Piyasasi
Kanunu kapsaminda onemli islemler arasinda sayilmaktadir. Sayilan dizenlemelerin
haricinde boéliinme konusu; Bankacilik Kanunu, Is Kanunu ile birtakim istisnalar

yoniyle diger vergi kanunlarinda yer bulmaktadir.

2.1. TTK Hiikiimlerine Gore Sirket Boliinmeleri

Bolunme konusu TTK’nin 159 il4 179’uncu maddelerinde dizenlenmektedir.
Ayrica anilan Kanunun 191 ila 193’uncii maddelerinde yer alan ortak hitkiimler de

bolinme iglemlerini kapsamaktadir.

a. TTK 160’a gore Gegerli Bolinmeler

TTK’nin 160’1nc1 maddesine gore gecerli bir bolinme i¢in sermaye sirketleri
veya kooperatiflerin yine sermaye sirketlerine veya kooperatiflere boliinmesi
gerekmektedir. Hal boyle iken, boliinmenin vergisel boyutunun diizenlendigi Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda, kooperatiflerin dahil oldugu boliinmelere cevaz vermediginden, bu
tur bir bolinme islemi TTK baglaminda gegerliligini korumakta iken, bélinmenin vergi

avantajlarindan yararlanilamayacaktir.

b. TTK 161’°e gore Bolunmede Sirket Paylarinin ve Sirket Haklarinin Korunmast
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TTK’nin “sirket paylarinin ve haklarinin korunmasi” basliklt 161°inci maddesi,
tam ve kismi bolinmelerde ortaklik pay ve haklarinin ayni Kanunun 140’1inc1 madde
uyarinca korunacagi hikkmuni icermektedir. Maddenin devaminda ise, devreden
ortaklikta pay sahibi olanlara; bolinmeye katilan girketlerin tamaminda mevcut hisseleri
nispetinde ortaklik pay1 yahut bolinmeye katilan sirketlerin tamami veya bazilarinda,
mevcut hisselerine nispeten farkli oranlarda sirket paylarinin tahsis edilebilecegi ifade

edilmektedir.

i. Oranlarin Korundugu Bolinme

Gerek tam bolunme, gerekse de kismi bolinme olsun, boliinmeye katilan her bir
sirkette devreden sirketin ortaklarina devralan sirkette tahsis edilecek yeni paylarin,
devreden sirketteki mevcut paylar ile ayni oranda belirlenmesi oranlarin korundugu

boliinme olarak ifade edilmektedir.

Oranlarin korundugu bélinme TTK’nin 161’inci maddesinin gerekgesinde bir
ornek tzerinden izah edilmektedir: “(X) anonim sirketinin (AS) paysahipleri a= yiizde
yirmi, b= ytizde yirmibes, c= yiizde otuz, d= yiizde bes ve e= yiizde yirmi paya sahiptir.
X-AS, yeni kurulug yolu ile ikiye bolinmiig ve yeni kurulmug olan (Y) limited
sirketinde (LS) a, b, ¢, d ve e’ye ayn1 oranda pay tahsis edilmigse oranin korundugu,
yani simetrik boliinme vardir. (X) AS t¢ parcaya boluniir ve yeni kurulan (Y) LS ve (Z)
AS'de de a, b, ¢, d ve e’ye aynm1 oranda paylar verilirse gene aymi tiirde bolinme s6z
konusudur. Dikkat edilecek olursa, a, b, ¢, d ve e bolinen sirkette da ayni oran

korumaktadirlar.”

“(X) LS'nin iki ortagt a ve b'dir; bunlardan her biri yizde elli oraninda paya
sahiptir. (X) LS malvarligini ikiye bélmiis ve bu malvarliginin yiizde ellisini koruyup

varli§ini devam ettirirken, diger yiizde elliyi halen var olan ve bir paysahibi bulunan (Y)
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AS've, yani tek paysahipli bir AS'ye devretmistir. (X) AS'nin malvarligi gegen (intikal
eden) bu malvarligr kadar artmig ve artan kisim yar1 yartya a ve b’ye tahsis edilmistir.
Burada da oran degismemigstir; ancak tek kisilik (Y) AS, iki kisilik sirkete

dontigmustir.” (Kendigelen, 2011, s. 289).

Ozetle, devralan sirketteki yeni paylarin sahibinin dogrudan béliinen sirket tiizel
kisiligi yahut bolinenin ortaklar olup olmadigina bakilmaksizin, yeni paylarin dagilimi
boltnen sirketin ortaklik yapisindaki pay dagilimi ile ayni oldugu hallerde, bu tir

boltinmelere oranlarin korundugu boliinme ad1 verilecektir.

ii. Oranlarin Korunmadig Bolinme

Boliinmeye katilan her bir sirkette devreden sirketin ortaklarina devralan sirkette
tahsis edilecek yeni paylarin, devreden sirketteki mevcut paylarindan farkli oranlarda
belirlenmesi oranlarin korunmadig boélinme olarak ifade edilmektedir. Ancak burada
dikkat edilmesi gereken husus, her ne kadar pay sahipligi degisen oranlarda
belirflenmekte ise de, ortaklik haklarina zeval gelmemesi esastir. Keza bolinmeye
katilan girketlerden birinde daha dustik oranda tahsis edilen sermaye payimin diger

sirketlerde telafi edilmesi suretiyle, ortaklar arast menfaat dengesi korunmaktadir.

Oranlarin korunmadig: (asimetrik) boliinme, yeniden yapilandirmaya biytik bir
esneklik ve kolaylik getirmekte olup, bolinen ortakligin pay sahiplerine devralan
ortakliklarda mevcut pay oranlarindan farkli oranlarda pay verilmesine imkan
saglamaktadir. Devralan ortakliktaki pay orani azalan veya bu ortakliktan ¢ikan pay
sahiplerinin, boliinen ortakliktaki oranlarimin artmast suretiyle haklart korunmaktadir.

Bu durumun tersi de miimkundiir (Hukuk Postast, 2011).
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Oranlarin korunmadig bolinme TTK’nmin 161°inci maddesinin gerekgesinde bir
ornek uzerinden izah edilmektedir: “(X) LS'de, ortaklardan a, b ve c sirasiyla yiizde
kirk, ylizde otuz ve ylizde otuz paya sahip olup, bu sirketin boluntp bir kism1 (Y) LS ye
devrolsa ve devralan LS de a yuzde elli, b ve ¢ de ylizde yirmibeser paya sahip bulunsa
oranin korunmadigr bir bélinme vardir. Ancak bu halde (X) LS deki pay oranlart da
degisir; b ve ¢ (Y) LS de yitirdikleri oranlart (X) LS’de paylarimi artirarak kazanirlar.”

(Kendigelen, 2011, s. 289-290).

Oranlarin korunmadig bolinmede dahi, bolinen sirket ortaklarinin haklart esit
sekilde korunmaktadir; zira esas olan devrolan sirketlerin menfaatlerinin ekonomik
olarak korunmasidir. TTK m. 140’ta yer aldig1 gibi, devrolunan sirketin ortaklarinin
devir oncesi sahip olduklar1 pay ve haklarini karsilayacak nispette, devralan sirketin
paylart ve haklar izerinde istem hakki bulunmaktadir. Bu hak; bolinmeye katilan
ortakliklarin malvarligi degerleri ve oy haklarinin dagilimi ile énem arz eden diger

konular g6z 6niinde bulundurularak hesaplanir.

a) Ticaret Ortaklign Niteligi Tasimayan Is Yerlerinin Devri, Ticari

Isletmenin Devri ve Bolinme Islemi Arasindaki Farklar

Ticaret sirketlerinde boliinme islemleri, TTK’ nin 159 ila 179’uncu maddelerine
gore gergeklestirilmekte ve sadece sermaye sirketi ve kooperatiflerle sinirli kalacak
seklinde uygulanmaktadir. Bununla birlikte Tirk Ticaret Kanunu’nun 11’inci
maddesinin Gglinci fikrasinda “ticari isletmenin devri”, Turk Borglar Kanunu'nun
202’nci maddesinde ise “malvarliginin veya igletmenin aktif ve pasifi ile birlikte devri”

konularina iligkin diizenlemeler yer almaktadir.

Ticari isletmenin tim aktif ve pasifiyle devrinin tek bir muameleyle

gerceklesmesini miimkiin kilmay1 amaglayan TTK’nin 11/3 maddesine kargin, TBK’ nin
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202’nci maddest ticaret ortakligr niteligi tagimayan igyerlerinin devir ve birlesmelerini

diizenlemektedir.

Ornegin bir sirketin yahut dernegin veyahut gercek kisinin isletmesinin bir sirket
tarafindan devralinmasi halinde TBK m. 202 uygulanacak iken, bir sirkete ait igletmenin
yine bir girket tarafindan devralinmasi devrolan sirketin sona ermesine sebep oldugu
hallerde TTK m. 136 vd. hikimleri uygulanacaktir. Sonu¢ olarak, her iki hitkmiin

uygulanma alanlar1 birbirinden farklidir (Albayrak Zincirlioglu, 2014, s. 12 vd.).

Netice itibariyle; ticaret ortakligi niteligi tagimayan igyerlerinin devri konusu
TBK’nin 202’nci maddesi; bir malvarligt yahut isletmenin aktif ve pasifiyle bir biitiin
halinde devrinin TTK’nin 11/3’tGncii maddesi hiikiimlerine uygun olarak yapilmasi
gerekirken; bir sermaye sirketi veya kooperatifin, yine bir sermaye sirketi veya
kooperatife bolinmesi durumunda TTK’nin 159 ild 179uncu maddeleri esas

alinacaktir.

b) Tasfiye Halindeki Bir Sirketin Boliinme Islemine Katilmasi

Tasfiye stirecini baglatmis bir sirketin, tasfiye halini sonlandirarak faaliyetlerini
tasfiye amaci ile sinirlt olmaksizin devam edebilmesi tasfiyeden donmedir. TTK m.
548’e gore tasfiyeden iki sekilde dontlebilmektedir. Bunlardan ilki genel kurul
tarafindan bu yonde bir karar alinmasi; digeri ise iflasin kaldirilmast veya iflas kararinin
konkordato ile sona ermesi halidir. S6z konusu hitkme ilave olarak, TTK m. 138’de,
tasfiye siirecindeki bir ortakligin, malvarliginin hentiz dagitilmaya baglanmamig olmast
ve devrolunan ortaklik olmasi kosuluyla birlesmeye katilabileceginin ifade edilmesi
suretiyle tgtincii bir tasfiyeden donme imkani kazandirilmigtir. Ayrica birlesme karari
icin gereken nisap, tasfiyeden donme kararinda aranan nisabin altindadir (Karaman

Cosgun, 2015, s. 289 vd.).
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Anilan hitkme karsin, bolinmeye iligkin diizenlemelerin yer aldigr 159 ila
179’uncu  maddelerinde tasfiye haline yer verilmemistir. Dolayisiyla mefthumun
muhalifinden yola ¢ikarak, malvarligi heniiz dagitilmaya baglanmamig dahi olsa tasfiye

hali ortadan kaldirilincaya kadar boliinmeye cevaz verilmemelidir.

¢) Sermayenin Kayb1 veya Borca Batiklik Halinde Bolinmeye Katilma

Kanun koyucu TTK’nin 139’uncu maddesinin birinci fikrasit hitkma ile “sirket
sermayesi ile kanuni yedek akgeleri toplaminin yarisini zarar nedeniyle kaybeden veya
borca batik hale gelen” bir ortakligin, eksilen sermayeyi ve hatta gerekmesi durumunda
borca batiklik halini telafi edebilecek tutarda serbest¢e tasarruf edilebilen 6zvarliga
sahip bir baska ortaklikla birlegsmesine izin vermekte iken, benzer bir hitkkim béliinmeye
iligkin maddelerde yer almamaktadir. Zira sirketin kendiliginden sona ermesine mani
olabilecek birlesme gibi tedbirlerden biri olarak kabul edilemeyecek boliinme iglemine

bagvurulamayacaktir (Can, 2018, s. 26).

d) Boluinmeden Dogan Defter Kari, Ayni Sermaye, Ara Bilango ve

Bolunmenin Diginda Kalan Malvarligt

Sirketler kurulus amaglarina uygun olarak faaliyetlerini yiritebilecek sermayeye
sahip olmalidir. Bu amaca yonelik olarak sermaye artirimi veya azaltimi yoluna
bagvurulabilmektedir. Ortakliklari sermaye azaltimina sevk eden baglica gerekgelere
baktigimizda, sermayenin ihtiyactan fazla olmasi, bilango zararinin giderilmek
istenmesi, ortakliktan ¢ikarma karan, kurucularin esas sermaye hakkindaki
beyanlarindaki uygunsuzluklarin diizeltilmesi, anonim sirketin kendi hisse senetlerini

iktisap etmesi, sermayenin itfast ve bolinme oldugu gorilmektedir. Bunlardan
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bolinmenin TTK yaninda KVK’da da yer almasina karsin, bélinme haricindeki diger

sebeplere vergi mevzuatinda rastlanmamaktadir.5

Bélunen sirket, devredilen unsurlari karsiliginda devralan sirketin hisselerinden
almaktadir. Bu hisseler bolinen sirketin ortaklarina intikal ettirilebilir. Boyle bir

durumda esas sermayede azalmaya gitme ihtiyaci dogabilir.

TTK’nin 162°nci maddesi geregince, bolinme nedeniyle devreden ortakligin
sermayesinin azaltilmasi durumunda, TTK’nin sermaye azaltimina iliskin 473, 474 ve

592°nci maddeleri uygulanmaz.

Anilan hikme istinaden, 473’Uncti maddenin dérdiinci fikrasinda gecen esas
sermayede azaltmaya gidilmesi sonucunda kayitlarda ortaya cikacak defter karinin
yalnizca paylarin yok edilmesinde kullanilabilecegi ydniindeki sinirlandirma bélinme

islemlerinde gecerli olmayacaktir.

TTK 162’nin gerekcesinde; kismi bodlinmede, ortakliktan ayrilan malvarhgi
unsurunun oran itibariyle neden olabilecedi sermaye kaybinin gerek yasal gerekse de
finansal yonden ortaya cikaracag! olasi tehlikelerin yahut muhtelif sakincalarin bertaraf
edilebilmesi, diger bir deyisle sermaye miktarinin yeni duruma uygunlugunun
saglanabilmesi i¢cin ¢ogunlukla bélunen (devreden) ortakligin sermayesini azaltma
yoluyla bir duzeltmeye gidilmesinin gerekli gorulebilecedi; buna karsin tam béllinmede,
bolinen ortaklik minfesih hale gelerek ticaret sicilinden silineceginden, sermaye
azaltilmasinin gundeme hi¢ gelmeyecegi belirtilmektedir. TTK’nin 162 ve 170’inci

maddeleri, boéluinme raporu yonlyle 169’uncu maddesiyle ilgilidir. Benzer sekilde

5 (https://www.oral.av.tr/en/yayinlarimiz/asbolunme.pdf Erisim: 4 Ocak 2019).


https://www.oral.av.tr/en/yayinlarimiz/asbolunme.pdf

anillan hukimlerin alacaklilarin korunmast yoniyle de aymt Kanunun 174, 175 ve
179uncu maddeleriyle yakin ilgi bagi bulunmaktadir. Gergekten de 169/1-h
maddesinde, “bolinme raporunda bolinmenin, bolinmeye katilan girketlerin
alacaklilar tizerindeki etkilerinin agiklanmasi” ongorilmustir. Bolinen ortaklik bagta
olmak tzere yonetim kurullarinin, boliinme sonrast boliinende kalan net malvarliginin
bu ortakligin alacaklilarinin alacaklarina kavugmasina imkan taniyacak seviyede olup
olmadigini aragtirmalari ve bu hususa bélinme raporunda yer vermeleri zorunludur.
Yapilacak aragtirma neticesinde, sermayenin azaltimasimin gerekli olup olmadig ile
gerekli oldugu yoninde degerlendirmede bulunulmast halinde, azaltmanin miktari ve
islem sonucunda asgari sermaye miktarinin korunup korunmadigt hususlarina da
raporda yer verilmesi gerekmektedir. Bolinme raporunda bahsedilen hususlara
deginilmemesi veya durumun ger¢ege aykiri yansitilmasi yonetim kurulunun
sorumlulugunun dogmasina yol agacaktir. Bunun yani sira, bélinme raporundaki zaruri
hususlarda eksikliklerin varligi halinde ticaret sicili tarafindan boélinmenin tescili

talebinin reddedilmesi gerekecektir.

Yeni TTK ile birlikte, kismi bolinmede sermaye azaltimi yapilamayacagi

yonindeki kaygilar sona erdirilmisgtir.

Kismi bolinme halinde sermaye azaltimi yapilabilecegi gibi, tercihen aradaki
fark ortaklarca sermaye taahhtidiinde bulunulmasi yahut sirket mali tablolarinin buna
miisaade etmesi ve sirketten alacaklilarin haklarina zarar getirmemesi kosuluyla,
uzerinde serbestce tasarruf edilebilen sermaye ve kar yedeklerinin kullanilmasi ve
boylelikle ihtiyag duyulan sermaye azaltimini telafi edecek diizeyde sermaye artirimina

gidilmesi de mimkuindiir (Nazali, 2015, s. 191).
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Fon ¢ikist gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda oncelikle ortaklik biinyesinde
kullanima hazir serbest yedeklerin degerlendirilmesi gerekmektedir. Gerek kanuni
gerekse de ihtiyari tirden yedek akgeler kullanilmadan basitlestirilmis sermaye
azaltmina basvurulamayacaktir. Bahse konu sermaye azaltmi fon ¢ikist
gerektirmediginden, kar dagitimi olarak degerlendirilmeyecek ve tabiatiyla

vergilendirmeye sebep olusturmayacaktir (Oztiirk, 2012, s. 100-101).

Benzer bir sekilde fonlar sermayeye donistirilmeden, sermaye taahhiidi
yoluyla sermayenin artirilmasi, TTK’nin 462°nci maddesi ile yasaklanmistir. Yasagin

ihlali halinde ise yaptirimi butlandir. Sermayeye ilave imkani bulunan bahse konu ig

29 (14
2

kaynaklar; “kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlart”, “esas sozlesme
uyarinca ayrilan stati yedekleri ve genel kurul karariyla ayrilan olagantistii yedekler
gibi yedek akgeler” ile “ilgili mevzuatta sermayeye eklenmesine izin verilen fonlar’dir.
Bilangoda sermayeye eklenebilecek fonlarin mevcut bulunmasi ve bu fonlarin
sermayeye dontstirilmeden dig kaynaklardan sermaye taahhiidii yoluyla sermayenin
artirtlmast yolunun tercih edilmesi halinde, baz1 pay sahiplerinin magduriyetine yol
acilmasit muhtemeldir. Zira finansal zayifliklardan 6tiirii sermaye artirimina katilamayan
ve sermaye artirnminda oncelikle i¢ kaynaklara bagvurulmamasi sebebiyle bedelsiz pay
alma imkanindan yoksun birakilan pay sahipleri ac¢isindan bir menfaat ihlali ortaya
cikabilecektir. Boyle bir durumda bedelsiz alinabilecek paylarin bir kisminin, sermaye
artirrmina katilan mevcut veya yeni pay sahipleriyle paylagilmasi mecburiyeti

dogacaktir. Ilgili hiikiim, bu menfaat ¢atismasim onlemeyi amaglamaktadir (Yarali,

2013).
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Konuya 0rnek teskil etmesi bakimindan sermaye azaltiminda oncelikle sermaye
ve kar yedeklerinin kullaniimasi hususunun muhasebe kayitlarina intikali asagidaki

yevmiye kayitlari ile gosterilebilir:67

/
570 Gegmis Yillar Kérlari 540.000
549 Ozel Fonlar 160.000
500 Sermaye 700.000

Gecmis yil Karlari ile 6zel fonlarin sermayeye eklenmesi

500 Sermaye 1.000.000

580 Gecmis Yillar Zararlari 1.000.000

Sermaye azaltimi

Burada su hususa da deginmek gerekir ki; bélinme sebebiyle “sermaye azaltimi
ile birlikte es zamanh artirrm” yapilmasi durumunda sermaye artisina dair her turld

i
evrakin da ayrica ilgili Ticaret Sicili Mudurlugune ibrazi gerekmektedir. Bolinen

6 Kayseri Vergi Dairesi Baskanli§i’nin 21/02/2012 tarihli ve B.07.1.GiB.4.38.15.01-KV/-20-195-
28 saylili Ozelgesi. (https://www.verginet.net/dtt/5/Gecmis-Yil-Zararlari-Sermaye-Azaltimi.aspx, Erisim:
15 Ocak 2018)

7 (http://www.gto.org.tr/KISMI-BOLUNME-gtoticaret-91.html, Erisim: 13 Subat 2018).


https://www.verginet.net/dtt/5/Gecmis-Yil-Zararlari-Sermaye-Azaltimi.aspx
http://www.gto.org.tr/KISMI-BOLUNME-gtoticaret-91.html

sirketin boliinme Oncesi sermaye tutarinin, ayni sermaye olarak devredilecek
malvarliginin net defter degeri ile kurulug i¢in gerekli olan asgari sermaye tutarinin
toplamina esit veya bu tutarin iizerinde olmasina dikkat edilmelidir. Zira asgari sermaye
tutarinin ~ altinda olmast  halinde dogrudan sermayenin azaltilmast  yoluna
bagvurulamayacak ve sermaye azaltimi ancak sermaye enflasyon diizeltme farklarinin
ve olagan Ustli yedeklerin kullanilmasi ile miimkiin olabilecektir. Sermaye azaltiminin
soz konusu diger sermaye fonlarindan karsilanmasi igletmeden ¢ekis olarak
degerlendirilebileceginden, vergilendirilmesi giindeme gelebilecektir. Bolinmeden
beklenen faydanin saglanabilmesi bakimindan boliinmeden 6nce bélunen ortakligin
sermaye azaltimi ihtiyacini karsilayacak ve asgari sermaye miktarini muhafaza edecek

nispette sermayesinde bir artirrma gidilmesi uygun olacaktir (Ar1, 2013, s. 32,38).

TTK’nin 163/1 maddesinde, devralan sirketin sermayesini, “devreden sirketin
ortaklarinin haklarin1 koruyacak miktarda” artiracagt belirtilmektedir. Ayni maddenin
ucinci fikrasinda, bolinmede, ayni sermaye konulmasina iligkin hikimlerin
uygulanmayacagr hikmi yer almaktadir. Devaminda ise; kayitli sermaye sistemini
kabul etmis bulunan ortakliklarda, tavan sermaye miktart musait olmasa bile, tavani
yeniden belirlemeye gerek kalmaksizin bolinme sebebiyle sermayenin artirilabilecegi
ifade edilmektedir. Burada kanun koyucu, bolinme siirecinde koruyucu nitelik
tagtmayan engelleri kaldirmay1 amaglamigtir. Boélunme iglemi ile birlikte malvarlig
unsurlarinin devralana gegmesi ve devredilecek unsurlara istinaden bolinen ortakligin
ortaklarinin devralanlarin paylarini edinmesi, TTK madde 163/1’e gore devralan
ortaklik sermayelerinin artirilmast ile mumkiindir. S6z konusu sermaye artirimina,

Ticaret Sicili Yonetmeligi’nin 128/1-b-5'de ve 128/2-b-5 maddelerinde yer verilmis
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olup, gerek kismi gerekse de tam boliinmelerde devralan olarak bolinmeye katilan
sirketlerin sermaye artirimina iligkin belgeleri, boliinme bagvurusunda aranan belgeler
arasinda sayilmigtir. TTK 163/1 maddesi ayrica devralan ortakliktaki sermaye artiginin,
devreden ortakligin ortaklarinin  haklarini  koruyacak miktarda gergeklesecegini
belirtmek suretiyle bu artigin olgistinii belirleme yoluna gitmigtir. Ayni sermaye
konulmasina iligkin TTK’da yer alan hitkimler, TTK 163/2’ye istinaden bolinmelerde
uygulanmayacaktir. Oyle ki, TTK’nin 166 ila 169’uncu maddelerinde benzer koruyucu
tedbirlere yer verilmektedir. Ayrica TTK 164'e gore, boliinme sebebiyle yeni kurulan
bir sermaye ortakligina kurulus dizenlemeleri uygulanmakla birlikte, asgari kurucu
sayist ile ayni sermayeye iligkin dizenlemeler uygulanamaz. Bahse konu hikim
birlesmeye iligkin TTK m. 143'e de paralellik arz etmektedir (Sener, O. H., 2017, s.

141).

Her ne kadar anonim ve limited sirketler TTK hiikiimlerine gore tek ortakli
olarak kurulabilmekteyse de, bolinmelerde asgari kurucu sayisina iligkin hitkmiin yer
aldigt TTK nin 164 tincii maddesi; halka agik anonim sirketler ve kooperatifler ile 6zel
yasalart geregi belirli bir asgari kurucu sayisina ihtiya¢ duyulan sermayesi paylara
bolinmis komandit, limited ve anonim sirketler yoniiyle uygulama alani bulmaktadir

(Eris, 2014, s. 1733).

Dolayisiyla yukarida sayili tiirden sirketler agisindan asgari ortak sayist ve ayni

sermaye sartlarina bolinme strecinde bakilmayacaktir.

TTK’nin 165’inci maddisi geregince; bolinme akdinin imzalandigr yahut
bolinme planinin tanzim edildigi tarih ile bilango tarihi arasinda, alti ay1 asan bir

sirenin bulunmast veyahut son bilangonun ¢ikarilmasinin ardindan, bolinmeye dahil
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olan ortakliklarin malvarliginda 6nemli kabul edilebilecek mahiyette degisikliklerin

yagsanmast halinde bir ara bilango ¢ikarilmalidir.

Yillik mali durum tablosuna (bilangoya) ait hikumler ile standartlarin ara
bilangoya da tatbik edilecegi diizenlenmekle birlikte, ara bilangonun hazirlanmasinda
fiziki envanterin ¢ikarilmasina ihtiyag olmadigi, bunun yerine son bilango igin
benimsenen degerlemelerde, ticari defterlerdeki hareketler nispetinde degisiklige
gidilecegi ifade edilmektedir. Ote yandan amortisman kaydi, deger diizeltme, karsilik
ayirma ve ticari defterlerdeki kayitlardan gorilememekle birlikte igletmenin 6nemli
mahiyetteki deger degisikliklerinin de g6z o6niinde bulundurulacagr agikca

belirtilmektedir.

Bolunmenin diginda kalan malvarligr konusu TTK’nin 168’inci maddesinde
dizenlenmektedir. Anilan madde hikmiine gore; tam bolinmelerde, bolinme
sozlesmesi yahut bolinme plant igeriginde tahsisine iligkin bir dizenlemede
bulunulmayan mal varligl unsurlan tizerinde; boliinme sézlesmesi/planiyla kendilerine
intikal eden net aktif mal varliklar1 oraninca devralan tim sirketler payli mulkiyet hakki
elde eder. Dolayisiyla her bir paydas, elinde bulundurdugu pay nispetinde malik
sifatinin - gerektirdigi hak ve yukumliluklere sahip olur. Bununla beraber diger
paydaslarin haklariyla bagdastigi 6l¢iide paylt maldan istifade edilebilir. Buna kargin
aksi kararlastirilmadik¢a payli miilkiyetten kaynaklanan yahut s6z konusu malvarligini
ilgilendiren vergi, yonetim gideri ve benzeri yikimler, tim paydaslarca paylar
nispetinde kargilanir. Kismi boliinme hallerinde ise bahse konu malvarligi, devreden
ortaklikta kalir. Ayni yaklagim alacaklar ve maddi olmayan malvarlig haklar i¢in de

gegerlidir.
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Konu tam boélinmede, bolinme sézlesmesinde/planinda herhangi bir devralana
tahsis edilmeyen borglar yontiyle ele alindiginda ise, boliinmeye katilan sirketlerin séz
konusu borglardan miiteselsilen sorumlu tutulduklari goériilmektedir. Ifada bulunan
sirket, bolunmeye katilan diger sirketlere riicuda bulunabilecektir. Riicunun nasil
yapilacagt TTK 168'de belirtilmese de, maddenin ilk fikrasinin kiyasen uygulanmasi
miimkandiir. Bu durumda boliinen sirketin net aktif malvarliginin devralan sirketlerdeki
dagilimina bagli olarak riicu islemi gergeklestirilebilecektir (Costan, 2009, s. 250). Hal
boyle iken, kismi boliinmede herhangi bir ortakliga tahsis edilmeyen bir borg kaleminin
ortaya ¢ikmast hali TTK 168'de diizenlenmemistir. Bu durumda agik¢a bir ortakliga
tahsis edilmeyen pasiflerin, devreden ortaklikta kalacagi dusiinilmektedir. Bu ¢ikarim
ise kismi boluinmede tahsisi yapilmayan malvarligi konularinin devreden ortaklikta
kalacagi hikmunu igeren TTK’nin 168’inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin
kargt yonunu teskil eder. Fakat bu tir bir yaklagimin bolinen ortakligin alacaklilarinin

¢ikarina bir sonug olmadigr agiktir (Sener, 2017, s. 147).

TTK’nin tam bolinmede herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen borglarin
durumunun duzenlendigi 168/3’incii maddesi ile bolinmenin ilanindan 6nce dogan
yiukumliluklerin durumunun diizenlendigi 176’nc1 maddesi kiyasen incelendiginde, her
iki  maddenin farkli konulari ele aldigt anlagilmaktadir. Zira bolinme
plani/sozlesmesiyle borglarin tahsisinde kendisine bor¢ yiklenen ortaklik birinci
dereceden sorumlu iken, digerlerinin borcu feri borg niteligindedir. Ote yandan béliinme
plant veya sozlesmesinde herhangi birine tahsisi yapilmayan borglardan otiira
boliinmeye katilan ortakliklarin tamami muteselsilen sorumludurlar (Costan, 2009, s.

251).
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Aktif ve pasif kalemlerin ayristirilmasinda ve bolinme iglemleri i¢in yeniden
siniflandirtlmasinda bilango dengesinin de gozetilmesi gerekmekle birlikte tamamen

denk belirlenmesi sart1 aranmamaktadir (Tekinalp, 2015, s. 727).

e) Bolunmeye Katilan Sirketlerde Caliganlarin Durumu

Bolinme iglemlerinde devredenin is iligkilerinin devralana ge¢gmesi hususu TTK
m. 178’de duzenlenmektedir. Madde metninde; ig¢inin bolinmeye itiraz etmemesi
halinde, hizmet sozlesmesinin, belirtilen sozlesmeden dogan tim hak ve
yukumliluklerle beraber devir giintine kadar devralan ortakliga gegecegi; itiraz halinde
ise, hizmet sozlesmesinin kanunda belirtilen isten ¢ikarma stresinin bitiminde son
bulacagi ifade olunmaktadir. Maddenin devaminda ise is¢inin bolinme Oncesinde
muaccel hale gelmis alacaklar ile hizmet aktinin normal siiresinde yahut is¢i tarafindan
gelen itiraz sonucu sona erecegi tarihe dek gececek olan siire zarfinda muaccel hale
gelecek alacaklarindan dolayr eski igverenin devralanla beraber miiteselsilen sorumlu
olacaklart; ig¢inin muaccel olan ve hizmet s6zlesmesinden dogan muaccel hale gelecek
alacaginin teminata baglanmasini isteyebilecegi belirtilmektedir. Ayrica, devreden
sirket ortaklarinin (bolinme Oncesi borglardan sorumlu bulunan ortaklarin), hizmet
akdinden dogan ve intikaline degin muaccel hale gelen borglar ile akdi normal olarak
son bulmug olsaydi muaccel hale gelecek olan veya is¢inin itirazi sebebiyle hizmet
aktinin son bulacagi ana dek dogacak olan bor¢lardaki miiteselsil sorumluluk halerinin
devam edecegi amir hitkkiimleri yer almaktadir. Gorildagu uzere isciye itiraz hakki
taninmakla beraber, bu itiraz boliinme kararinin gegerliligine etki etmemekte, bununla

birlikte is s6zlesmesinin sona ermesi sonucunu dogurmaktadir.

Is iliskilerinin diizenlendigi Is Kanunu’nun 6’nc1 maddesi ile TTK min 178’inci

maddesi kargilagtirmali olarak ele alindiginda ise, TTK’da bolinmeye iliskin yer alan
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hitkmiin Is Kanunu’na gore o6zel nitelikte oldugu ve TTK’daki hitkkmiin, getirdigi
miuiteselsil sorumluluktan otirt is¢inin lehine bir sonu¢ dogurdugu anlasilmaktadir
(Eris, 2014, s. 1747). Zira TBMM. Adalet Komisyonu’nun TTK’nin 178’inci
maddesiyle ilgili raporu, her iki hiikkimde yer alan ve ¢eliski yaratan konularda hangi
hikmiin uygulanacagini agik¢a ortaya koymaktadir. Rapora gore, TTK. m. 178, hukuk
normlart geregince oOncelikle uygulanacaktir. TTK’nin 178’inci maddesinde yer
almayan konular ile ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmasi disindaki isyeri
devrine dair her tirlii konuda ise Is Kanunu’nun 6’nc1 maddesine basvurulabilecektir

(Albayrak Zincirlioglu, 2014, s. 25).

Sonug olarak, Is Kanunu’nun 6’nct maddesi ile TTK’min 178’inci maddesi
hitkiimleri birlikte ele alinarak, is¢ilerden gelmesi muhtemel itirazlar dogrultusunda is
akitlerinin ve 1g iligkilerinden kaynakli ig¢i alacaklarinin yeniden goézden gegirilmesi ve

bolinmeye iligkin islemlerde bu hususlara uygun hareket edilmesi gerekecektir.

Iscilerden gelmesi muhtemel teminat talepleri karsisinda, muaccel olan ve
hizmet sozlesmesinden dogan muaccel olacak alacaklar i¢in teminat verilmesi

gerekecektir.

Bolinme sebebiyle isciler, muaccel olan alacaklarn ile hizmet sozlesmesinden

kaynaklanan miieccel alacaklarinin teminat altina alinmasini isteme hakkina sahiptir.

Heniiz muaccel hale gelmemis is¢i alacaklari, heniiz tahakkuk etmediginden,
yapilacak iglem ig akdinin sona erecegi tarihe kadar olan her nevi is¢i alacaginin
hesaplanarak, belirlenecek tutar giderlestirilmeksizin, bu tutarnn kargilayabilecek bir
teminat verilmesi olacaktir. Henliz tahakkuk etmemis, ancak is akdinden kaynakli
olarak sirketin gelecekte yiukimli olmast muhtemel s6z konusu odemelere iligkin

teminat verilmesine dair muhasebe kaydi asagidaki gibi yapilacaktir:
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339 Diger Cesitli Borglar 1.000.000

339.01 Nakdi Teminatlar 200.000

339.02 Teminat Mektubu 800.000

100 Kasa 200.000

102 Bankalar 800.000

Muhtemel ig¢i alacaklarinin teminata baglanmasi

900 Nazim Hesaplar 800.000

900.01 Verilen Teminat Mektuplart 800.000

900.01.01 Is¢i Alacaklar i¢in Verilen Teminat Mektuplar

901 Nazim Hesaplar 800.000

901.01 Teminat Mektuplar1 800.000

901.01.01.....Bankasi1 Teminat Mektuplar1 800.000

Muhtemel is¢i alacaklari nedeniyle verilen teminat mektuplart nazim hesap

kayd1

Iscilerin is sozlesmelerine dayanan ve muaccel olan alacaklar igin bolinmeye

giden sirketin verecegi teminata dair muhasebe kaydi ise su sekilde yapilacaktir:
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335 Personele Borglar

339 Diger Cesitli Borglar

Isci alacaklarina teminat talep edilmesi

339 Diger Cesitli Borglar

339.02 Teminat Mektubu 300.000

102 Bankalar

Isci alacaklarinin teminata baglanmasi

900 Nazim Hesaplar

900.01 Verilen Teminat Mektuplart 800.000

900.01.01 Is¢i Alacaklar i¢in Verilen Teminat Mektuplar

901 Nazim Hesaplar

300.000

300.000
300.000

300.000
300.000

300.000

901.01 Teminat Mektuplari 300.000

901.01.01.... Bankas: Teminat Mektuplart 300.000

Isci alacaklar nedeniyle verilen teminat mektuplari nazim hesap kaydi
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Bununla beraber, TTK 169/2-g maddesine istinaden, bolinmenin isgiler
nezdinde yol actig1 etkiler ile mevcudiyeti halinde bu maksatla yapilmis sosyal planin
icerigi bolinme raporunda hukuki ve ekonomik yonleri ile gerekgeli olarak ayrica

aciklanacaktir.

f) Bolinmeye Katilan Sirketlerin Borglart Nedeniyle Alacaklilarin Teminat

Isteme Hakk: ile Bu Talebe Kars: Defi ve Itiraz Halleri

Boliinmeye katilan sirketlerin boliinme sozlesmesiyle/planiyla kendisine tahsis
edilen borglardan sorumlulugu TTK’nin 176’nct maddesinde diizenlenmektedir. Bu
sekilde boliinme sozlesmesiyle/planiyla borcun tahsis edildigi sirketler, bu borglardan
oturt birinci derecede sorumlu olurlar. Bununla birlikte, sirket alacaklilarinin alacagina
kavusamamast durumunda, bolinmeye katilan diger sirketler, ikinci derecede ve

miuteselsilen sorumludurlar.

Bu kapsamda alacaklinin teminat talebinde bulunabilecegi sartlarin da defi ve
itiraz yonilyle irdelenmesinde fayda vardir. Oyle ki; bor¢luya miihlet tanindig1 hallerde,
ifa talep hakki ertelendiginden ve boylelikle bor¢ heniiz muaccel hale dontismediginden
teminat talep edilmesi miumkiindiir. Ote yandan zamanasimi, haksiz zenginlesme,
yuritmenin durdurulmast gibi savunma imkanlarinin varligi halinde, sirketin teminat
yukimluligunin olmamasit gerekir. Cekigsmeli alacaklarda konu tartigmali olmakla
beraber tarafimizca teminat istenmesine engel olmadigr gorigi daha fazla kabul
gormektedir. Sirketin miteselsil borglu olarak katildigi hukuki iligkilerden dogan
alacaklarda, miteselsil borglu tigiinci kisiye karst borcun muaccel hale gelmesinin ilgili
madde kapsamindaki teminat isteme hakkini ortadan kaldiracag yoniindeki goriise
kargin, ifanin diger miiteselsil bor¢lulardan talep edilebilmesi sebebiyle boliinmeye

katilan girketten de talep edilebilecegi yoniinde goriisler de mevcuttur. TTK nin 176’ nct
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maddesinin bolinmeye katilan sirket ile alacakli arasindaki karsiliklt iligkiyi
diizenlediginin de dikkate alinmasi sonucunda, ifanin diger muteselsil borglulardan da
talep edilmesinin kabuli gerekmektedir. Bolinmeye katilan sirketlerden birinin
borcundan dolayr bolinme oncesinde diizenlenmis kefalet sozlegmesi i¢in teminat
gostermenin gerekli olup olmadig hususunda, oncelikle asil borg¢luya basvuruda
bulunmast gerektigi yoninde alacakliya karsi itirazda bulunma anlamini tasiyan
tartisma defini ileri sirme hakkinin varlig kosuluyla, bor¢ heniiz muaccel olmadigindan
teminat talebinin mimkin oldugu anlasilmaktadir. Zira sirket mali yapisinin
bolinmeden olumsuz etkilenme ihtimali, alacaklinin korunmasit ihtiyacini

dogurmaktadir (Costan, 2009, s. 153-156).

g) Ayrilma Akgesi

Ayrilma hakki kavramini, 6énemli nitelikte kabul edilen kararlardan bazilarina
muhalefet eden pay sahiplerinin paylarint uygun bir fiyat Uizerinden ortakliga satma
hakki olarak tanimlamak miimkiindir. Bununla beraber her énemli nitelikteki kararin
ayrilma hakkini ihtiva ettigi dustntlmemelidir. Ancak ayrilma hakkini doguran her
karar onemli nitelikte kabul edilmektedir. Bu tur kararlardan hangilerinin ayrilma
kararin1 barindirdigini ise, ilgili mevzuatinda agik olarak bu hakkin varligindan
bahsedilmesi ile mimkiin oldugu savunulmaktadir (Sénmez, 2008, s. 10, 149, 153).
Ayrilma akgest ise, paylarin karsiligina ilave olarak alinabilecek bir nevi tazminat ya da
denklestirme niteliginde olmayip, Kanun’la veya sirket sdzlesmesi ile taninmis olmast
kosuluyla, ayrilma hakkint kullanan pay sahibinin alacag payinin gercek karsiligini
ifade etmektedir. Ayrilma akgesinin, paylarin esas degerine esdeger olmasi gerekliligi
Kanun’da agikca belirtilmigtir. Belirtilen gercek deger hesabinda yasayan bir sirketin
esas alinmast “ratio legis” (yasama organinin bir yasayr koyarken giittiigli amag)
geregidir.
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Ayrilma hakki TTK’nin 141’inci maddesinde diizenlenmektedir. ilgili maddenin
birinci fikrasi secimlik ayrilma akgesinin, ikinci fikrasi ise zorunlu ayrilma akgesinin
uygulanmasina iliskindir. Konunun bélinme islemlerinde uygulama alani bulup
bulamayacadi ve kosullari doktrinde tartisma konusu olmaya devam etmektedir.
Tartismalarin kaynagi temelde ayrilma hakki dizenlemesinin birlesme muessesesi
kapsaminda yer almasi ve ilgili dizenlemeye bdlinmeye dair maddelerde atifta
bulunulmamasidir. Buna karsin her iki goérisin de savunma alani buldugu

gorilmektedir.

Ayrilmanin anonim ortakliklarda istisnai olarak basvurulan bir miessese oldugu
dusunulduginde, bolinme sirecinin ortakliktan ayrilma olanagi sagladigini savunanlar

tarafindan konunun ilgi ¢ekici oldugu ifade edilmektedir.” (Eris, 2014, s. 1729).

TTK 159 ve 161/1°de yer alan pay sahipliginin devamliligi ilkesi geregince,
bolinenin ortaklari devralan sirketlerin tamaminda yahut bazilarinda ortak olabilir veya
bolinen sirkette paylarini artirabilir, hatta bu yénde bir anlagsma varsa bolinen sirketten
ayrilabilirler. Buna karsin bélunen sirket ortaklarinin ortakliktan ihraglari mimkin
degildir. Birlesme islemlerindeki gibi bolinmede de sirketten ayrilma, bu yo6nde
bolinme sdzlesmesinde acikca bu hususa yer verilmesine baghdir (Durgut, 2012, s. 13).
Diger bir ifadeyle, bdlinmenin belirleyici 6zelliklerinden biri de pay sahipliginin
devamhihgidir. Boélinen ortakhidin pay sahiplerinin pay sahipligi haklari devralan
ortakliklarda devam etmektedir. Oyle ki, TTK’nin 161’inci maddesinde ayni Kanunun
140’ inci maddesine gonderme yapmak suretiyle bélinme islemlerinde ortaklik paylari

ve haklart koruma altina alinmistir. Boylelikle bélunenin ortaklari, bu ortakliktaki8

8 TTK m. 161/1’in gerekgesi. (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-161/, Erisim: 23 Agustos
2018


http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-161/

paylarina esdeger nitelikte devralan ortaklik paylart ve haklar tizerinde istemde
bulunabilir, hatta anlagmada hikim varsa ortaklar bolinen ortakliktan ayrilabilirler.
Ancak ortaklar bolinmeye bagli olarak ihra¢ edilemezler (Sener, 2017, s. 138). Hal
boyle iken ortagin ayrilma hakkini inceleyen bazi yazarlar konuyu kapsam yoniyle
elestirmektedir. TTK nin 161’inci maddesinde aynt Kanunun 140’1inc1 maddesine atifta
bulunmak suretiyle, birlesmeyle ilgili pay sahipliginin devamlilig ilkesinin boliinme
islemleri i¢in de agik¢a duzenlendiginden soz etmistik. Oysa ayrilma akgesiyle ilgili
TTK’nin 141’inci maddesine atifta bulunulmamasi, bu hususun boéliinme islemlerinde
uygulanip uygulanmayacag konusunda tartismalara sebep olmustur. Oyle ki; Tekinalp,
mefthumun muhalifinden yola ¢ikarak ayrilma akgesinin birlesmeye 6zgu olarak
diizenlendigini belirtmek suretiyle bolinme islemlerinde TTK nin 141’inci maddesinin
kiyasen uygulama alant bulamayacagini ve ortada “olumsuz nitelik tagimayan bir kanun
boslugu” oldugunu ifade etmektedir. Ote yandan bu durumda dahi yazar, maddenin
birinci fikrasinin bir se¢imlik hak olarak bolinmeye dair bazi istisnai hallerde uygulama
alan1 bulabilecegini, ancak TTK 141/2 maddesinin her halikkarda bolinme iglemlerinde
uygulanmasinin dogru olmayacagini savunmaktadir (Durgut, 2012, s. 13-14; Tekinalp,
2012, s. 23-24). Bu hususa ilave olarak yeni kurulus yoluyla boliinme islemlerinde,
somut olayin ozellikleri TTK 141/2 maddesinin uygulanmasini hakli gostermedigi
sirece, ayrilma hakk: kullanilamayacakken, se¢imlik olarak TTK 141/1 maddesine gore
bolinme sozlesmesinde ayrilma hakki ongorilebilecektir (Develi, 2013, s. 445;

Tekinalp, 2012, s. 23-24).

TTK’nin 141/2°nci  maddesinde ifade edilen zorunlu ayrilma akgesinin
uygulanmasi, boliinme isleminin niteligine ters digmektedir. Bununla birlikte se¢imlik
olarak boliinme sozlesmesinde ayrilma hakkinin 6ngoriilebilecegi goriisti yaygin olarak

savunulmaktadir. Secimlik ayrilma akgesinin  6ngoriilmesi, bilhassa oranlarin
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korunmadig1 boliinme islemine razt olmayan ortaklar igin getirilebilir. Zira bu hususta
TTK m.167/1-c’de, “Paylarin degisim oranini ve gereginde Odenecek denklestirme
tutarin1 ve devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki ortaklik haklarina iliskin
aciklamalart” ve m.167/1-e bendinde “Sirket paylarinin degisim tarzlarini” geklinde
ongorillen bu hususlarin boliinme sozlesmesi ve bolinme planinda yer almasinin ifade
edilmesi, secimlik olarak ayrilma akgesinin ongoriilebilecegi biciminde yorumlanabilir.
Bu sebeple gerekge ile Kanun’un lafzinin ¢elismedigini; ancak bilhassa anonim ve
limited sirketlerde yer alan emredici hikiimler ilkesinin kabulii karsisinda segimlik
olarak ayrilma akgesinin sozlesmede Ongorilmesine kimi zaman uygulamacilar ve
yazarlarca sicak bakilmayabilecegine de temas etmekte fayda vardir. Oyle ki; TTK nin
340’1nc1 maddesinde, esas sézlesmenin anonim ortakliklara 6zgii Kanun hitkiimlerinden
sapabilmesinin, yalnizca Kanun’da buna agik¢a izin verildigi hallerde miimkiin
olabilecegi acgik¢a ifade edilmektedir. Ancak bagka kanunlarda cevaz verilen
tamamlayici mahiyetteki esas sozlesme hiikiimleri, madde gerekc¢esinden anlagilacag:
tizere o kanuna ozgilenmis olmak kaydiyla hikim doguracaktir. Boylelikle Sermaye
Piyasast Kanunu ve Bankalar Kanunu gibi kanunlara kendi konulart g¢ergevesinde
serbesti taninmak suretiyle yorum giigliiklerinin bertaraf edilmesi amaglanmistir. Buna
karsilik, Kanun gerekgesi, kanun koyucunun hikmii tesis ederken tasidigi amaci
gosterdiginden, lafizla gerekce arasinda acgik bir ¢eliski de s6z konusu olmadigindan,
emredici huktimler ilkesinin dahi bu tespite engel teskil etmeyecegi; kanun koyucunun
hikmii 6ngorirken agikca ayrilma akgesinin sozlesmede kararlagtirilmasini yasaklama
amact tagimadigr savunulabilecektir. Tum bunlara karsin; Susuz, bolinen sirket
ortaklarina ve mevcut durumlarinda kotilesme riski barindiran devralan sirketlerin
ortaklarina da ayrilma akgesi verilmesi imkani taninmasinin daha uygun olacagini, fakat

yururlukteki yasanin bu tasarrufa izin vermedigini savunmaktadir. (Durgut, 2012, s. 16;
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Susuz, 2011, s. 1292-1295). Benzer sekilde Costan, ayrilma akgesine yalnizca
birlesmede izin verildigini, TTK’min 141’inci maddesine atifta bulunulmamasi
nedeniyle boliinmede ayrilma akgesinin gegerli olmadigini belirtmigtir (Costan, 2009, s.
174). Helvact’ya gore ise, birlesmeden farkli olarak bolinmede daralan bir malvarlig
yapisinin bulunmasi sebebiyle, boliinmelerde ortaga ayrilma hakk: taninmasinin daralan
yapiyt daha da glgstz hale getirebileceginden, boliinme iglemlerinde ortaga bu yonde
bir hak taninmamasi gereklidir (Sénmez, 2008, s. 125). Tum bunlarin yan1 sira TTK nin
146/1/f maddesinde ayrilma akgesinden bahsedilmek suretiyle, gerektiginde birlesme
sozlesmesinin iceriginde olmast gerektigi belirtilmesine kargin, hikkmin boélinme
hikimlerindeki karsiligina 167°nci maddede yer verilmedigi gorilmektedir. Bu
baglamda, ayrilma hakkinin dogumuna yol a¢mayan nitelikteki hakli sebep kabul
edilebilecek haller, olumsuz diizenleme boslugu olarak degerlendirilmelidir. Oyle ki,
ayrilma hakkinin taninabilecegi héllerin kapsami, bu hususa iligkin dizenlemelerle
cizildiginden, kiyas yoluyla genisletilmesi miimkiin gorilmemektedir (Sonmez, 2008, s.
149). Haliyle ayrilma hakkinin kullanimina dair ag¢ik bir hikkme Turk Ticaret
Kanunu’nda rastlanmamast dolayisiyla, amlan Kanun kapsamindaki bolinmelerde
ayrilma hakkindan s6z edilmesinin bu hakkin diizenlenis amacit ve tarzina uygun
olmayacaktir. Hal boyle iken, ilerleyen bolumlerde de ifade edilecegi tizere, sermaye
piyasasit mevzuati bolinme islemlerinde ayrilma hakki hususuna farkli yaklagmak ve bu
alant diizenlemek suretiyle s6z konusu mevzuat kapsaminda gerceklesecek

boliinmelerde bahsedilen ayrilma hakkina cevaz vermektedir.

Netice itibariyle; her ne kadar TTK’nin 161’inci maddesinin gerekcesinde ve
TTK’nin denklestirme akgesine dair 191’inci maddesinde ayrilmaya iligkin hususlar yer
almakta ise de, ortakliktan ayrilmanin ve ayrilma akgesinin ilgili Kanun maddesinde yer

bulmamasi gerekse de birlesme soézlesmesinin igerigine iligkin TTK’nin 146/1-f
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maddesinde gecen “gereginde 141°inci madde uyarinca ayrilma akgesi” ifadesinin
karsiliginin, bolinme sozlesmesinin ve bolinme planimin igeriginin dizenlendigi
167’nci maddede yer bulmamast birlikte dikkate alindiginda bolinmelerde ayrilma
hakkinin oldugunun savunulmasi yerinde gorilmemekle birlikte konu doktrinde
tartigmaya devam etmektedir. Ancak TTK’ya gore ozel nitelikte bulunan sermaye
piyasast mevzuatinda ayrilma hakkina agik¢a yer verilmesi suretiyle, anilan mevzuat
kapsamindaki islemlerle sinirli olmak kaydiyla konuya izin verildiginin de kabuli
gerekmektedir. Dolayisiyla; TTK nin 161°inci maddesinin gerekgesi incelendiginde, her
ne kadar Kanunlagan madde metninde ayrilmadan bahsedilmese de, bolinmeye tabi
tutulan ortakligin ortaklarinin, devralan ortakliklarin tamaminda yahut bazilarinda ortak
olabileceklerini veyahut bolinen ortaklikta paylarini artirabileceklerini ifade etmenin
yani sira, mutabakat halinde boliinen ortakliktan ayrilabileceklerini de belirtmektedir.
Anilan gerekge metninde ortagin higbir suretle ihrag edilemeyecegi yoniinde yer alan
acik ve tartigmasiz ifadeye karsin, ayrilma hakkinin oldugunu savunmak tarafimizca

yerinde gorilmemektedir.

h) Denklestirme Tutar

Bolunme sonucunda ortagin paylarinin ve ortakliga dair haklarin gerektigi gibi
korunmamasi yahut ayrilma akgesinin uygun belirlenmemesi durumunda ortagin takip
edecegi yol TTK’nin 191’inci maddesinde diizenlenmektedir. Belirtildigi sekillerde hak
mahrumiyeti yasadigint éne siiren her bir ortak, boliinmeye dair kararin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’ndeki (TTSG) ilanini takip eden 2 ay igerisinde, bolinmeye katilan
ortakliklardan herhangi birinin merkezinin bagli bulundugu sicil ¢evresindeki asliye
ticaret mahkemesine bagvurarak, uygun bir denklestirme akgesi belirlenmesini talep
etme hakkinda sahiptir. Ancak mahkemece denklestirme 6demesinin saptanmasinda,
TTK’nin 140/2 maddesinde yer alan sinirlama dikkate alinmaz.
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Denklestirme tutarlarinin belirlenmesinde toplam tutarin “lzerinde serbestge
tasarruf edilebilir 6zkaynagl” agsmamasit ve alacaklilara haksizlik yapilmasina sebep
olmayacak bir tutarin belirlenmesi gerekmektedir. Ancak denklestirmenin, sermayenin
korunmasina iligkin hikimlere dayanilarak tizerinde serbest¢e tasarruf edilebilir
ozkaynak ile sinirlandirilmasinin kanuni dayanaktan yoksun oldugunu savunanlar da
bulunmaktadir. Bolinmede ortaklik paylarinin ve ortaklik haklarinin  geregince
korunmadigini iddia eden her bir ortak denklestirme talep edebilmekte ise de, dava
suresindeki belirsizlik ve verilecek kararin ayni durumdaki tim pay sahipleri i¢in de
sonu¢ doguracak olmasi, ustelik ortaklik haklarinin devamliligr ilkesinin istisnasi
niteliginde olan ve % 10 ile siirlandirilmamis olan muhtemel 6demelerin devralan
sirketin sermayesini ve 0deme giicinil azaltacak olmasi nedenlerinden otiri, sirket
aleyhine sonuglanma ihtimali esas alinarak teminat verilmesi gindeme gelecektir

(Costan, 2009, s. 180-185).

Denklestirme talebinden dogan alacagin bolinme kararindan sonra ortaya
cikacag: dikkate alindiginda, denklestirme davasinda davacilar teminat isteme hakkina

sahip degillerdir (Costan, 2007, s. 143).

Denklestirme tutarina iligkin uyusmazliklarda, ortaklik paylarinin veya ortaklik
haklarinin korunmasini inceleme davasini agmak miimkiin olsa da, daha 6nce ortaga

verilen paya ilave yeni bir pay verilmesi s6z konusu olmayacaktir (Nazali, 2015, s. 60).

2.2. Vergi Mevzuati Hiikiimlerine Gore Sirket Boliinmeleri

Sirket bolunmelerine iliskin diizenlemeler hukuk sistemimize ilk olarak 5422
sayillr Milga Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 2001 yilinda yapilan degisiklik ile

kazandirilmigtir. (Eris, 2014, s. 1726).
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Zamanla vergi hukukuna dahil diger alanlarda yeni diizenlemeler getirilerek,
bolinme diizenlenmek ve hatta kolaylastirilmak istenmigstir. Bu kapsamda vergi
mevzuatina baktigimizda bolinme hususunun detayli olarak dizenlendigi Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun yani sira, “Katma Deger Vergisi Kanunu”, “Damga Vergisi
Kanunu”, “Harglar Kanunu” ve “Gider Vergileri Kanunu” nda da istisna hiktimleri ile

yer buldugu belirlenmistir.

Bilhassa bolinmenin vergi avantaji saglama islevinin gergeklesebilmesi igin
vergl mevzuatinda aranan sartlarin dikkate alinmasi gerektigi muhakkaktir. Aksi halde
bolinmeden arzu edilen faydanin saglanamama riski bulunmaktadir. Diger bir ifadeyle,
her ne kadar gecerli bir bolinmeden soz edilse bile, vergi mevzuatinin 6ngordugi
kosullar1 haiz olmayan islemler neticesinde vergi istisnalarindan yararlanilamayacagi
gibi, verginin ertelenmesi de saglanamayacaktir. Ilgili diizenlemelerin konuya bakisi

asagida bagliklar halinde agiklanmaya c¢aligilmigtir.

a) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20’nci Maddeleri

i.  Tam ve Dar Miikellef Tanimi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 3’incii maddesinde "tam mikellefiyet” ve “dar
miikellefiyet” konusu duzenlenmektedir. Buna gore; sermaye sirketleri ve
kooperatiflerin de aralarinda bulundugu 1’inci maddede sayili kurumlar igerisinden
kanuni merkezi ya da is merkezi Tiurkiye'de olanlar “tam mukellef” kabul edilmektedir.
Bu kapsamda olan  mukelleflerin  gelirlerini  nerede elde ettiklerinin
vergilendirilmelerinde bir 6nemi yoktur. Bunlar ister Turkiye i¢inde isterse de Turkiye
disinda kazanglarin elde etsinler, tamami Uzerinden vergilendirmeye tabi tutulurlar.
Tanimda yer alan “kanuni merkez” kavrami, vergiye tabi kurumlarin kurulug kanunlari,

tuziikleri, ana statiileri ya da sozlesmelerinde belirtilen merkezleri anlamina gelmekte
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iken; igleri yonuyle iglemlerinin fiiliyatta bir araya getirildigi ve idare edildigi merkeze
ise “is merkezi” denilmistir. Dar mukellefiyette ise, KVK madde 1’de yer alan
kurumlardan hem kanuni merkezi hem de is merkezinin Turkiye'de bulunmamasi sartt
aranmakta ve bu kapsamdaki miukellefler yalnizca Turkiye'deki kazanglarindan

vergilendirilmektedir.

Bolunme esas itibariyle bir vergi erteleme mekanizmasidir, dolayisiyla vergi
istisnast olarak algilamamak gerekir. Devre konu malvarligt mukayyet degerle
devralinacagindan, bu kiymetlerin elden ¢ikarilmasi asamasinda gizli yedekler agiga

cikacaktir (Nazali, 2015, s. 151).

Gizli yedek akge, bilango Uzerinde gorinmeyen yedek akgeler olup,
malvarliginin gergek degeri ile bilango degeri arasindaki veya 6z kaynaklarin bilango
degeri ile isletme ekonomisi bakimindan haiz oldugu gergek degeri arasindaki fark
olarak ifade edilebilir. Iradi nitelikli yedek akceler yeniden degerlemeye tabi tutulmasi
veya gizli yedek olusturan soz konusu aktif varligin satilmast neticesinde ortaya

cikabilmektedir (Cagirgan Tuncer, 2017, s. 1982-1984).

Dar miukelleflerin yalnizca Turkiye’deki kazanglarindan vergiye tabi olmalar
dolayisiyla, bu kapsamdaki sirketler gizli yedekleri agiga ¢ikarmama riskini
barindirmaktadirlar. Bu sebepten otiiri devralan sirketlerin tamaminin tam mukellef
olmast gerekmektedir. Bolinme tarihine kadar olusacak gelirin vergiye tabi
tutulabilmesi yoniiyle de boltnen sirketin tam miikellefiyeti aranmaktadir. Dolayisiyla
bolinmeye katilan tim girketlerin tam mikellef olma halleri, vergi kaybinin
yasanmamasi i¢in bir gereklilik olarak goriilmus ve kabul edilmistir (Nazali, 2015, s.

151).
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Dar mukellef sirketler, sadece yurt i¢inde sagladiklart gelirlerden vergiye tabi
tutulmadiklarindan ve boyle bir durumda gizli yedeklerin agiga ¢gitkmama ihtimali séz
konusu oldugundan, kurumlar vergisi boyutuyla tam bolinmelerde bolinmeye katilan
sirketlerin tamaminda tam miikellef olma gsarti aranmaktadir. Tam béliinen sirketin veya
tam bolinmeye tabi tutulan sirketi devralan sirketlerden herhangi birinin dar mukellef
olmasi, bolinme islemlerinden beklenen vergi avantajlarindan mahrum kalinmasina

sebep olacaktir (Yegin, 2018, s. 96,97).

ii.  Gegici Vergi Kavrami ve Uygulamast

“Gegici vergi uygulamasi”, gercek usule tabi serbest meslek erbabi ile kurumlar
vergisi mukelleflerinin, i¢inde bulunduklart vergi donemine ait gelir ve kurumlar
vergisinden mahsubu yapilmak suretiyle, belirli donem araliklar1 itibariyle
kazanglarindan hesaplanan ve odenen bir nevi pesin vergi uygulamasidir. Gegici
verginin uygulanacag: dénem araliklar ise 2000/1514 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
tgcer ay seklinde belirlenmistir. Buna gore mukelleflerce, ilk etapta hesap déneminin 3,
6, 9 ve 12 aylik mali tablolarinin esas alinmasi suretiyle gecici vergi déneminin kazanci
belirlenecektir. Bu doneme ait kazancin belirlenmesinde muhasebenin donemsellik
ilkesi ile Vergi Usul Kanunu’nda yer alan degerleme hikiumlerine uygun hareket

edilmesi gerekmektedir (Ozdemir, 2010).

Gegici vergi uygulamasi, beyanname verme sireci boyutuyla bolinme
islemlerinde onem arz etmektedir. Tam bolinme islemleri nedeniyle gecici vergi
beyannamesinin verilme zamanindan oOnce, aym doneme iligkin kurumlar vergisi
beyannamesinin ibrazi durumunda, belirtilen doneme ait gegici vergi beyannamesinin

diizenlenmesine ihtiyag kalmayacaktir.

iii. KVK’ya Gore Istirak Hisselerinin Durumu
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KVK’ya gore, devredilen malvarligi unsurlart karsiliginda devralan girket
hisseleri boliinen sirket veya onun ortaklar tarafindan alinabilmektedir. Ancak ikinci
yolun tercih edilmesi halinde, bu hisselerin oncelikle bolunen sirket tarafindan
edinilmesi ve daha sonra bolinen sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi gerekmektedir.
Diger bir ifadeyle istirak hisselerinin ortaklar tarafindan edinilmesinde “ikili iglem”
gorigi benimsenmistir. Hal boyle iken, hisselerin bir kisminin sirket aktifinde
birakilmast anlamina gelen karma bir yontemin benimsenmesinde mevzuat agisindan

herhangi bir engel bulunmamaktadir (Nazali, 2015, s. 191-192).

Bolinme ile birlikte, istirak hisselerinin ortaklar tarafindan edinilmesinde

boliinmeye giden sirketin yevmiye kaydi asagidaki gibi gergeklestirilecektir:

/
XXX A Isletmesi (Pasif) 1.000.000
242 Istirakler 1.000.000
XXX A Isletmesi (Aktif) 2.000.000

Devredilen isletme unsurlar karsiliginda istirak hisselerinin edinimi

500 Sermaye 1.000.000

331 Ortaklara Borglar 1.000.000

Devredilen isletme unsurlart karsiliginda sermayenin azaltilmasi
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331 Ortaklara Borglar 1.000.000

242 Istirakler 1.000.000

Yeni sermayenin ortaklara intikali

Yukarida bahsedilen ikili islem yaklasgimi TTK’da yer almamakla birlikte, KVK
hikmi geregince istirak hisselerinin ortaklar tarafindan edinilmesinde dikkate

alinmalidir.

iv.  Kismi Boliinmelerde Faaliyetlerin Devam Ettirilebilmesine Iliskin

Boliinme Sarti

Kurumlar Vergisi Kanunu madde 19/3-b’de kismi bolinmeye dair esaslara yer
verilmektedir. Ilgili madde metninde iretim ve hizmet isletmeleri bilingli olarak
sayllmak suretiyle, ticaret isletmeleri kismi boliinmenin kapsami disinda tutulmustur.
Belirtilen isletme tirlerinin kismi bolinme kapsaminda devrinde, isletme butiinligunin
korunmasi ve faaliyetlerinin devam1 agisindan zaruri kabul edilebilecek aktif ve pasif

tim unsurlarin devredilmesi zorunlu tutulmustur.

Birbirinden ayr1 olarak mevcudiyet meydana getirebilen ve bu sekliyle
faaliyetlerini sturdiirebilecek mahiyetteki varliklarin olusturdugu isletmelerin bu tiir
varlik unsurlan kismi béliinmeye tabi tutulabilir. Ote yandan bu kapsamda tiretim veya
hizmet igletmelerine ait ortak gayrimenkullerin, kismi bolinme ile birlikte bolunip
devredilmeleri gerekmemektedir. Diger bir ifadeyle bir fabrika binasinin uhdesinde yer

alan en az iki isletmenin bolinmeye konu edilmeleri halinde, fabrika binasinin da hem
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hukuki hem de fiziki olarak bolunmesi ve 2 ayn fiziki ortam yaratilmasi
aranmayacaktir. Bu konu Gelir idaresi Baskanhgi’min muhtelif muktezalarinda da

acikca yer almaktadir9 (Nazali, 2015, s. 186;

Hatta tek bir faaliyet konusu olan ortakliklarda dahi, isletme unsurlarinin kismi
bolinmeye konu edilmesi, ticari faaliyeti badimsiz olarak sirdirebilme kosulunu
saglamalari kaydiyla miumkin kilinmistir.  Ancak bu durumda dahi, tek faaliyet
konusunun bir batin olarak, tim aktif ve pasifleriyle birlikte kismi boélinmeye tabi
tutulmasi mimkin olmayacaktir. Zira kismi bdlinmenin bagimsiz olarak ticari
faaliyetleri yurutebilme kosuluna ilave olarak, bolinen ortakhigin tizel kisiliginin
devami kosulu da vardir ki, bu sart kismi béluinmeyi tam bdlinmeden ve devirden

ayirmaktadir (Nazali, 2015, s. 194).

Gelir idaresi Baskanhgi’nin 6zelgeleri dogrultusunda; insaat taahhiit isleri veya
gayrimenkul gelistirme faaliyetleri ile ugrasan sirketler, her bir isletmesinin kendi i¢inde
butinligunt korumak ve faaliyetlerinin bagimsiz olarak surddrilebilmesi icin ihtiyag
duyulacak aktif ve pasif unsurlarin timund devretmek kosuluyla isletmelerini kismi
bollinmeye tabi tutabileceklerdir. Buna karsin tretim isletmesinin sahip oldugu maden
ruhsati ve izinlerinin isletmeden ayri ve tek basina kismi bolinmeye konu edilmesi
uygun kabul edilmemistir. Her ne kadar gayri maddi haklarin, tasitlarin,
hammaddelerin, mallarin ve demirbaslarin  bash  basina bdlinmeye konu
edilemeyecekleri belirtilmekteyse de, devam etmekte olan yillara séari insaat taahhut
islerinde, s6z konusu islerden her birinin ayri olarak devami icin gerekli her tirlu tesis,

makine ve techizat, tasit, alet, edevat, gayri maddi haklar gibi aktif kiymetler ile bu

9 Gelir idaresi Baskanli§i’nca verilen 30/05/2012 tarihli ve B.07.1.GiB.4.99.16.02-KVK 19-3-
123 sayili Ozelgesi. https://www.gib.gov.tr/node/91776, Erisim: 28 Agustos 2018).


https://www.gib.gov.tr/node/91776

kiymetlerle iligkili tim pasif kiymetlerin birlikte devredilmesi Kurumlar Vergisi
Kanunu kapsaminda gergeklesmisg bir kismi bolinme olarak degerlendirilecektir. Benzer
bir sekilde; ingaati devam eden uretim veya hizmet isletmelerine karsin tek bir
isletmenin faaliyete ge¢gmesi halinde, digerlerinin heniiz faaliyete gegmemesi sebebiyle,
tek faaliyette olan isletmenin kismi bolinmeye konu edilmesi mimkiin olmayacaktir.
Ancak bu durumda dahi, yatinm asamasindaki tretim faaliyetine iligkin gerekli olan
makine, ekipman, tagitlar ve bu faaliyetle ilgili gayri maddi haklar ve stoklarin igletme
butinligu olusturacak sekilde kismi boliinme yolu ile vergilendirilmeksizin devri uygun
kabul edilmektedir. Emtia niteligindeki gayrimenkullerin kismi boélinmeye konu
edilemeyecegi; enerji santrali binasi, ¢imento fabrikasi, ¢op imha tesisi, aritma tesisi
binalarinda oldugu gibi Uretim igletmesi ile teknik veya fiziki butinlik arz eden
gayrimenkullerin Uretim isletmesi haricinde kismi bolinmeye konu edilemeyeceg;
buna kargin depolama ve terminal olarak kullanilan gayrimenkullerin, tagimacilik ve
lojistik faaliyetlerinin sona erdirilmemesi kosuluyla kismi boélinmeye konu
edilebilecegi orneklerinde oldugu gibi gayrimenkullere dair 6zellikli durumlart ihtiva
eden ozelgelere de yer verilmistir. Son olarak aktifte bulunan tek bir sirkete ait igtirak
hisselerinin bolinme ile kurulacak yeni sirketlere ayni sermaye olarak konulmak
istendigi durumlarda, s6z konusu istirak hisselerinin bir butiin halinde kismi bolinme
islemine tabi tutulmasi gerektigi, diger bir ifadeyle ayni istirake ait hisselerin parca
parca kismi bolinme iglemine tabi tutulamayacagi, ozelgeler ile belirtilmistir (Ari,

2013, s. 22-26).

Ozetle; bir kismi bolinmenin KVK kapsaminda gegerli bir boliinme olarak
kabul edilebilmesi i¢in boliinmeye tabi tutulan igletmenin Gretim veya hizmet igletmesi
olmasi, devredilecek unsurlarda igletme butinliginin korunmasi ve bolinme

sonrasinda her bir igletmenin faaliyetlerini devam ettirebiliyor olmas: gerekmektedir.
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Bu kapsamda ayn1 fabrikada yer alan igletmelerin kismi bélinmesinde, fabrika binasinin
bolinmesi gerekmemektedir. Sayet bolinecek sirket tek bir faaliyet konusunu ifa
ediyorsa, kismi bolinme her bir isletmenin ticari faaliyetini bagimsiz olarak
sirdirmesine mani olmadig1 ve bolinenin tiizel kisiligini sona erdirmedigi middetge

gecerli bir boliinme olarak kabul edilmektedir.

v.  Taahhitname ve Teminat Verilmesi Hususu

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20/2-b maddesi, aymt Kanun’un 19/3-a
maddesinde tanimi yapilan tam boélunmelerle ilgili olup, boliinenin bélinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larindan devralanlarin miiteselsilen sorumlu
olduklart ve diger odevleri yerine getirecekleri ifade edilmektedir. Bu sorumlulugun
ustlenildigi devralanlarca bir taahhiitname ile taahhiit edilir ve bolinme nedeniyle
verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine eklenir. Bolinen ile bu unsurlarn
devralanlardan teminat istenmesi de mumkiindir. Teminat isteme konusunda mahallin

en biyilk mal memuru yetkili kilinmigtir.

KVK’nin 19/3-a maddesi kapsamindaki tam bolinmelerde, birtakim sartlara
uyulmasi kaydiyla, bolinme sonrasi miinfesih hale gelen sirketin sadece bolinme
tarthine kadarki kazanglart vergilendirilecektir. Bu baglamda; boélinmeden dogan karlar

hesaplanmaz ve vergilendirilmez.

Boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi boélinme tarihi esas alinarak
hazirlanir, bolinen ve devralan kurumlarca misterek imzalanir. Bolinme tarihi ise,
sirketin yetkili kurulunda alinan bolinme kararinin ticaret sicili mudurliginde tescil
olundugu tarih olarak kabul edilir. Bolinme isleminin, hesap doneminin kapanacag ay
ile kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi ayin son giini arasinda yapilmasi

durumunda, boliinen sirketin 6nceki hesap donemine ait beyanname yine miistereken
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imzalanir ve bolinme isleminin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesindeki ilanini takip eden
otuz gin igerisinde bolinenin bagli bulundugu vergi dairesine sunulur. Devralan
kurumlar, bahsedilen bolinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesine bir
taahhttname eklerler. Bu suretle, bolinen kurumun vergi borglar geregince miiteselsil

sorumlugu kabul ederler ve diger 6devleri yerine getirecekleri hususunu taahhut ederler.

Ote yandan KVK’min 20/3 maddesinde, ayn1 Kanun’un 19/3-b maddesinde
tamim1  yapilan kismi bolinmelerde, bu islemlerden meydana gelen karlarin
hesaplanmayacaginin ve vergilendirilmeyeceginin belirtilmesine karsin, boliinenin
bolinmeye kadarki tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan boliinenin malvarligini
devralanlarin miteselsilen sorumlu olacaklari, ancak sorumlulugun devralinan

varliklarin emsal bedeli ile sinirli olacag: belirtilmistir.

vi.  Bolinmeden Dogan Karlar

Bolunmeye tabi tutulan malvarligt unsurlarinin defter degeri ile cari degeri

arasindaki fark, iglemin bir kar ortaya ¢ikarmig gibi gériinmesine yol agmaktadir.

Bununla beraber boliinme tarihine kadar boliinen ortaklik biinyesinde olusan
faaliyet karlar ile yeniden degerleme islemleri sonucu belirlenen deger artiglarinin da
dikkate alinmast gerekecektir ki, bunu bolinme oOncesine nispeten bolinmede esas

alinan servet degerinde olusan pozitif fark seklinde tanimlamak miimkindur.

Ozetle bolinme kari; bolinenin faaliyetlerine devam etmesi sonucunda
bolinmenin tamamlanacagi tarithe kadar gerceklesen islemlerinden, boliinenin
muhasebe kayitlarinda gorilmedigi halde sonradan bir iktisadi deger tasidigi anlagilan

serefiyesinin realize edilmesinden ve bolunen sirketin aktif kiymetlerinin igerdigi gizli
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yedeklerin bolinme ile birlikte realize edilmesinden elde edilen karlardan meydana

gelebilmektedir (Nazali, 2015, s. 110).

Ancak burada belirtmek gerekir ki, birlesme karindan farkli olarak, bélunmeden

dogan karlar, kurumlar vergisi matrahinin olusturulmasinda dikkate alinmaz.

Esasen bolinme iglemi bir vergi istisnasi degil, vergi ertelemesidir. S6z konusu
malvarliginin devralan tarafindan elden ¢ikarilmasi asamasinda, defter degerinden daha
yiksek bir degere tabi tutulmasi durumunda aradaki fark kar olarak muhasebe
kayitlarina intikal ettirilecektir. Bu sebeple bolinme esnasinda gorinen farklilik,
boliinme tarihi itibariyle verginin dogmasina yol agmayacaktir. Oyle ki; KVK’nin
20’nci maddesinin ikinci ve tUgiinci fikralar1 geregince, 19’uncu maddesinin Gginci
fikrasinda tanimi yapilan tam ve kismi bolinmelerde bolinme isleminden dogan

karlarin hesaplanmayacag ve vergilendirilmeyecegi agik¢a ifade edilmistir.

vii.  Bolinen Kurumun Vergi Borcu

Tam bolinmelerde, bolunen ortaklik tim malvarligini ve tiizel kisiligini yitirmek
suretiyle munfesih hale geleceginden, hesap doneminin baglangicindan, boliinme
tarihine kadar gegen sireye ait kist donem vergileri, bolinme ile malvarligin
devralanlar tarafindan beyannamesi dizenlenerek Odenecektir. Bolinme tarihi esas
alinarak hazirlanacak olan mevzu bahis beyanname, bolinen sirket ile devre konu
unsurlari devralan sirketler taratindan mustereken imzalanacaktir. Bu kapsamda ilgili
doneme iligkin beyanname, bolinmeye dair tescil isleminin gergeklestigi tarihi izleyen
30 giin igerisinde tam bolinen miinfesih ortakligin bagli bulundugu vergi dairesine
verilecek olup, ilgili hesap donemini takip eden Nisan ayinin son giniine kadar
odenmesi icap etmektedir. Hal boyle iken bolinme islemi sayet hesap donemi bagi ile

kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonu arasinda bir tarihte gerceklesecek
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olursa, minfesih ortaklhigin bir 6nceki déneme ait kurumlar vergisi beyannamesi heniiz
dizenlenmemis olabileceginden, her iki beyannamenin devralan ortakliklarca yine
bolinme islemini takip eden 30 gun iginde verilmesi gerekecektir. Bu durumda dahi soz
konusu tahakkuk eden vergilerin 6deme siresi Nisan ayinin sonuna kadar olacaktir.
Ancak 1 Ocak’tan baslayan mali yil yerine, kendileri icin 6zel hesap dénemi belirlenmis
ortakliklarda, beyanname verecekleri ayin son giiniine kadar, verginin édenmesi yoluna

gidilecektir.10

viii. Bolinmelerde Aktif ve Pasifi Dizenleyici Hesaplarin Durumu

Asli hesaplar ile iliskili olmakla beraber, hem ilgili asli hesabiyla bir arada
dikkate alma hem de ayri bir hesapta izleme ihtiyacinin bir sonucu olarak ortaya
cikarilan hesaplara duzenleyici hesaplar denilmektedir (Cemalcilar ve digerleri, 2008, s.

50).

KVK m. 19’a gore; bolinme islemlerinde duzenleyici hesaplarin, ilgili olduklari
hesapla birlikte devrolunmalari esastir. Bu durumda &érnegin 129 no.lu Stpheli Ticari
Alacaklar Karsiligi hesabi, kendisinden énce gelen 128 no.lu Siupheli Ticari Alacaklarin
dizenleyici hesabr oldugundan, bélinme ile devredilecek supheli ticari alacaklarla

iliskili karsililarin da devri zorunlu olacaktir.

b) Vergi Usul Kanunu’nun Mikerrer 298’inci Maddesinde Yer Alan Enflasyon

Dizeltmesi Hikimlerinin Bolinme Sirecine Etkisi

10 Kurumlar Vergisi Genel Tebligi m. 21.3: Devir ve tam boélinme islemlerinde
verginin ddenmesi.
(https://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/5520/21.html, Erisim: 5 Mayis
2018).


https://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/5520/21.html

Enflasyon duzeltmesine iligkin dizenlemeler, VUK’un Mikerrer 298’inci
maddesinde yer almaktadir. Anilan maddede yer aldigt sekliyle enflasyon diizeltmesi,
ulusal para degerindeki degisimlerden satin alma giicii etkilenmeyen kiymetler anlamina
gelen “parasal olmayan kiymetlerin” enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak
tutarlarinin, diizeltme katsayist oraninda, diizeltmeye esas tarih itibariyle satin alma
gictu cinsinden karsiligidir. “Enflasyon dizeltme hesab1”, diizeltme sonucu olusan
farklarin kaydedilmesinde kullanilan hesap iken; bu hesap ile ters ¢alisan “enflasyon
fark hesaplar1” ise, bahse konu parasal olmayan kiymetlerin diizeltme iglemi sonrasi ve
oncesi degeri arasindaki farklarin kaydedilmesinde kullanilan hesaplardir. Parasal
olmayan aktif kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmast sonucu olusan farklar
enflasyon dizeltme hesabinin alacagina, parasal olmayan pasif kiymetlerin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmast sonucu olusan farklar borcuna kaydedilir ve hesabin

bakiyesi gelir tablosuna aktarilmak suretiyle kapatilir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, pasif kalemlere ait enflasyon fark
hesaplarinin herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden
cekilmesi halidir ki, bu belirtilen durumlarda, bu islemlerin yapildigt doénemlerin
kazanci ile iligkilendirilmeksizin, yani ilgili déonemde sonucun kar veya zarar olup
olmadigina bakilmaksizin ve zarar mahsubu yapilmaksizin, ayn1 donemde vergiye tabi
tutulur. Hal boyle iken 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu
olugsan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi mikelleflerince
sermayeye ilave edilebilir ve bu islemler kar dagitimi olarak kabul edilmezler. Bu
kapsamda enflasyon fark hesaplarindaki tutarlarin, 6rnegin ortaklar cari hesabina veya
donem karina aktarilmasinda oldugu gibi bagka pasif hesaplara nakli yahut satig ve kar
dagittm1 gibi isletmeden c¢ekilmesi hallerinde ilgili tutarlarin ilk etapta kurumlar

vergisine tabi tutulmasi, ardindan vergi sonrast dagitilan kazancin ise kar dagitimi
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nedeniyle stopaja tabi tutulmasi gerekmektedir. Bununla beraber diizeltme neticesinde
ortaya ¢ikan ge¢cmis yil zararlarina mahsup edilmesinde ve enflasyon farki tutarlarinin
sermayeye dahil edilmesinde oldugu gibi istisnai hallerde ise 6z sermaye kalemlerine ait
enflasyon farklart kar dagitimi gibi degerlendirilmezler. Oyle ki; s6z konusu enflasyon
farklarinin  isletme disina  aktarilmasi, isletmenin reel kaynaklarinin = vergi
hesaplanmaksizin ¢ekilmesine, bagka bir hesaba nakledilmesi ise takibini zorlagtirmak
suretiyle hesabin asil maksadinin diginda kullanilmasina yol agabilecektir. Tim bu
ihtimalleri g6z oOntnde bulunduran kanun koyucu, pasif kalemlerin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmasi neticesinde meydana gelen diizeltme farklarinin igletmeden
cekilmesini yahut diger bir hesaba aktarilmasini, ancak vergi hesaplanmasi sartina

baglamak suretiyle uygun bulmustur (Oztiirk, 2012, s. 165-167).

Parasal olmayan pasif kalemlere iliskin enflasyon farki tutarlarimin direkt
isletmeden ¢ekilmesi ile sermayeye ilavesinin ardindan sermayenin azaltilmasi arasinda
vergilendirme anlaminda bir fark bulunmamaktadir, her iki halde de isletmeden

cekildigi hesap donemi itibariyle vergiye tabi tutulmalidir.

Kismi bolinme ile enflasyon farki su sekilde iligkilendirilebilir: Kismi
boliinmeye tabi tutulan ortakligin unsurlarin mukayyet degeri kadar sermayede artiga
gitmekle eszamanli olarak ayni tutarda sermaye azaltilmaktadir (Nazali, 2015, s. 218-

230).

Kismi boliinme islemlerinde enflasyon farklar agagidaki gibi muhasebelestirilir:
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502 Enflasyon diizeltmesi olumlu farklar XXX
500 Sermaye XXX
/

500 Sermaye XXX
XXX Devre konu malvarlig XXX
/

Yevmiye kayitlarindan gorildigi tizere, kismi bolinme islemlerinde enflasyon

farklarinin muhasebelestirilmesi sonucunda sermaye tutari ayni1 kalmaktadir.

Ortakliklarin sermaye azaltimi yoluna gitmesi veya tasfiye edilmesi sebebiyle
sermayeye eklenmig pasif kalemlere iligkin enflasyon farklarinin hissedarlara dagitimi
durumunda, ilgili meblagin evvela kurumlar vergisine tabi tutulmasi, ardindan ise Gelir
Vergisi Kanunu (GVK) 'nun 94’tincti maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)
‘nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan esaslar dahilinde vergi sonrast dagitilan
kazancin kar dagittmi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmasi gerektigi yontinde

Maliye Idaresince verilmis muktezalar bulunmaktadir'’ (Oztiirk, 2012, s. 168-169).

"' Denizli Vergi Dairesi Bagkanliginm 15.09.2010 tarih ve B.07.1.GIB.4.20.15.01-31-MUK-
2010-44-79 sayih; Adana Vergi Dairesi Bagkanligimn 29.04.2010 tarih ve B.07.1.GIB.4.01.16.01-2010-
611-K V-7 sayil, Istanbul Vergi Dairesi Bagkanhgimn 03.05.2011 giin ve B.07.1.GIB.4.34.19.02-019.01-
420 sayil, Istanbul Vergi Dairesi Bagkanliginin 31.01.2012 giin ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-GVK 94-388
sayili ve Antalya Vergi Dairesi Baskanliginin 25.05.2011 giin ve B.07.1.GIB.4.07.16.01-KVK.2010.41-
122 sayil1 6zelgeleri.
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KVK’nin 19 ve 20’nci maddelerine uygun olarak bolinmeye giden sirketlerin
devredilen unsurlart arasinda sermaye diizeltmesi olumlu farklarinin bulunmasi ve bu
bilango degerlerinin istirak olusturma gseklinde bolinme iglemine katilan diger
sirketlerin bilangolarina devri isletmeden g¢ekis olarak degerlendirilmeyecektir. Ote
yandan bahse konu enflasyon farklarinin, devralan ortaklik tarafindan diger bir hesaba
nakledilmesi yahut isletmeden c¢ekilmesi veyahut sermayenin azaltimi yoluna
bagvurulmast durumunda, Vergi Usul Kanunu (VUK) nun Miukerrer 298’inci maddesi
cergevesinde, islemin gerceklestigi tarith itibariyle isletmeden c¢ekis olarak
degerlendirilerek, islemin gergeklestigi donemde, donem kazanciyla iligkilendirilmeden
vergiye tabi tutulmas: gerekecektir. Ote yandan boliinme sonucu elde edilen ortaklik
paylarinin girket ortaklarina verilmesi durumu doktrinde tartisma konusu olmaya devam
etmektedir. Konu hakkinda fikir birligine ulagilamamasi, bolinme sonrasi devralan
sirket paylarinin boliinen sirket ortaklarina verilmesi suretiyle sermayenin azaltilmast
yoluna gidilmesi halinde, sermaye azaltiminin isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilip

degerlendirilmemesi ile ilgilidir (Oztiirk, 2012, s. 182).

Kismi bolinen ortakligin devre konu varliklarinin aktif degerleri pasif
degerlerinden fazla, yani devredilen malvarli§i pozitif ise sermayenin azaltilmasi
giindeme gelirken, bu degerin sifir veya negatif oldugu durumlarda sermaye azaltimi
ihtiyact dogmayacaktir. Bununla beraber sermayenin azaltilmast ihtiyacinin dogdugu
hallerde, sermaye azaltimi ile es zamanli olarak nakden yahut serbestce tasarruf
edilebilir sermaye ve kar yedeklerinin kullanilmast yoluyla 6denmesi de tercih edilebilir

(Bayram, 2016, s. 250).

Her ne sekilde olursa olsun sermaye azaltimi yoluna gidilmesinin, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulan bilangolarda yer alan sermaye hesaplarina ait enflasyon
diizeltme farklarinin isletmeden ¢ekilmesi anlamini tagidigr yoniindeki 6zelgeler dikkate

66



alindiginda, bu islemin gergeklestigi tarihte isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilerek

vergilendirilmesi gerektigi savunulmaktadir'? (Oztiirk, 2012, s. 183).

Konunun vergiye tabi oldugunu savunanlar arasinda gelistirilen alternatif bir
diger goruse gore ise, enflasyon duzeltme farklarinin ortaklara dagitimi yalmizca
kurumlar vergisini doguracak, kar dagitimina dayali bir stopaj yapilmayacaktir. Bu
yaklagimi savunanlar, enflasyon diizeltme farkinin kar olarak gorilemeyecegini ve bu
farklarin ortaklara dagitiminin stopaja tabi olacagina dair mevzuatta agik bir hitkmiin

olmadigini ifade etmektedirler (Bayram, 2016, s. 252).
¢) Bolunmede Zararin Mahsubu ve Mahsup Edilemeyen Zarar Tutarlart

Kurumlarin ticari faaliyetlerden dogan zararlarinin, sonraki dénemlerde dogan
kazanglarindan hangi kosullarda indirilebilecegine iligkin agiklamalar, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)nun “zarar mahsubu” bagligini tagiyan 9’uncu
maddesinde ve Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nin ilgili basliklarinda yer

almaktadir.

Bahsi gecen agiklamalar kapsaminda; tam bolinmelerde, malvarligt unsurlarini
devralanlar, bolinenin ¢zsermayesinin devralinan tutarini agmayan ve devraldiklar
kiymetlerle orantili olan zararlarin1 kazanglarindan mahsup imkanina sahiptirler. Burada
gecen zarar ifadesini, ilgili mevzuat hikminde gecen “gegmis yillarin
beyannamelerinde gosterilen zararlar” soyleminden yola ¢ikarak mali zarar olarak

anlamak gerekmektedir (Izci, 2015).

'2 istanbul Vergi Dairesi Baskanligi'nin 24.05.2010 tarihli ve B.0.7.1.GiB.4.34.19.02-019.01-
132 sayiliile 03.05.2011 tarihli ve B.0.7.1.GIB.4.34.19.02-019.01-420 say1l1 6zelgeleri.
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Gegmis y1l zararindan kastedilen “mali zarar”, vergi mevzuati geregince indirimi
kabul edilmeyen bazi giderlerin vergi matrahina yeniden eklenmesi ve bazi gelirlerin
istisna olarak vergi matrahina dahil edilmemesi ile hesaplanacak olan zarar tutaridir. Bu
sebeple mahsuba konu edilebilir zarar tutari olarak, beyanname tzerinde belirtilen
“Gelecek Yillara Devreden Cari Yil Zarart” min dikkate alinmasi gerekmektedir (Caglar,

2017, s. 198).

Miilga 5422 sayili Kanun zarar mahsubunun sinirint devralinan kurumun aktif
toplami olarak belirtmekte iken bu simir yurtrlikteki 5520 sayili Kanun’da devralinan

kurumun 6z sermaye tutar olarak diizenlenmistir (Yegin, 2018, s. 103).

Oz sermaye, VUK’ un 192°nci maddesi geregince hesap edilecek olup, aktif
toplam ile borglar arasindaki fark kadardir. Ancak bolinen kurumun zararlarinin

mahsup edilebilmesi i¢in 6z sermaye degerinin pozitif olmasi sarttir.

Bolinmelerde zararin mahsup edilebilmesi i¢in asagidaki kosullarin saglanmast

gerekmektedir:

- Boliinenlerin son 5 yila ait kurumlar vergisi beyannamelerinin yasal siiresi
icinde verilmis olmalidir.

- Bolinmenin akabinde zarart mahsup edecek ortakligin, boélinmenin
gerceklestigi hesap doneminden baslayarak asgari 5 yil boyunca, ayni faaliyet

konusu tzerinde ¢aligmay1 sirdiirmelidir.

KVK’nin 9’uncu maddesinde, bolinmede zararin mahsup edilebilmesi “ayni
faaliyete devam” sartina baglanmistir. Bahsedilen sinirlandirma, kapsam yoniiyle 5422
sayilt Milga KVK’nin Miikerrer 14’tincii maddesinde gegen “ayni sektorde faaliyet

gosterme” kosuluna nispeten daha dar bir anlam tagimaktadir. Kapsaminin bahsedildigi
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sekilde daraltilmasi neticesinde, devralanlarin, devredenlerle ayni sektérde caligmalar
yurtitmesi yeterli gorilmeyecek ve bolunenlerin faaliyetlerine aynen devam etmeleri

beklenecektir.

Vergiden kaginma gidusiyle yeniden islevsellik kazandirilma ihtimali
bulunmayan isletmelerin bolinmeyle devralinmasi yahut belirtilen zaman zarfindan
once bolunenlerin faaliyetlerinin devralanlarca arizi hale getirilmek suretiyle kismen
veya tamamen sonlandirilmasi gibi iktisadi olmayan gerekgelerle bolinmenin

gercgeklestirilmesi durumunda zararin mahsup edilme imkani1 bulunmayacaktir.

Kogullarin ihlal edilmesi durumunda zararin mahsup edilme imkani ortadan
kalkacaktir. Bu durumda ihtiya¢ duyulan dizeltme kayitlart yapilmalidir. Yersiz
mahsup islemi sebebiyle, doneminde tahakkuk etmemis vergilerden otird, vergi

ziyainin ortaya ¢iktig1 kabul edilecektir.

Beyannamelerde ge¢mis yillara ait indirime konu edilebilecek zararlarin
bulunmasina kargin miukellef tarafindan ilgili hesap doénemi i¢in kar beyaninda
bulunmak suretiyle ge¢mis yillara iliskin zararlarin indirim konusu yapilmamasinin
tercih edilmesi durumunda, takip eden yillarda, indirime konu etme imkani1 bulundugu
halde kar beyan ederek yararlanilmayan bahse konu ge¢mis yil zararlari, mahsup
kabiliyetini kaybetmektedir. Bu hususa ilaveten, kdr beyan edilmis donemler igin

diizeltme yoluna bagvurma olanag da bulunmayacaktir (Izci, 2015).

Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nca verilen bir muktezada aynen:
“...mukelleflerce kurumlar vergisi beyannamelerinde indirim konusu yapabilecekleri
gecmis yil zararlart bulunmasina ragmen ilgili hesap donemi ig¢in kar beyan ederek
gegmis yil zararlarinin indirim konusu yapilmamast durumunda, bu doénemi izleyen

yillarda indirim konusu yapma hakki bulundugu halde kar beyan edilmesi nedeniyle
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kullaniimayan ge¢mis yil zararlarinin mahsup edilmesi mumkin bulunmamaktadir.
Ayrica, ilgili donemde s6z konusu kar beyani nedeniyle indirim konusu yapilabilecek
gecmis yil zararlari haklarindan vazgectiklerinin kabul edilerek, kar beyan edilen

donemin duzeltilmesi de s6z konusu olmayacaktir. . ”, ifadelerine yer verilmektedir. 1

Ozetle, vergi idarelerince, beyannamede gosterilmeyen ge¢mis yillara iliskin

zararlarin mahsubunun yapilamayacaginin degerlendirildigi anlasiimaktadir.

Hal bodyle iken, belirtilen zaman zarfinda =zararin indirim konusu
yapilabilmesinin ~ mukelleflere taninmis kanuni bir hak oldugunun kabull
gerekmektedir. Dolayisiyla olusan zararlarin bir sonraki donemde beyan edilmemesi ve
kar beyaninda bulunulan yili takip eden hesap ddénemlerinde olusan kazanglardan
indirilemeyecegi yonunde bir dizenleme mevcut olmadigindan, bdylesi bir yorum
mikellefin, kendisine kanun ile taninan bir haktan faydalanmasinin engellenmesine
sebep olacaktir. KVK m. 9’da yer alan kosullarin saglanmasi halinde ge¢mis dénem
zararlarinin, zararin ortaya ciktigi donemi muteakip 5 yil icerisinde olusacak herhangi
bir yila iliskin kurum kazancindan indirilebilecedi yoninde vergi mahkemesince verilen
bir kararin Danistay tarafindan onandi§i¥ hususu da dikkate alindiginda, konunun artik

netlik kazandigi gorulmektedir (Kavak, 2017).

Devralinan zararlar, séz konusu sartlarin saglanmasi halinde bélinen ortaklikta
ortaya c¢iktigi dénemi takip eden 5 yil icinde mahsup edilebilecek ve hangi hesap

déonemine ait  zararlarin  mahsup  konusu yapilacagr ise  mukelleflerce

13 Gelir idaresi Baskanhgi’nin 09/06/2011 tarihli ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 9-679 sayil
6zelgesi. (http://www.gib.gov.tr/node/99781, Erisim: 30 Ajustos 2018).

14 Hatay 1’inci Vergi Mahkemesi tarafindan verilen 10/08/2011 tarihli ve E.2011/7, K.2011/1028
sayili karari, Danistay 3’Uncl Dairesi’nin 17/03/2015 tarihli ve E.2011/4940, K.2015/1312 sayili karari

ile onanmistir.


http://www.gib.gov.tr/node/99781

kararlagtirilabilecektir. Su kadar ki, devralan kurumlar mahsup edecekleri devralinan
kurum zararlarini beyannameleri ekinde ayrica bildirilmelidir. Zira “Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleri” cercevesinde, ozkaynaklara ozgii olarak sayilan ilkeler
arasinda “Ozkaynagin net olarak gosterilmesi ilkesi” yer almaktadir ve isletmenin
surekliligi kavramina dayanmakta olan bahse konu ilke geregince, Ozkaynaklarin
bilangoda net olarak gosterilmesi i¢in ge¢mis yillar zararlari ile donem zararina 6z

kaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer verilmelidir.

Burada dikkatlerden kagmamasi gereken husus, boliinme ile devralinan gegmis
yil zararlarinin mahsubunda beg yillik strenin bolinme ile baglamadigidir. Boliinme
islemi sonucunda devralan ortaklik, zararin bolinen ortaklikta dogdugu tarihten

baslatmak tizere bu siire zarfinda mahsubu yoluna gidebilecektir.

Dikkat edilmesi gereken hususlardan biri de, 580 no.lu Gegmis Y1l Zararlar
hesabinin dogrudan indirim konusu yapilamayacagi, zira KVK’nin 9’uncu maddesinde
ticari kardan degil, mali kardan bahsedildigidir. Dolayisiyla Kanunen Kabul Edilmeyen
Giderlerin de dikkate alinmasi ve indirim konusu yapilabilecek tutarin belirlenmesi

gerekecektir (Izci, 2015).

Ayrica dikkat edilmesi gereken bir bagka husus ise, bolinen kurumun devralinan
kiymetle orantili olan zararlarimin kazanglardan mahsup edilmesi, devralinan 6z
sermaye tutari ile sinirlandirildigindan, devralinan 6z sermaye tutarinin zarar tutarinin

altinda kaldig: hallerde aradaki fark iptal edilecektir.

Kereste imalati, satisi ve mobilya iiretimi Uizerine faaliyetlerini yuriitmekte olan
1.200.000.-TL esas sermayeli Ustabasogullar1 Mobilyacilik Kereste Imalati Sanayi ve

Ticaret Anonim Sirketi’nin 2015 yilinda tam bolinmeye gitmesi ile birlikte esit
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sermayeye sahip Ustabasogullari Kereste Sanayi Anonim Sirketi ile Ustabasogullari

Mobilyacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi seklinde iki yeni sirket kurulmustur.15

Boélunme sonrasi Ustabasogullari Kereste Sanayi Anonim Sirketi’nin finansal

durum raporunda 6zkaynak yapisi asagidaki gibi belirlenmistir:

Ustabasogullari Kereste Sanayi Anonim Sirketi’nin 13/02/2015 tarihli Mizani

500 Sermaye: 600.000
540 Yasal Yedekler: 300.000
I. Tertip Yasal Yedek: 200.000

Il. Tertip Yasal Yedek: 100.000

542 Olaganustl Yedekler: 100.000
2009 Yih Karr: 40.000

2010 Yih Karr: 50.000

2011 Yih Karr: 10.000

570 Gegmis Yillar Karlart: 90.000
2012 Yih Karr: 90.000

580 Gegmis Yillar Zararlari (-): 120.000

5 Bu ornek, Serkan BASAR’In “Kar Dagitiminda Gegmis Yillar Zararlari Gegmis Yillar
Karlarina Hangi Sira ile Mahsup Edilmeli ve G.V.K. Ge¢c. Md.62 Acgisindan Ozellik Arz Eden Bir
Durum” bashkl makalesinde yer verilen drnekten gelistirilmeye calisilmistir.

(http://www.dengeakademi.com/Files/Article/Serka2007KarDagiti.pdf, Erisim: 23 Nisan 2018).


http://www.dengeakademi.com/Files/Article/Serka2007KarDagiti.pdf

2008 Yili Zararr:

2013 Yili Zarar:

2014 Yili Zarar:

40.000

30.000

50.000

Ticari karin mali kéra esit oldugu varsayimi altinda, mahsup yapilmis ve

yapilmamig bilango hallerine asagida yer verilmektedir. Dikkat edilecek olursa, her iki

durumda da toplam 6zkaynak tutari ayni kalmaktadir. Mahsup islemi esnasinda, 2008

yili zararnt Yasa’nin izin verdigi 5 yillik sirenin diginda kalmasi sebebiyle indirim

konusu yapilamamigtir. Bununla birlikte indirime tabi tutulan zarar tutari, devralinan 6z

sermaye tutarinin altinda oldugundan 5 yillik siire sinirlamasit dahilindeki ge¢mis yil

zararlarinin tamam1 mahsup edilebilmigtir.

Ustabagsogullari Kereste Sanayi Anonim Sirketi’nin 13/02/2015 tarihli Ara

Bilangosu

(Mahsup Yapilmamis)

V-OZKAYNAKLAR

A-ODENMIS SERMAYE

1-Sermaye

C-KAR YEDEKLERI

1-Yasal Yedekler

2-Olaganiistii Yedekler

D-GECMIS YIL KARLARI

970.000

600.000

600.000

400.000

300.000

100.000

120.000
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E-GECMIS YIL ZARARLARI(-)  120.000

Ustabagogullar1 Kereste Sanayi Anonim Sirketi’nin 13/02/2015 tarihli Ara

Bilangosu

(Mahsup Yapilmig)

V-OZKAYNAKLAR 970.000
A-ODENMIS SERMAYE 600.000
1-Sermaye 600.000
C-KAR YEDEKLERI 320.000
1-Yasal Yedekler 300.000
2-Olaganiistii Yedekler 20.000
D-GECMIS YIL KARLARI 120.000

E-GECMIS YIL ZARARLARI(-)  40.000

Sayet temsili olarak vermig oldugumuz 6rnekte, indirime tabi tutulan zarar tutar,
devralinan 6z sermaye tutarini agsmig olsaydi, asan kismin iptal edilmesi gerekecekti.
Tam bolinme sonrast Ustabagogullart Mobilyacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ticaret unvani ile kurulan diger sirketin indirilebilecek ge¢mis yil zararlar toplaminin
650.000.-TL olmasi halinde, sirket sermayesi olan 600.000.-TL’nin uzerinde
oldugundan, ancak 600.000.-TL’si kazanglardan mahsup edilebilecek, sermaye tutarinin

tizerinde kalan 50.000.-TL’ nin ise indirim konusu yapilma imkan1 kalmayacaktir.
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Bilangoya gore belirlenen yillik kardan net donem kan hesaplanacak ve kanun
ile esas sozlesme hitkiimlerine gore net donem kan ve serbest yedek akgeler tizerinden
pay sahiplerine dagitilacak kar payt belirlenecektir. Gegmis yil zararlarini mahsup
etmeden yedek akce ayrilmasi sirketin gercek karliliginin belirlenmesine imkan
tanimayacagindan, sirketin ge¢mis yillara ait zararlarnnin, dagitilacak karin
hesaplanmasinda oncelikle bu zararlarin mahsup edilmesi ve kalan net kismin
dagitilabilir kér olarak belirlenmesi yoluna gidilmelidir. Dolayisiyla 570 no.lu “Gegmis
Yil Karlari” ve 580 no.lu “Gegmis Yil Zararlar1” hesaplarinin mahsup kaydinmin kar

dagitim1 ve yedek ayrilmasi asamasinda yapilmasi uygun olacaktir (Izci, 2015).

Bahse konu mahsup isleminin kaydi asagidaki gibi gosterilebilir:

570 Gegmis Y1l Karlart

331 Ortaklara Borglar

540 Yasal Yedekler

580 Gegmis Y1l Zararlar (-)

Gecmis yillara ait kar ve zararlarin mahsubu ve kar dagitimi

d) Kismi ve Tam Bolunme Hallerinde Vergilendirme

Bolunme strecinde bolinme ile irtibatli olarak istlenilen giderler Kurumlar
Vergisi  Kanunu’nda  bolinen ve devralinan  kurumlar  yoniyle  farkl

degerlendirilmektedir. Oyle ki, boliinen kurum agisindan bu tiir giderler KVK’min 8/1-c
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maddesinde yer verilen giderlerden olup, gider yazilabilmekte ve kazangtan
indirilebilmektedir. Hal bdyle iken, devralan kurumlar agisindan ustlenilen bdlinmeye
iliskin giderler “kurulus ve orgitlenme giderleri” kapsaminda ele alinarak adi gegen
Kanunun 8/1-b, Vergi Usul Kanunu’nun 282°nci ve Tirk Ticaret Kanunu’nun 74/1
maddelerine istinaden kurum kazancindan dogrudan gider yazilarak indirilmesi yoluna
gidilecektir. Anilan mevzuat hikumlerinden VUK madde 282’de ilk tesis ve taazzuv
giderlerinin aktiflestirilmesinin ihtiyari oldugu belirtilmek suretiyle dogrudan gider
yazilarak kazangtan indirilmesi yolunun segilmesine alternatif olarak, aktiflestirilerek
amortismana tabi tutulmasinin da mumkin kilinmasina karsin; TTK madde 74’te
“Turkiye Muhasebe Standartlarinda aksi 0ngoérilmemisse, isletmenin kurulusu ve
ozkaynak saglanmasi amaciyla yapilan harcamalar icin bilancoya aktif kalem
konulamayacag1” amir hikmi karsisinda, VUK madde 282’deki se¢me hakkinin
kullanilmamasi ve bu kapsamda yapilan harcamalarin dogrudan giderlestirilmesi daha
uygun olacaktir. Sonug itibariyle gerek bdélinen gerekse devralan ortakliklarca
gergeklestirilen bolinmeye dair ilan-posta giderleri, toplantinin yapildigi salonun Kirasi
ve benzeri giderler dogrudan gider yazmak suretiyle muhasebe kayitlarina intikal

ettirilebilecektir.16 (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 277)

Ayrica tam bolinme halinde munfesih sirketin bir énceki mali yila ait kurumlar
vergisi beyannamesi ile bdlinmenin gerceklestigi tarihe kadar elde edilmis kazanca
iliskin kist dénem beyannamesinin devralan sirketlerce verilmesi ve tahakkuk eden

verginin ddenmesi gerekmektedir (Yegin, 2018, s. 101).

TTK m. 74/1’in gerekgesi.
https://www.verginet.net/dtt/4/Y eniKurumlarVergisiKanunundalndirilecekGiderler_8472.aspx,  Erisim:

21 Aralik 2018; http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-74/, Erisim: 23 Agustos 2018).


https://www.verginet.net/dtt/4/YeniKurumlarVergisiKanunundaIndirilecekGiderler_8472.aspx
http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-74/

e) KDVK’ya Gore KDV ’nin Durumu

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-c maddesinde, KVK
kapsaminda gerceklestirilen bélinme islemlerinin katma deder vergisinden istisna

tutuldugu belirtilmektedir.

Bu sayede devralan sirketlere intikal edecek mal ve haklar karsihginda
duzenlenen faturalarda KDV hesaplanmayacaktir. Ancak bolinmenin KVK kapsami
disinda yapilmasi halinde dizenlenecek faturalarda; devredilen unsurlarin bedeli
biliniyorsa dncelikle bu bedel tzerinden, bedel bilinemiyor yahut bulunamiyor veyahut
emsaline gore diusuk tespit edilmigse KDV Kanunu’nun 27°nci maddesi uyarinca
VUK’a gore belirlenecek emsal bedel ve (cretler dikkate alinarak genel hukimler

kapsaminda KDV nin hesaplanmasi gerekmektedir. v

Belirtildigi Uzere, adi gecen Kanunun 27°nci maddesinde, emsal bedel ve
ucretlerin VUK hikimlerine gore tespit olunacagdi ifade edilmektedir. Ayrica KDV ’nin
tatbiki yonuyle emsal bedelin tespitinde genel yonetim giderleri ve genel giderlerden
mamule disecek olan payin hesaplanarak bedele eklenmesi gerektigi belirtilmektedir.
Serbest meslek faaliyetleri igin kendi meslek kuruluslarinca bir tarifenin belirlenmis
olmasi  halinde, hizmet bedeli, tarifelerinde belirtilen Gcretin  altinda
belirlenemeyecektir. Arsa karsiligi insaat islerinde yiklenicinin arsa sahibine biraktigi
konut veya isyerinin bedel tespiti ise, VUK’un 267/2 maddesindeki ikinci esas
dogrultusunda tayin olunacaktir. ilgili hiikiimde gecen esas ise “maliyet bedeli” esasidir.

Buna gore, s6z konusu konut veya isyerinin maliyet bedeli biliniyorsa veya ¢ikariimasi

Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi madde 4.3.
(http://lwww.mevzuatgov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19631&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Katma%20De%C4%9Fer%20Vergisi, Erisim: 3 Mayis 2018).


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19631&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Katma%20De%C4%9Fer%20Vergisi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19631&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Katma%20De%C4%9Fer%20Vergisi

mumkdin ise mukellef bu maliyet bedeline, toptan satislar igin % 5, perakende satislar

icin % 10 ilave etmek suretiyle emsal bedelini belirleyecektir.

Bolinen ortakhk tarafindan ytklenilen ve indirilemeyen vergiler, bdlinme
islemi ile birlikte bu unsurlari devralan mukelleflerce, mukerrer indirime sebep

olmayacak sekilde indirim konusu yaplllr18 (Nazali, 2015, s. 240).

Devredilen gayrimenkuliun birikmis amortisman bakiyesi 100.000.-TL ve defter
degeri 500.000.-TL olan bir bina oldugu, 100.000.-TL’lik banka kredisi bakiyesinin ise
tamamen bina ile ilgili oldugu bir kismi bdlinme 6rneginde, bdliinen sirket aktifinde yer
alan Devreden KDV’nin devredilen malvarligi unsurlarina isabet eden bolimi igin

bolinen sirketteki kayitlar su sekildedir® (Ari, 2013, s. 28-29):

/
500 Sermaye 330.000
300 Banka Kredileri 100.000
257 Birikmis Amortismanlar 100.000
252 Binalar 500.000
191 Devreden KDV 30.000

Boélunme ile devredilen bina karsiliginda sermayenin azaltilmasi

Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi madde 4.3.
(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19631&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Katma%20De%C4%9Fer%20Vergisi, Erisim: 3 Mayis 2018;

19 Hakan Hasan ARI’nin “Vergi Kanunlari Yoninden Devir-Birlesme, Tir Degisimi ve Bolinme

islemleri” baslikli sunumu.


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19631&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Katma%20De%C4%9Fer%20Vergisi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19631&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Katma%20De%C4%9Fer%20Vergisi

Indirilecek sermaye tutarinin hesabi ayrica asagidaki gibi gosterilebilir:

Binalar : 500.000

Birikmig Amortismanlar :(100.000)

Devreden KDV :30.000

Borglar :(100.000)

Gayrimenkuliin net defter degeri : 330.000 (Sermaye hesabina bor¢ kaydi
yapilacak tutar)

Boliinen sirket sermayesinin, bolinme oncesinde gayrimenkuliin net defter
degeri olan 330.000.-TL ile kurulus i¢in gerekli olan asgari sermaye tutarinin toplamina
esit veya bu tutarin Uizerinde oldugu varsayilmaktadir. Aksi halde aradaki farkin diger
sermaye fonlarindan kargilanmasi gerekeceginden vergilendirilmesi giindeme gelecektir

(Ar, 2013, s. 32).

Bolinen sirketin Devreden KDV’sinin bulunmast durumunda, bunun tam
bolinme halinde nasil dagitilacagina dair bir mevzuat hikmi bulunmamaktadir.
Bununla birlikte Devredilen KDV’nin paylagiminda boélinme ile devredilecek net aktif
degerlerin esas alinmasi, vergisel dizenlemelerin bolinmeye bakist ile uyumlu ve
ruhuna uygun bir yontem olarak degerlendirilebilir. Ancak bu genel ¢oziim yolu kafi
gorinmemektedir. Zira mumkiin mertebe fiili duruma o6zgii, mantia uygun ve
ekonomik gerekgelere dayandirilan bir dagilim anahtarinin kurgulanmasi gerekecektir.
Bu kapsamda oncelikle Devredilen KDV’nin konusuna gore bir paylagima gidilebilir.
Ancak bu asamada boyle bir iligki kurulamayan varlik kalemlerine Devredilen KDV

yiklenmemelidir. Yuritilen ¢aligmalara ragmen, kaynag tespit edilemeyen kismin
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dagilimi i¢in benimsenecek yontemin ise gerekgelendirilerek raporlanmasi ve
gerektiginde vergi idaresine sunulmak tzere saklanmasinda fayda oldugu
disunilmektedir. Kismi boliinmedeki yaklagim da, tam bolimdeki gibi olsa da, boliinen
ortakligin sona ermemesinin dogal bir sonucu olarak, devralana gececek malvarlig: ile
dogrudan irtibatlandirilabilen kismiyla sinirli kalmaktadir. Agik bir illiyet baginin
ortaya konulamayan kisminin ise bolunen ortaklikta kalmast uygun olacaktir. Bu
durumda ikincil bir dagitima gidilmesine ihtiya¢ duyulmayacaktir (Nazali, 2015, s. 240-

244).

Bolunen sirketin aktif hesaplar arasinda Devreden KDV’ nin bulunmasi halinde
kismi bolinmede anilan hesap su esaslara gore taksim edilecektir: Devreden KDV nin
devre konu varliklara karsilik gelen kismi devralana devredilecek ve devralan ortaklik¢a
indirim konusu yapilabilecektir. Eldeki bilgilerden bahsedilen iligkilendirmenin
yapilamamast durumunda ise, devrolunan malvarligr ile bolunende kalan malvarlig
unsurlarinin ~ birbirine oraninin  dikkate alinmasi suretiyle hesaplanacak olan
indirilemeyen KDV tutarinin devralana devri mimkiindiir (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s.

277).

Taksime gidilmesi halinde esas alinmasi gereken degerlerin, her bir aktif
unsurun durumuna goére amortisman veya deger dusuklugi karsiliginin digtilmesi
sonucu elde edilecek olan net varlik degerleri olmasi, ancak bu varliklarin ediniminde
katlanilan ve devre konu yapilan bor¢larin ise dikkate alinmamasi kanaatimizce uygun

ve yerinde olacaktir.

Dolayisiyla, kismi boélinmelerde bolinen sirket aktifleri igerisinde devreden
KDV’nin mevcudiyeti halinde, o6ncelikle devrolunan wvarliklarla iligkilendirilebilen

kisim devralan ortakliga devredilecek, fakat devrolunan malvarlig ile iligki
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kurulamayan devreden KDV ise devrolunan ve devredende kalan malvarlig
unsurlarinin net degerlerinin orant dikkate alinarak indirilemeyen KDV tutarinin taksimi

yapilacaktir.
f) Damga Vergisi Kanunu’nda Yer Alan Boliinmeye liskin Hiikiimler

KVK’ya gore yapilan bolunmelerle sinirli olarak, boélinmeye istinaden
diizenlenecek olan kagitlar, Damga Vergisi Kanunu’na ekli 2 sayili tablonun “IV-Ticari
ve medeni iglerle ilgili kagitlar” bagligi altinda yer alan 17°nci maddede sayilmak
suretiyle, mezk(r Kanunun 9’uncu maddesi geregince damga vergisinden istisna
edilmistir. Bu durumda kooperatiflerin de katildig1 boélinme 6rneklerinde oldugu gibi,
KVK kapsaminda degerlendirilemeyecek bir bolinme isleminde, s6z konusu istisna

hitkmii uygulanamayacaktir.

Hitkmun lafsindan da anlagilacagr tizere, s6z konusu istisna, dogrudan boliinme
islemlerinin gergeklestirilmesinde kullanilan belgeler i¢in gegerlidir. Bu kapsamda hisse
degisimi sozlesmesinin istisna kapsaminda olup olmadigi bir muktezaya® konu olmus,
hisse degisiminin bolinmeden ari olarak tanmimlandigindan bahisle 6zel bir nitelik
tasidigrt ve ilgili istisna hikmu kapsaminda degerlendirilemeyecegi belirtilmigtir

(Nazali, 2015, s. 244).

Bu kapsamda; bolinme sozlesmeleri, ipotekli devir muvafakatnamesi ve

boliinmeye 6zgii benzeri kagitlarda damga vergisi hesaplanmayacaktir.

g) Harglar Kanunu’nda Yer Alan Boliinmeye iliskin Hiikiimler

20 GIB’mn 13/01/2010 tarihli ve B.07.1.GIB.0.02.62/6202-3211-3281 say1li 6zelgesi.
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Harglar Kanunu’nun 123’Gncii maddesinin ek fikrasi geregince, sermaye
sirketleri ile kooperatiflerin boélinme sebebiyle yapacaklart iglemler anilan Kanunda
yazili harglardan (yargi harglar, noter harglari, vergi yargist harglar, tapu ve kadastro
harglari, konsolosluk harglari, pasaport, ikamet tezkeresi, ¢alisma izni, ¢alisma izni
muafiyeti, vize ve Digisleri Bakanligi tasdik harglari, gemi ve liman harglar,

imtiyazname, ruhsatname ve diploma harglari, trafik harglarr) miistesnadir.

llgili maddede KVK’ya atifta bulunulmamas: ve dogrudan kooperatiflerin
sayllmast sayesinde, KVK kapsaminda boliinme olarak degerlendirilmeyen, fakat TTK
anlaminda gecerli bir bolinme olarak kooperatif ortakliklarinin da dahil oldugu

bolinmelerde Harglar Kanunu’ndaki istisnadan yararlanilmast miimkiin olacaktir.

h) Gider Vergileri Kanunu’nda Yer Alan Boliinmeye Iliskin Hitkiimler

6802 sayili Gider Vergilei Kanunu'nun Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisine iligkin hikiimleri diginda kalan diger hitkiimleri 25/10/1984 tarihli ve 3065
saytli Kanunun 61’inci maddesi ile yurirlikten kaldirlmigtir. Yurarlukteki istisna
hitkiimleri banka ve sigorta muameleleri vergisine iligkin olup, amlan Kanunun 29/1-s
maddesi geregince, KVK kapsamina dahil bolinmelerde meydana gelen kazanglar

banka ve sigorta muameleleri vergisinden miistesnadir.

i) Bolinme islemlerinde Ozel Tiiketim Vergisinin Durumu

4760 sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’nun “istisnalar” bashigini tasiyan
5’inci maddesinde sayillan hususlar arasinda bolinme islemlerine yer verilmemesi
dolayistyla OTV’nin konusuna giren hususlarda béliinme dolayisiyla bir vergi avantaji

tesis edilemeyecektir.
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Bu kapsamda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi kapsamindaki
boliinme islemlerinin OTV hari¢ her tiirli vergi ve hargtan istisna olundugu ifade

edilebilir (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 261).

j) Devrolunan Varlik Kaleminin Net Degerinin Sifir veya Negatif Olmast Durumu

Kismi bolunmelerde devredilen malvarligi unsurlarindan bazilarinin net cari
degerinin pozitif olmasina kargin, bunlarla baglantili borglarin da devredilmesi sonucu
devrolunan net degerin sifir veya negatif ¢ikmasi miimkiindir. Oyle ki, kredi ile alinan
bir tagitin satin alinmasi 6rneginde, edinime iligkin katlanilan finansman gideri ile tagita

0zgii birikmis amortisman tutarinin aracin edinim degerinin tizerinde olabilmektedir.

Devre konu malvarlig unsurunun, bir sirketin faaliyeti devam etmekte olan bir
tekstil imalat igletmesi oldugunu varsayalim. S6z konusu igletme ile baglantili borglara
ornek olarak; iscilikten dogan personele borglar, alinan siparisler nedeniyle kabzedilen
avanslar, igletme faaliyetlerinde kullanilan banka kredileri, hammadde temininden

dolay1 tedarikgilere olan borglar, 6denecek vergi borglart verilebilir.

Devredilen varliklarin devrolunan net degerinin sifir yahut negatif hesaplanmasi
halinde, 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde yer alan hitkme uygun olarak
varlik ve borglar kayith degerleriyle devredilecek, buna karsin bolinen sirketin
bilangosunda devralinan net deger karsiliginda edinilen istirak hisseleri iz bedeliyle
takip edilecektir. Olusacak negatif fark ise, devralan ortakligin bilangosunun aktifinde
ve bolinen ortakligin bilangosunun pasifinde yer alacak gegici bir hesapta izlenecektir

(Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 276).

Bu hususu bir ¢rnek olayla agiklamak gerekirse; tekstil sektoriinde faaliyet

gosteren bir uretim isletmesi ile Uretilen mamullerin dagitm ve pazarlanmasinin
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gerceklestirildigi bir de hizmet isletmesi bulunan Zambak Tekstil Pazarlama Anonim
Sirketi kismi bolinme suretiyle uretim isletmesini aymt sektorde faaliyetlerini

yuritmekte olan Anemon Tekstil Sanayi Anonim Sirketi’ne devretmektedir.

Kismi bolinmeden once sirketlerin bilangolar1 asagidaki gibidir:

Zambak Tekstil Pazarlama Anonim Sirketi Bilangosu

Uretim Tesisi 800.000 Yabanc1 Kaynaklar 1.000.000
Isletme unsurlart 1.200.000 Uretim Tesisi 900.000
Birikmisg Hizmet Tesisi 100.000
Amortisman 400.000
Hizmet Tesisi 400.000 Sermaye 200.000
1.200.000 1.200.000

Anemon Tekstil Sanayi Anonim Sirketi Bilangosu

Kasa 30.000 Yabanc1 Kaynaklar 1.000.000

Bankalar 1.270.000

Makine Te. ve Cih. 1.000.000 Sermaye 1.300.000
2.300.000 2.300.000
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Uretim isletmesi unsurlari icerisinde hazir degerler, makineler, demirbaslar ve
hammaddeler gibi unsurlar varken, bu isletme ile baglantili borglar igerisinde Uretim
hatlarinin temini ic¢in kullanilan krediler, kumas ve boya satin alimindan kaynakl
borclar, heniiz 6demesi yapilmayan isci Ucretleri gibi gider kalemleri olabilir. Zambak
Tekstil Pazarlama Anonim Sirketi’nin bilangosuna gore tretim isletmesinin net degeri (-

) 100.000.-TL dir.

Kismi bolinme sonrasi Anemon A.S.’ye devredilecek olan Zambak A.S.’ye ait

uretim isletmesinin cari degeri 1.500.000.-TL olarak hesaplanmistir.

Kismi bolinme sonrasi sirketlerin bilancolari su sekilde olusmaktadir.2L

Zambak Tekstil Pazarlama Anonim Sirketi Bilangosu

Istirakler 1 Yabanci Kaynaklar 100.000
Hizmet Tesisi 400.000 Gegici Hesap 100.001
Sermaye 200.000
400.001 400.001

2 Bélinme sonrasi bilanco yapilari, 1 No.lu KVK Genel Tebligi’nde yer alan drnekten

esinlenerek alintilanmustir. (https://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/5520/21.html,
Erisim: 5 Mayis 2018):


https://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/5520/21.html

Anemon Tekstil Sanayi Anonim Sirketi Bilangosu

1 no.lu Uretim Tesisi 2.300.000 | Yabanci Kaynaklar 1.900.000
1 no.lu Uretim Tesisi ~ 1.000.000
2 no.lu Uretim Tesisi 900.000
2 no.lu Uretim Tesisi 800.000
Isletme unsurlari 1.200.000
Birikmis
Amortisman 400.000
Gegici Hesap 100.000 | Sermaye 1.300.000
3.200.000 3.200.000

Bolunenin iz bedeliyle takip ettigi bahse konu istirak hisselerinin elden

cikarilmast halinde ortaya ¢ikacak defter kart “menkul kiymet satis karlar” hesabi

kullanilarak vergilendirilecek bir kar olarak muhasebelestirilecektir.

Devrolunan varliklarin net degerinin negatif oldugu temsili kismi bolinme

ornegimizde, bolunen sirket tiizel kisiligi, kismi bolinme sonucu devrettigi isletme

varlig1 karsiliginda devralanin hisse senetlerini bizzat edinmis ve istirakler hesabinda

aktiflestirmisti. Sayet so6z konusu hisseler, boliinen sirketin kendisi yerine ortaklar

tarafindan edinilmis olsaydi, pasifte olusan gegici hesabin vergilendirilecek karlar
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hesabina aktarilmasi ve kapatilmasi gerekecekti ki; so6z konusu isleme dair yevmiye

kayd1 asagidaki gibidir:

/
296 Gegici Hesap 100.001
242 Istirakler 1
690 Donem kari/zarart 100.000
/

Kismi bolinmeye iliskin genel kurul kararinin hiikim ifade etmeye baglayacagi
tarih, Ticaret Sicili Midirligi’nde tescil edildigi tarihtir. GIB’in 24/02/2012 tarihli ve
743 sayili Ozelgesine gore, tescile kadar gecen siirede devre konu malvarligina ait
vadesi gelmis kredi borglarinin O6denmesine istinaden tasinmazlarin mukayyet
degerlerinde meydana gelen artislarin da dikkate alinarak devrin gergeklestirilmesi
mimkiindir. Bu ve benzeri haller sebebiyle, boliinen sirkette ilgili malvarligi unsurunun
bolinmeye esas alinan bilangodaki mukayyet degeri ile boliinmenin tescil edildigi
tarthteki mukayyet degeri arasinda bir farkin olugma ihtimali bulunmaktadir. Bahsedilen
fark bir artis seklinde yasanmis ise fark tutar1 devralan girket tarafindan sermaye hesab1
altinda “bolinme olumlu farki” adiyla sermaye yedegi olarak, sayet bir azalis seklinde
yasanmig ise bu durumda “bolinme olumsuz farki” adiyla sermaye diizenleyici hesap
olarak kaydedilecektir. Megerki ortaklar bu dizeltme hesabini girkete nakit koymak

suretiyle kapatmasinlar (Ar1, 2013, s. 37).

k) Devrolunan Varlik Kaleminin Cari Degerinin Kayitli Degerinden Diigiik Olmasi

Durumu
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Boluinme donemi itibariyle devre konu varliklarin cari degeri kayitli degerinden

daha az olabilir.

Kismi bolinmelerde devredilen malvarligt unsurlarindan cari degeri, kayith
degerinin altinda kalanlarin oldugunun belirlenmesi halinde, varliklardaki deger
dusukliginin hesaplanmast yoluna gidilmelidir. Deger disiikliigiine konu hesaba bagl
olarak “stok deger dusukligi karsiligl” veya “supheli alacak karsiligr” kabilinde
diizenleyici bir hesaba aktarilmak suretiyle, sermayenin kayitli degerin altinda kalmasi

onlenmelidir (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 277).

Bu sebeple, kismi bolinmeye gidildigi hallerde, malvarligt unsurlarinin
mukayyet ve cari degerlerinin toplulastirlmadan listelenmesi, deger disuklugu

hesaplanmasini gerektirecek varliklarin belirlenebilmesi agisindan énem arz etmektedir.

1) Kismi Bolinmede Amortismanin Taksimi

Bolinme islemlerinde amortisman uygulamalarina KVGT Seri No: 1°de
aciklama getirilmigtir. Buna gore, boluinme sonucu devralinacak olan wvarliklar,

amortisman uygulamalari yonuyle ilk iktisap seklinde ele alinmamalidir.

Ad1 gecen Teblig e istinaden; boliinme kapsaminda devralinan amortismana tabi
varliklar i¢in bakiye degerleri tizerinden kalan amortisman siireleri dikkate alinarak
amortisman ayirmaya devam edilecektir. Bununla birlikte, bolinmenin yasandigr yila
0zgi olmasi ve amortismanin yillik ayrilma 6zelligini korumast kaydiyla, bu varliklar
icin amortismanin boliinen ve devralan ortakliklarca kist esasina gore ayrilmast gerekir.
Diger bir deyisle, bolinme igleminin ticaret sicili mudurliigiince tescil edilecegi tarihe

kadarki kist donem amortisman bedeli bolinenin kayitlarinda, yilin kalan dénemine
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iligkin bakiye tutar ise devralanlarin kayitlarinda giderlestirilmelidir (Ulusan ve Kogsoy,

2013, s. 277).

Bolunmeye katilan sirketlerin uyguladiklari amortisman politikalan farklilik arz
edebilir. Bolunen ve devralan sirketlerin amortismani farkli usullerde ayirmalari
halinde, devralan sirketlerin devralacaklari malvarliginin kalan streler i¢in ayiracaklar
amortismanlarda, benimsenen usulde degisiklige gidilmemesi gerekmektedir (Yucesoy,

2014, s.121, Uysal ve Eroglu, 2008, s. 831)

2.3. Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine Gore Sirket Boliinmeleri

Sermaye piyasasi mevzuatina tabi sirketler acisindan boélinme islemi, 6362
sayill1 Sermaye Piyasast Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan
11/23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi’nde diizenlenmektedir. Bir bolinme
isleminin sermaye piyasast mevzuati kapsaminda degerlendirilebilmesi i¢in isleme taraf
sitketlerden en az birinin bu mevzuata tabi sirketlerden biri olmasi yeterli

gorilmektedir.

SPKn’da bolinme konusunu dogrudan diizenleyen bir hikim olmamakla
birlikte anilan Kanunun 23’incii maddesinde yer alan onemli islemler arasinda
saytlmaktadir. Dolayisiyla 6nemli nitelikte bir islem olan boélinmeye iligkin karara
olumsuz oy verip de bu durumu tutanaga gegirten bir hissedar, ortakliktan ayrilma

hakkint kullanabilir (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2014, s. 146).

SPKn’nun 23’tUncii maddesine gore bolinme islemi, halka acik ortakliklarin
“onemli nitelikteki islemleri” nden sayilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 6nemli
nitelige haiz islemleri, 6nemlilik 6l¢lisii basta olmak tizere bu mahiyetteki islemlerin

gerceklestirilebilmesi yahut bu konularda karar alinabilmesi hususlarinda uyulacak usul
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ve esaslar tayin etmeye yetkili kilinmistir. SPK ayrica, s6z konusu zorunluluklara riayet
edilmeden yapilan iglemlerin ortadan kaldirilmasina yonelik islemler gerceklestirmeye
yetkili kilinmistir. Bu yetki kapsaminda anilan Kurul, aykiriligin dizeltilerek islem
oncesi duruma doniilmesini temin etmek maksadiyla alacag: karari ilgilisine teblig eder.
Tebelligiinden baglayarak 30 giin iginde islemden onceki duruma dontlmemesi
durumunda ilgilisine idari para cezasi uygulayabilir. Bunun yan sira islemlerin iptalini
saglamak amaciyla TTK’nin genel kurul kararlarinin iptaliyle ilgili hikimleri

kapsaminda dava agmaya yetkilidir.

SPKn’na gore ihraggi, finansal tablo ve raporlar, sekli ve igerigi itibariyle
“Turkiye Muhasebe Standartlarn”” (TMS) kapsaminda SPK tarafindan tayin edilen
dizenlemeler ile uyumlu bir sekilde hazirlamakla ve ibrazint gergeklestirmekle
yiukimludir. Boluinme islemlerine esas alinacak finansal tablolar, SPK’nin muhasebe
standartlart sartlarina uygun olarak dizenlenmelidir. SPKn’nun 15/3 maddesi geregince
ithraggilarin, TMS ¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen finansal tablo ve raporlar bir
bagimsiz denetim kurulusuna inceletmek suretiyle bagimsiz denetim raporu almasi
gerekmektedir. Bahsedilen yukimluligin kapsami  SPKn’nun 15/4 maddesi
genisletilerek sadece SPKn’na tabi sirketlerle sinirli kalmamasi saglanmigtir. Anilan
hitkme gore; SPK’nin ¢nemli nitelikte islemlerde isleme taraf diger ortakliklardan da
aynt madde kapsaminda bagimsiz denetim raporu hazirlanmasini talep etmeye yetkili

oldugu belirtilmektedir.

Bolinme iglemlerinde hangi finansal tablolarin esas alinacag Birlesme ve
Bolunme Tebligi’nin 6’nct maddesinde diizenlenmektedir. Buna gore, bolinmenin
onaylanmasinin gorigilecegi genel kurulun toplanti tarihi, sayet hesap doneminin
bitimini takip eden dordiincii ayin bagt i1a sekizinci ayin sonu arasina tekabiil ederse son
yillik bilangonun baz alinmasi gerekecektir. Toplant1 tarihinin belirtilen doénem
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araliginin digina denk gelmesi halinde ise dikkate alinacak olan ara bilangonun en az alti
aylik faaliyet donemini kapsamasi ve toplantt tarihi ile arasinda en ¢ok alti aylik bir

sirenin bulunmasi gartt aranmaktadir (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2014, s. 141-142).

1 Ocak-31 Aralik dénemini hesap donemi olarak kabul eden bir sirket igin
bolinmeye dair islemin onaylanacagi genel kurul toplantisinin 1 Nisan-31 Agustos
tarihleri arasinda yapilmasi halinde, bolinme islemlerinde bir 6nceki yila ait finansal
durum raporu kullamlacaktir. 1 Eylal-31 Mart tarih aralig igerisinde s6z konusu
toplantinin  dizenlenecek olmasi durumunda ise bir ara donem finansal tablo
diizenlenecektir. Ancak finansal tablonun asgari alt1 aylik bir donemi kapsamasinin yani
sira genel kurul toplantisi ile arasindaki donem araliginin alti ay1r agmamasi sarttir. Bu
durumda bolinmeye iliskin genel kurul toplantistmin 15 Ekim tarihinde yapilmasi
ongorildigi bir ornekte ara bilangonun 30 Haziran veya sonrasina ait olmasi
gerekmektedir. Bununla birlikte 31 Mart’a kadarki bir tarihte diizenlenecek olan genel
kurulda bir onceki yila ait yilsonu bilangosu kullanilabilecegi gibi, mali tablolarin
yetismeme ihtimali g6z ontinde bulundurularak, toplant1 tarihinden 6 ay oncesine kadar

gidilerek ¢ikarilabilecek bir ara bilangonun da kullanilmast mimkiin kilinmigtir.

Birlesme ve Bolinme Tebliginde belirtildigi tizere finansal tablolarin “6zel
bagimsiz denetim”den gecirilmesi sarttir. Burada “6zel” vurgusu yapilarak belirtilmek
istenen bagimsiz denetimin Tirk Ticaret Kanunu'nda gecen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun gozetimine tabi denetim olduguna
siphe yoktur. Ancak tablolarin SPK denetiminden ge¢mis olmast durumunda ayrica
“ozel” bagimsiz denetime ihtiya¢ yoktur. Bagimsiz denetimden ge¢mekle birlikte bu

denetimlerde olumsuz goriis verilmesi veya goriis vermekten kaginilmasi hallerinde ise
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bolinme islemlerinde s0z konusu tablolar esas alinamaz. (Poroy, Tekinalp ve

Camoglu, 2014, s. 142) .

Teblige gore bolinme tam veya kismi bolinme seklinde gerceklesebilir. Kismi
bélinme ise, istirak ya da ortaklara pay devri seklinde iki ayr ydntemle
yapilabilmektedir. Bunlardan “istirak modeliyle kismi bdlinme”, bélinenin bdlinme
kapsamindaki mal varligini baska bir ortaklida ayni sermaye olarak koydugu ve
bolinenin bu devir mukabilinde devralan ortakligin hissedarina donistigu kismi
bolinmeyi ifade etmektedir. “Ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme” ise, bir
ortakh@a ait malvarligr unsurlarinin bir béluminin mevcut ya da yeni kurulacak en az
bir ortakhga devredilmekte oldugu, bélinenin sona ermedigi, bolinenin ortaklarinin
devre konu mal varligi mukabilinde devralan ortakhgin/ortaklhiklarin hissedari haline
geldigi kismi bélinmeyi tanimlamakta kullanilmaktadir. Her iki kismi bélinme tirlnin
tanimindan yola ¢ikarak, boliinen sirketten devredilen malvarhgi karsiliginda devralan
sirketlerde olusturulacak paylarin sahibi, ortaklara pay devri modeliyle kismi
bolinmede bdlinen sirket ortaklari olurken, istirak modeliyle kismi bélunmede bizatihi
bolinen sirketin kendisi oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla kavramlar arasindaki temel
farklihgin yeni pay sahiplerinden kaynaklandigi aciktir. Bunun haricinde kismi
boélinmenin tabiati gere§ince her iki modelde de bdélinen sirket sona ermemekte,
kendisinde kalan malvarhgi unsurlari ile faaliyetlerine devam etmektedir. Ancak her
halukéarda bolunme islemi, bir isletme ya da Gretim tesisinin kisimlar halinde elden
cikariimasi suretiyle, ortakhigin tretim ve hizmet ifasindan alikonulmasina sebep olacak

mahiyette yapilamaz.

11-23.2 sayili Birlesme ve Bélinme Tebligi m. 6, f.2.
(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin. Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi, Erisim: 3 Eylil 2017


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi

Tebli§’de tam bolinmenin tanimi ise bdélunenin malvarhgdi unsurlarinin
tamaminin mevcut ya da yeni kurulacak asgari iki ortakhiga gectigi, bolinenin tizel
Kisiliginin son buldugu ve bdlinenin ortaklarinin bélinme ile birlikte devralan

ortaklikta sermaye pay! kazandigi bélinme turl olarak yapiimaktadir.

Tebligin 14/1 maddesine gore; halka agik ortakliklarin béliinen sifatiyla tam
bélinmeye yahut ortaklara pay devri modeliyle kismi bdlinmeye katilmalari
durumunda, bunlarin malvarhgini devralan ortakliklar da 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu kapsamina dahil olur. Bdélinen olarak istirak modeliyle kismi bdlinmeye
katilan “paylar1 borsada islem gérmeyen halka acgik ortakligin” finansal tablolari, paylari
borsada islem gbren halka acik ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanir ve kamuya aciklanir. Bahsedilen finansal
raporlarin  Tebligin 4/1-f maddesinde “finansal tablolar”, “faaliyet raporlari” ve
“sorumluluk beyanlarindan olusan raporlar” oldugu, burada ifade edilen finansal
tablolarin ise 4/1-g maddesine gdre “dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu”
(bilango), “kapsamli gelir tablosu”, “nakit akis tablosu” ve “6zkaynak degisim
tablosundan” meydana geldigi belirtilmektedir. Haliyle bdlinenin paylari borsada islem
gérmeyen halka acik bir sirket oldugu ve istirak modelinin benimsendigi bir kismi
bélinme isleminde, bdlinen sirketin yukarida sayili unsurlardan olusan finansal
raporlari halka agik sirketlerce uygulanmakta olan finansal raporlama standartlari esas
alinarak hazirlanmali ve s6z konusu raporlar en az 5 yil siireyle SPK ve varsa ilgili

ortakliklarin internet sitelerinde yer verilmek suretiyle kamuya a(;|klanmalld|r.§3

23 11-23.2 sayili Birlesme ve Boélunme Tebligi m. 4, 8, 14/1.
(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi, Erisim: 3 Eylil 2017)


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda yer alan halka acik anonim sirketlerin
yani sira bélunmenin taraflari arasinda kooperatifler ve diger ticaret ortakliklarinin da
oldugu hallerde adi gecen Teblig bu ortakliklar acisindan da kiyasen uygulanir. Hal
boyle iken, s6z konusu diger ortakliklarin finansal tablolari hakkinda Teblig’de aciklik
bulunmamakla birlikte, Turk Ticaret Kanunu’nun 68’inci maddesinin uygulanmasi
mumkdndur ki, belirtilen taraflarin ilgili madde kapsaminda asgari olarak dipnotlariyla
birlikte finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6z kaynak
degisim tablosunu diizenlemeleri aranmahidir.  (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2014, s.

142).

Kurul’'un muhasebe standartlarina iliskin dizenlemelerinin 11-141 no.lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” nde yer aldig
gorulmektedir. Anilan Teblig’e gore; kitle fonlamasi platformlari aracihgiyla para
toplayanlar hari¢ olmak (izere, sermaye piyasasi araclarini ihrag eden, ihra¢ etmek zere
Kurul’a bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araclari halka arz edilen tizel kisiler
ve SPKn’na tabi yatirim fonlarindan (ihraccilardan) yatirim fonlari ile konut finansmani
ve varlik finansmani fonlari disinda kalanlar ile SPKn’nun 35’inci maddesinde sayilan
sermaye piyasast kurumlan finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Kurumu (KGK) tarafindan yurirlige konulmus olan TMS ile TFRS’yi esas alirlar.
Belirtilen kapsamin disinda kalmakla birlikte 6nemli nitelikteki islemlerden biri olan
bollinmeye katilan diger ortakliklarin tabi olacagi muhasebe standardina iliskin herhangi
bir diizenleme, 03/02/2017 tarihinde yapilan degisiklige kadar adi gecen Teblig’de yer

almamakta idi.2

24

(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190& Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi, Erisim: 3 Eylil 2017;


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi

Teblig’de degisiklige gidilmesi ile bu alanin dizenlendigi tarihten ©nceki
bolinme islemlerinde; anonim sirketlerin finansal tablolarinin  TMS’ye gore
cikarilacagina dair TTK’nin 515’inci maddesi ile anonim sirketlere iliskin finansal
tablolara iliskin hukimlerin limited sirketlere de uygulanacadina dair 610’uncu
maddesine uygun olarak, anonim ve limited sirketlerin finansal tablolarinin
duzenlenmesinde Tirkiye Muhasebe Standartlari dikkate alinmali iken sermayesi
paylara bolinmis komandit sirketlerin ve kooperatiflerin mali tablolarina iliskin
esaslarda aciklik bulundugu; ancak her halukarda, istirak modeliyle kismi bélinmenin
tarafi olan her turden ortakliga ait bilango ve dipnotlari ile kapsamli gelir tablolari, nakit
akis tablolari ve 6zkaynak degisim tablolarinin, paylari borsada islem goéren halka agik
ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmalari

ve 0zel bagimsiz denetime tabi tutulmalari gerektigi aciktir.

I1-14.1.a no.lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”in yurirluge girmesiyle birlikte;
paylari borsada islem gdrmeyen ve finansal tablolarini KGK’nin dizenlemelerine
istinaden TMS ve TFRS’ye uygun bir sekilde dizenleme zorunlulugu bulunmayan
halka acik ortakliklarin, finansal tablolarini hazirlamalarinda riayet edecekleri
standartlarda degisiklige gidilmistir. Bu minvalde, bahse konu ortakliklarin paylari
borsada islem gdrene yahut SPKn. kapsamindan cikana degdin gecen zaman zarfinda,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda TTK’nin 88 ile Gegici 1’inci maddeleri

kapsaminda KGK’ca belirlenecek esaslar esas alinacaktir. &

5 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebli§ Hakkinda Basin Duyurusu. (http://www.spk.gov.tr/duyuru/goster/20170203/0,
Erisim: 4 Nisan 2019).


http://www.spk.gov.tr/duyuru/goster/20170203/0

Haliyle, belirtilen kapsamin diginda kalmakla birlikte 6nemli nitelikteki
islemlerden biri olan boélinmeye katilan diger ortakliklarin da, KGK tarafindan

belirlenen esaslar gercevesinde finansal tablolarini diizenlemeleri gerekmektedir.

Birlesme ve Bolunme Tebligi’'nin 18’inci maddesinde pay sahiplerinin
korunmasi hususu diizenlenmektedir. Buna gore, bolunende ortaklarin, mevcut
ortakligin pay ve haklarini karsilayacak 6l¢tide, devralanin pay ve haklari nezdinde talep
hakki mevcuttur. “Tam bolinme” veya “ortaklara pay devri yoluyla kismi bolinme”
islemlerinde bolinenin hissedarlarina; bolinmeye dahil olan ortakliklarin tamaminda,
bolinendeki paylart nispetinde yahut bu ortakliklarin bazilart veya tiimiinde,
boltnendeki paylarina nispetle farkli oranlarda pay tahsisi yapilabilir. Bahse konu
maddede gegen, bolinmelerde hissedarlarin korunmasi hususunda adi gegen Teblig’in
11’inci maddesinin kiyas yoluyla uygulanacagi hitkmi dogrultusunda; boéltinen sirket
ortaklarinin istem haklari kapsaminda yapilacak hesaplamalarda; devralanin boliinende
yahut bolinenin devralanda hissedar olmasi, boltinmeye katilan ortakliklarin kargilikl
istirak iligkisi i¢inde bulunmasi, bolinen ya da devralan ortakligin kendi hisselerine
sahip olmasi gibi hususlar dikkate alinmalidir. Belirtilen Teblig maddesinin devaminda,
sirket paylarinin  degisim oranlarinin  belirlenmesinde 6ngorilmesi muhtemel
denklestirme 6demesi, TTK nin 140/2’nci maddesindeki sinirlandirmaya paralel olarak,
bolunende ortak olanlara tahsisi gerceklestirilecek olan paylarin bolinme igleminde

dikkate alinacak degerlerinin onda biri ile sinirlandirilmigtir.

Boliinen sirkette mevcut bulunan imtiyazli paylar karsiliginda, devralan sirkette
es degerde haklar veya uzman kurulug goriisii dikkate alinarak belirlenen bir kargilik
verilir. Mevcut olandan farkli bir imtiyazin 6ngorilmesi yahut farkli bir imtiyaz
ongoriilmesi ile ayni1 anda karsilik 6denmesi de miimkiindir. Bu kapsamda es deger bir
hak temin edilebildigi siirece mevcut imtiyaz yerine;, kar payinda, tasfiye payinda, oy
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hakkinda, temsilde veya belirli paylarin sahiplerine birakilmig riichan hakkinda
belirlenecek imtiyazlardan herhangi yeni biriyle ve hatta bu hakka ilave olarak
belirlenen bir karsiligin 6denmesi de caizdir; yeter ki hak dengesi saglanabilmis olsun.
Bununla beraber Kurulun ayrilma hakkina iliskin diger diizenlemelerinin, devralan
halka ag¢ik ortakliklarda dikkate alinmasi gerekmektedir. Tim bunlarla birlikte, boliinen
sirketin intifa senedi sahiplerine es degerli haklar tanima veya intifa senetlerini, uzman
kurulus gorist dikkate alinarak belirlenen degeriyle satin alma konusunda devralan

sirkete yukiimlulik getirilmigtir.

a) Halka Agk Ortakliklarin Onemli Nitelikteki Islemlerinde Pay Sahibinin

Ayrilma Hakk1

Ayrilma hakki, Turk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye Piyasast Kanunu
(SPKn)’nda birbirinden oldukg¢a farkli diizenlenmektedir. TTK’da ayrilma hakkinin
birlesme hikkiimleri kapsaminda diizenlenmesine karsin, bolinme hiktmlerinde ilgili
maddeye atifta bulunulmadigindan bahsetmistik. Oyle ki; TTK yoniiyle ayrilma hakk,
birlegme islemine muhalif kalan pay sahibine ortakliktan ayrilma imkaninin
taninmasinin dtesinde, hatta bundan bagimsiz olarak, birlesmede devralinan ortaklik pay
sahiplerine, devralan ortaklik paylarinin verilmesinin, bagka bir deyisle pay sahipliginin
devami ilkesinin bir istisnasi olarak diizenlenmistir. Buna gore, s6z konusu pay
sahiplerine, birlesmede devralan ortaklik paylarinin yerine nakit ya da baska bir ayni
deger verilmesi, ayrilma hakk: vasitasiyla ile saglanmaktadir. Ikinci olarak, bu sistemde
ayrilma hakki, payin ortaklik tarafindan iktisap edilmesi suretiyle degil, devralinan
ortaklik pay sahiplerine birlesmede almalart gereken devralan ortaklik payimin gercek
degeri kadar nakit veya bagka bir deger verilmesi suretiyle gerceklestirilmektedir. Buna
gore, ayrilma hakkinin pay sahibince kullanilmamast halinde, devrolunan sirket
ortaklari, devralan sirketin paylarini birlesme oranina gore pay edinecektir. Buna
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karsilik, ayrilma hakkinin tercih edilmesi halinde ise, devrolunan sirket payinin
birlesme Oncesi ger¢ek degerini almaya hak kazanacaktir. Bagka bir deyisle, burada,
esas itibariyle, devrolan sirket ortagina farkli tutarlarda pay edinme veya nakit elde etme
arasinda tercih sunulmaktadir. O halde tekrar etmek gerekirse, TTK’da diizenlenen
birlesme islemine 6zgii ayrilma hakki, anilan sistemde, birlesme igleminde devralinan
ortaklik pay sahiplerine devralan ortaklik payr yerine nakit veya bagka bir degerin
verilmesini temin etmeye yoneliktir. Dolayisiyla, devralan ortaklik bakimindan payin
itfasina, devralinan ortakliktan kendisine intikal eden sermayede bir azalmaya yol
agmamaktadir. Aksine, birlesme isleminde devralinan ortaklik pay sahiplerine verilen
ayrilma bedelinin toplam tutari kadar daha az sermaye artirrmi1 yapilmakta ve bu tutar
devralan ortakligin yedeklerinden karsilanmaktadir. Bu nedenle de bu sistemde birlesme
disinda bir konuda ayrilma hakk: taninmast miimkiin degildir. Ayni sekilde bu sistemin
yapist geregi, ayrilma hakki yalnizca devralinan ortaklik pay sahiplerince kullanilabilir.
Tim bunlarin yant sira, ayrilma hakkinin kullanilacagi kosullar da her iki sistemde

farkliliklar igermekte olup, bu hususlara da asagida yer verilecektir.

Bolinme iglemi, 6362 sayilt SPKn’nun 23’tiincti maddesinde 6nemli nitelikteki
islemler arasinda sayilmaktadir. Pay sahibinin ortakliktan ayrilma hakkina dair ayrintili
hususlara ise Kanunun 24’tGncii maddesi ile anilan Kanunun 23, 24 ve 25’inci maddeleri
ile Gegici 1’inci maddesine dayanilarak hazirlanan 23/1 no.lu “Onemli Nitelikteki

Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi” nde yer verilmektedir.

Diger 6nemli nitelikteki islemlerde oldugu gibi béluinmede de, genel kurulda
hazir bulunarak oylamada ilgili giindem maddesinin oylamasinda ret oyu veren ve
muhalefetini tutanaga serh ettiren hissedarlarin, sahip olduklar1 paylart halka agik
ortakliga satmak suretiyle ortakliktan ayrilma haklari bulunmaktadir. Su kadar ki “pay
sahibinin bolinme kararinin alindigr genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir
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bicimde engel olunmasi”, “genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yaptlmamasi”
veya “glndemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmemesi” durumlarindan herhangi
birinin mevcudiyeti halinde, ayrilma hakkinin kullanilabilmesi icin genel kurul

kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sartlari aranmaz.262

Ayrilma hakkini kullanan ortagin sahip oldugu paylarin, pay sahibinin talebi
uzerine, halka acik ortaklik tarafindan satin alinmasi zorunludur. Hatta sirketin kendi
paylarini geri almasindaki %10’luk sinirlama ayrilma hakkinin kullaniimasinda gegerli
degildir. Hesaplanacak bedel, ayrilma hakkini kullanan ortaga tam ve nakden &denir.
Ortaklikca alinacak paylarin degeri, bélinmenin kamuya aciklandigi tarihten 6nceki
otuz gun icinde (aciklanan tarih harig) borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasi alinarak belirlenmelidir. Bununla birlikte ayrilma hakki kullanim fiyatinin
tespitinde; kamuya yapilacak agiklamalarda usuliine aykiri hareket edildigi veya
belirtilen aciklamanin hi¢ yapilmadigi hallerde bolinme kararinin alindigi ydnetim
kurulu kararinin kamuya agiklanmasi gereken tarih veya herhalde ortaklik yetkililerince
yonetim kurulu kararindan daha once aciklama yapildigi hallerde bu tarih, islemin ilk
defa kamuya aciklandigi tarih olarak kabul edilecek ve séz konusu paylarin degeri tespit

edilecektir. >’

26 Sermaye Piyasasi Kanunu m. 24/1,2. (http://mevzuat.spk.gov.tr/, Erisim: 19 Mayis 2017).

27 Turk Ticaret Kanunu m. 379/1,5; Sermaye Piyasasi Kanunu m. 24/1; Birlesme ve Bélinme
Tebligi m. 10/3,7,8. (http://mevzuat.spk.gov.tr/, Erisim: 19 Mayis 2017;
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190& Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi,Erisim: 3  Eylual  2017;
https://www.mevzuat.gov.tr/Metin1.Aspx?MevzuatKod=1.5.6102& Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
6102& Tur=1&Tertip=5&N0=6102, Erisim: 19 Mayis 2017).


http://mevzuat.spk.gov.tr/
http://mevzuat.spk.gov.tr/
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
https://www.mevzuat.gov.tr/Metin1.Aspx?MevzuatKod=1.5.6102&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=6102&Tur=1&Tertip=5&No=6102
https://www.mevzuat.gov.tr/Metin1.Aspx?MevzuatKod=1.5.6102&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=6102&Tur=1&Tertip=5&No=6102

Dolayisiyla ayrilma hakkinin fiyatinin tespiti de SPKn’nun 24/1’inci ve 11-23.1

sayili Tebligin 10’uncu madde hikumlerinde, TTK’dan farkh bir bicimde belirlenmistir.

Ayni genel kurulda gorisllerek karara baglanacak olan birden fazla konudaki
onemli nitelikteki islemden her birinin ayri ayri guindem maddelerinde goristilmesi ve
her biri igin belirlenecek ayrilma hakki kullanim fiyatinin giindemde ayrica gosterilmesi
gerekmektedir. Gundemin bu sekilde olustugu bir toplantida birden fazla 6nemli
nitelikteki islem icin olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhlerini toplanti tutanagina
isleten pay sahiplerinin bulunmasi halinde, bu kisilere 6denecek ayrilma hakki kullanim
fiyati belirlenirken, ilgili ortagin olumsuz oy kullandigi tum énemli nitelikteki islemlere

iliskin ayrilma hakki kullanim fiyatlarinin en ylksegdi dikkate alinacaktir.

Burada su hususa da yer vermekte fayda vardir; ayrilma hakkinin
kullaniimasinda, bu hakki kullanacak olan her bir pay sahibinin elindeki paylarin
tamami icin kullanmasi sarttir. Bu paylarin bir kisminin farkli gruplarda bulunmasinin
bu hakkin kullanimi agisindan bir 6nemi yoktur. Zira ayrilma hakkinin, grup ayrimina
bakilmaksizin sahip olunan tim paylar igin kullaniimasi gerekmektedir. Oysa TTK’da

kismi ayrilma hakki kullanimini engelleyen acik bir hiikim bulunmamaktadir.

Bolinmeye dair genel kurul giindem maddesinin miizakeresine katilarak ret oyu
kullanan ve bu serhi tutanada isletenlerin ayrilma hakkinin kullandirilmasinin

gorlsllecedi genel kurul toplantisinin gindeminde, “bu kararlara muhalefet oyu@

11-23.2 sayili Birlesme ve Bélinme Tebligi m. 10, f.6.
(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi, Erisim: 3 Eylil 2017).

2 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi m. 9. f.9.
(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi, Erisim: 3 Eylil 2017).


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi

kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu” hususu ile “bu
hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel” yer
almalidir.(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&Mevzuatlli
ski=0&sourceXmlSearch=Birle% C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20
Tebli%C4%09Fi, Erisim: 3 Eylul 2017). Oysa TTK’da ayrilma hakkinin kullanilabilmesi
icin birlesme sdzlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilmak ve olumsuz
oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanadina isletmek gibi bir kosul

ongorilmemistir.

Tum bunlarin yani sira, ayrilma hakkinin dogmadigi héaller ile bu hakkin
kullanimina ve paylart borsada islem gdrmeyen ortakliklarda satim fiyatinin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar ise SPK tarafindan “Onemli Nitelikteki islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” nde diizenlenmistir. Buna gore; paylar
borsada islem goren ortakliklarin paylarinda “ayrilma hakkr kullanim fiyati”, borsada
olusan duzeltilmis agirlikh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi g6z ©nunde
bulundurularak hesap edilecekken; paylari borsada islem goérmedigi halde, paylari halka
arz edilmis ya da boyle sayilmis anonim ortakliklarla birlikte bélinme islemine katilan
ortakliklarda, belirlenecek ayrilma hakki kullanim fiyati, hazirlanacak bir degerleme
raporu ile ortaya konulmali ve bélinmenin muzakere edilecedi genel kurul toplantisinin
gindemiyle birlikte agiklanmahlidir. Adi gegen Teblig’de, paylari borsada islem
gormeyen ortakliklar icin ayrilma hakki bedelinin hesaplanmasina dair dogrudan
belirleyici hesaplama yontemlerinin belirtilmesi yoluna gidilmemis, fakat SPK
dizenlemeleri dogrultusunda bir degerleme raporunun tanzim edilmesi sartinin

getirilmesi suretiyle fiyatin adil ve makul belirlenmesi saglanmistir.

Tebligin 18/04/2018 tarihinde degistirilen 12°nci maddesinin Ugtnct fikrasinda,

ayrilma hakkinin dogmadigi hallerde, diger ilgili diizenlemeler uyarinca genel kurul


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi

yaptlma zorunlulugu bulundugu hallerin disinda genel kurulun toplanmasinin
gerekmedigi ve yonetim kurulu karari alinmasinin yeterli olacag ifade edilmektedir.
Ancak bagka duzenlemelerde genel kurul yapilma zorunlulugu varsa, bu durumda
diizenlenecek olan genel kurula ait giindeme, yonetim kurulunca, ayrima hakkinin

dogmadigini ifade eden bir beyan eklenmesi gerekecektir.

Anilan Teblig maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde ise, boliinen ortakligin
ortaklik yapisinin korundugu yeni ortaklik kurulmasi suretiyle bolinme islemleri ile
kolaylastirilmig usulde birlesme ve bolunme islemleri igin ayrilma hakkinin dogmadig
belirtilmektedir. Dolayisiyla belirtilen islemler i¢in bu “Onemli Nitelikteki Islemlere
lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” hiikiimleri cergevesinde ayrilma

hakkinin dogmadigr kabul edilmektedir.

b) Uzman Kurulug Goériigii ve Degerleme Yontemleri

Birlesme ve Bolunme Tebligi, halka agik ortakliklarin (HAO’larin) sermaye
sirketleri, devralan sirket olmalart sartiyla sahis sirketleri ve kooperatifler ile olan
birlesme islemlerini ve halka agik ortakliklarin taraf olduklari bolinme islemlerini
kapsamaktadir ve ilgili Teblig hiikkimleri HAQO’yla birlesme/bolinme isleminin tarafi

olan sirket ve kooperatifler i¢in de kiyas yoluyla uygulanir.

Birlesme ve Bolunme Tebligi'nin 7’nci maddesi geregince, anilan Teblig
kapsaminda gergeklestirilecek boliinme iglemlerine taraf olan ortakliklarin igleme esas
alinan bilango tarihleri itibariyle, malvarligi degerleri ve degisim oranlart bir uzman
kurulus raporuyla ortaya konulmalidir. Uzman; malvarligt unsurlarinin degerinde
meydana gelen degisikligin isleme, ortaklarin ve alacaklilarin haklarina etkisi ile
degisim oranlarinin kanuna uygunlugu hakkinda goris agiklamalidir. Maddenin tGgiincii

fikras1 geregince, taginmazlara ait rayi¢ degerlerin uzmanin goriginde kullanilmasi
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durumunda, bu degerlemelerde de SPK’nin ilgili diizenlemelerine uyulmahdir (Poroy,

Tekinalp ve Camoglu, 2014, s. 142).

Adi gecen Teblig, finansal tablo kavramini, TTK’nin 514’Unci maddesine
uygun olarak, TMS’de 6ngorilen sekliyle benimsemistir. Teblig’e gore finansal tablo;
“dipnotlariyla finansal durum tablosu” (bilanco), “kapsaml gelir tablosu”, “nakit akis
tablosu” ve “0z kaynak degisim tablosu” dur. Birlesmeye/bdlinmeye katilan ortakliklar
arasinda halka kapali anonim ve limited ortakliklar bulunsa bile, bunlar da ayni

gerekliligi yerine getirmelidir.  (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2014, s. 141).

Uzman kurulus gorust hazirlanirken, ortakhiklarin nitelikleri g6z 6nilinde
bulundurularak asgari ¢ degerleme yontemi benimsenir. Degerleme faaliyetleri
SPK’nin bu yondeki duzenlemeleri dogrultusunda gergeklestirilir. Bu baglamda
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca yapilacak degerlemeler, Tirkiye Degerleme
Uzmanlari Birligi ve Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yayimlanan

Uluslararasi Degerleme Standartlarina gore gerc;eklegtirilecektir.31

Halka acik ortakliklarin taraf olduklari bélinme islemlerinde, bélinmeye esas
bilancolardaki malvarligi degerlerinin ve dolayisiyla degisim oranlarinin tespiti igin

gerekli olan uzman kurulus gorusinin hazirlanmasinda; bahse konu Uluslararasi

11-23.2 sayili Birlesme ve Boélunme Tebligi m. 4/g.
(http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch=
Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B61%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi, Erisim: 3 Eylil 2017;

Kil 111-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Tebli§ m.3,
sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi m.7. (http://www.spk.gov.tr/Duyuru/Goster/20170201/0, Erisim: 3
Eyldl 2017).

11-23.2


http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatKod=9.5.19190&MevzuatIliski=0&sourceXmlSearch=Birle%C5%9Fme%20ve%20B%C3%B6l%C3%BCnme%20Tebli%C4%9Fi
http://www.spk.gov.tr/Duyuru/Goster/20170201/0

Degerleme Standartlari’nda yer alan degerleme yontemlerinden en az Ucunin esas

alinmasi gerekmektedir.32

c) Kolaylastirilmis Usulde Béliinme

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Birlesme ve Bolunme
Tebligi’nin 17°nci maddesinde kolaylastiriimis usulde bdlinmeye iliskin dizenlemelere

yer verilmektedir.

Istirak modeliyle kismi béliinme islemlerinde; béliinen halka agik ortakhigin,
islem sonucunda devralan tarafin oy hakki veren paylarinin en az % 95’ine sahip olmasi
durumunda kolaylastiriimis usulde boéluinme uygulanabilir. Bu hikme gore
malvarliginin mevcut bir ortakliga devredilmesi halinde; mevcut ortakhgin, bélinme
islemi icin Kurula basvuru tarihinden 6nceki bir yil icinde kurulmus ve hentuz mal ve

hizmet Gretiminde bulunmamis olmasi gerekir.

Kolaylastiriimis usulde bélinmede bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulus

gorusu aranmaz.

Kolaylastiriimis usulde birlesme ve bolinme islemlerine iliskin ayri bir duyuru
metni ve icerigi SPK tarafindan hazirlanarak ilan edilmistir. Kurulca yayimlanan stz
konusu metnin bélunme islemlerine 6zgulenmis halinde 6zetle asagidaki hususlar asgari

unsur olarak belirlenmistir:

- SPK’nin onay tarihi,

- Bolinmeye tabi tutulan sirketin yeni sermayesi,

K2 01/02/2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren Uluslararasi Degerleme
Standartlari. (https://www.tspb.org.tr/wp-content/uploads/2015/06/Ek-UDS.pdf, Erisim: 21 Aralk 2017)


https://www.tspb.org.tr/wp-content/uploads/2015/06/Ek-UDS.pdf

Duyuru metninin girketin internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (kap.gov.tr) ve/veya Sermaye Piyasast Kurulu’nun www.spk.gov tr
adresli internet sitesinde yayimlandigina dair beyan,

Duyuru metninde yer verilen yanlis, yaniltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan dolay1 bunlarn imzalayanlarin yahut adina imzalanan tiizel kisilerin
miiteselsilen sorumlu olduguna dair beyan,

Borsaya yapilmig bir bagvurunun olmasi halinde bu bagvuruya iligkin bilgi,
Diger kurumlardan alinan goriis ve onaylar,

Duyuru metninin sorumlulugunu ytklenen kisiler ve imzalari,

Bolunmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlari, hukuki statiisii, sermaye yapist ve
ana faaliyet konular1 gibi hususlar hakkinda bilgiler,

Yonetim kurulu uyeleri ile uyelerin tstlendigi gorevler ve gorev siirelerine
iligkin bilgiler,

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart esas alinmak suretiyle
dogrudan veya dolayli olarak ortaklik yapisi i¢erisindeki pay1 % 5 ve fazla olan
gercek ve tiizel kigilere iligkin bilgiler,

Bolunmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylarin, sermaye gruplar
itibariyle hamiline veya nama yazili pay senedi toplam degerlerine dair bilgiler
ile imtiyaz turleri hakkinda bilgiler,

Bolunme islemlerine esas teskil eden karar ve finansal tablo tarithi bilgileri,
islem kosullar, asamalari, gerekcesi, pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve
inceleme hakkinin kullanilmast ile islemin taraflara yukledigi bor¢ ve
yiukumlilukler hakkinda bilgiler,

Boliinme islemi sonrasi agilis bilangosu,

Bolunme iglemine iliskin gerek goriilebilecek diger hususlar ve ilgili ek belgeler.
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Halka agik ortakliklarin taraf olacaklari bolinme islemlerinde Birlesme ve
Bolunme Tebligi’nin 17°nci maddesinde yer alan esaslarin saglandigr istirak modeliyle
kismi bolinme islemleri kolaylagtinlmig usulde gerceklestirilebilecek ve bu sayede
bagimsiz denetim raporunun diizenlettirilmesi ve uzman kurulus goriigii alinmasi
gerekmeyecektir. Ancak iglemler esnasinda Kurulca yayimlanan “Kolaylastirilmig
Usulde Birlesme ve Bolinme Islemlerine Iliskin Duyuru Metni Format:” baglikli

duyurusunda yer verilen direktiflere aynen uyulmasi sarttir.

2.4. Boliinmenin D1s Kaynag

Bolinmeye dair hukuk kaynaklarindan Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun
31/12/1982 tarihli ve 82/851 sayili yonergesi yerini, “Altinct Yonerge” diye de bilinen
Avrupa Toplulugu’nun 16/09/2009 tarihli ve 2009/109/AT sayil1 yonergeye birakmigtir
ve anilan diizenleme 6102 sayil1 Turk Ticaret Kanunu hitkiimlerinin dogrudan dis hukuk
kaynagini olusturmaktadir. TTK’de yer alan boliinme hikiimlerinin bir diger mehazi ise
Isvigre Birlesme Kanunu’nun 29 ila 51’inci maddeleridir. Isvigre’nin anilan hiikiimleri
de onemli olgiide altinci yonergeden esinlenerek kaleme alinmigtir. Tim bunlara ilave
olarak, Almanya Yapisal Degisiklik Kanunu (UmwG - Umwandlungsgesetz) da,
TTK’nin bolinme maddelerinden bazilarinda yol gosterici olmustur (Tekinalp, 2014, s.

146).

2.5. Sirket Boliinmelerine iliskin TMS ve TFRS’de Yer Alan Standartlar

Bolinme konusuna iliskin standartlar, Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS)
veya Turkiye Finansal Raporlama Standartlari igerisinde hususi olarak yer almamakla
beraber, “Isletme Birlesmeleri” (TFRS 3) standardina uygun diistigii nispette uygulama
alani bulmaktadir. Bu kapsamda TFRS 3’in muhteviyatina dahil hususlardan, bélunen

sirkete ait malvarliginin bir bélumuni devralan ortakliklara dair hikiamler, bélinme

106



islemlerine dair birtakim degerlendirmeler elde etmemize imkan saglamaktadir. Zira bir
sirketin butiin halinde devralinmast geklinde gergeklestirilebilecek bir birlesme islemi
ile iki veya daha fazla boliime ayrilmak suretiyle bu boélumlerden bir kisminin bélinme
seklinde devralinmasi arasinda temelde devralan sirket agisindan herhangi bir fark
bulunmamaktadir. Diger bir tabirle, bolinen sirketin bitiin malvarliginin bagka
sirketlere devredilmesi halinde bu islem devralan agisindan birlegsme islemine isaret
ederken, bolunen sirketin malvarligi unsurlarinin tamaminin devredilmeyip, bir veya
daha fazla bolumuni devralan sirket agisindan bakildiginda, bunun bir bélinme islemi
oldugundan s6z etmemiz mimkiin olacaktir. Her iki iglemde de ortakliga ait igletmeler
bir butiin yahut bir butiiniin boliimleri olarak yeni blinyeye katilmaktadir ve bu sayede
TFRS 3’in yaklasgimi TTK’yla uyumlu degerlendirmelere ulagilmasina imkén

vermektedir (Yavag, 2013, s. 3-6).

Dolayisiyla, sirket bolunmelerinde, tipki sirket birlesmelerinde oldugu gibi,
oncelikle durumun gerekli kildigi 6l¢iide TFRS 3’te yer alan esaslarin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Bununla birlikte TMS ve TFRS’de yer alan muhtelif standartlarda TFRS
3’le iligkilendirilmesi (6rnegin TFRS 16 Leases (Kiralamalar) standardinin 14A
maddesinde, yatirim amagli gayrimenkul ediniminin; bir varlik veya varlik grubu
edinimi mi, yoksa TFRS 3 kapsaminda bir isletme birlesmesi mi oldugunun
belirlenmesi i¢in muhakemenin hangi ¢er¢evede yapilacaginin diizenlenmesi gibi) yahut
icinde bulunulan durumun dogrudan diger standartlarin konusuna girmesi nedeniyle, bu
kapsama giren bolinme islemlerinde ilgili standartlarda yer alan diizenlemeler 118inda

islemlerin gergeklestirilmesine 6zen gosterilmelidir.

TFRS 3’tGn amac, isletme birlesmelerinde ve dolayisiyla bélinmelerinde, bu
islemlere katilanlarin finansal raporlamasina iliskin esaslari belirlemektir. Konuya
boliinme agisindan yaklagtigimizda, bu standart, devralanin bolinme tarihinde edindigi

107



tanimlanabilir varhk, yukimlilik ve kosullu yikumlulikleri gercede uygun degerleri
uzerinden muhasebelestirilmesi ile olusan serefiyenin yahut pazarlikli satin alma
sonucunda olusabilecek kazancin o0lgilmesini, muhasebelestirilmesini ve finansal

tablolara yansitilmasini saglamaktadir33

Kismi bélinmelerde, bdlinenin pay sahiplerine verilecek pay ve haklara ait
muhasebe kayitlari, hem bodlinen hem de devralan ortakliklarin islemlerinin birlikte
degerlendirilmesini gerekli kilmaktadir. Yavru sirket seklindeki bdlinmelerde ise,
bolinen ortakliga verilen payin degeri, devralan ortaklik bakimindan degerlendirmeye
alinmahdir. Her iki halde de, gerceklestirilen degerlendirmelerde “Hasilat” (TMS 18)
standardi basta olmak uzere, ilgili dizenlemelerden istifade edilmesi icap etmektedir

(Yavas, 2013, s. 6).

Ancak bu noktada su hususa dikkat etmek gerekmektedir. Boliinen sirket, TFRS
3 kapsaminda sadece devralan tarafindan kendisine 6denen bedel ile ilgilenmelidir.
Oysa bahse konu bedelin bdlinen ortaklik tarafindan kayitlara ne sekilde alinacagi
TFRS 3°Un degil, TMS 18’in konusudur. Zira sd6z konusu bedel, bdlinen sirket yahut
bélinme tlrine gore onun pay sahipleri bakimindan bir hasilat olup, “Hasilat” standardi
kapsaminda ele alinmayi gerektirmektedir. Ote yandan devralan sirket agisindan,
edindigi bolunen sirket malvarligi TFRS 3 kapsaminda degerlendirilecektir (Yavas,

2013, s. 8).

TFRS 3.37 geregince, devralinan isletme karsiliginda 6denen bedelin gercege

uygun deger Uzerinden belirlenerek kayitlara alinmasi gerekmektedir. Gercede uygun

3B TFRS-3 (isletme Birlesmeleri Standard) paragraf: 1
(http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standa
rtlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TFRS/TFRS_3.pdf, Erisim: 21 Mart 2019).


http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TFRS/TFRS_3.pdf
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TFRS/TFRS_3.pdf

degerin esas alinmasi, TTK’nin 167/1-c maddesi hiikmiine istinaden degisim oraninin
belirlenmesinde ve sayet ongorilmiigse TTK’nin 161/1 maddesi hilkkmine gore
yapilacak olan denklestirme odemesinin gergeklestirilmesinde, bolinen ve devralan

sirketlerin degerlerinin tespit edilebilmesi ag¢isindan zorunludur (Yavas, 2013, s. 20).

TFRS 3.4’te, devralan sirket tarafindan elde etme yonteminin uygulanacag ifade
edilmektedir. TFRS 3.5’¢ istinaden elde etme yonteminin uygulanabilmesi i¢in evvela
bolinme tarihinin kesin olarak belirlenmesi ve degerlemelerin bu tarih esas alinarak
gerceklestirilmesi gerekmektedir. Ancak TTK’nin konuya yaklasimindan farkli olarak
TFRS’de, bolinmenin gergeklestigi tarih, bolinmenin tescilinden farkli bir tarih
olabilecektir. Zira TFRS 3.8 ve 3.9’a gore, bolunme tarihi, devralanin devralinan
malvarligt unsurlarinin kontroliinii elde ettigi tarihtir. Burada devralinan malvarlig
unsurlarinin  kontroliiniin, bedelin 6denmesinden Once veya sonra gerceklesmesinin
mimkiin olabilecegi dikkatlerden kagirilmamalidir. Bu tarih itibariyle devre konu
olacak her bir bagimsiz malvarligi ile bor¢ ve diger yukiumluliklerin gercege uygun

degerlerinin ayr1 ayr tespiti yoluna gidilecektir.

Gergege uygun degerin diizenlendigi “Gergege Uygun Deger Olgiimii” (TFRS
13) standardinda, bu degerin belirlenmesinde elden ¢ikarma fiyatinin esas alinacagi
belirtilmektedir. Bu sebeple TFRS 13, satict agisindan ortaya ¢ikacak piyasa fiyatini
esas almaktadir. Oysa TFRS 3 elde etme yontemini esas alarak TFRS 13’ten farkli bir

yaklagim1 benimsemistir (Yavas, 2013, s. 20).

Bolunmelerde devralanin transfer ettigi bedelin hesaplanmasinda, TFRS 3.37°e
uygun olarak, devralan ortaklik¢a transferi gergeklestirilen varlik unsurlarinin bélinme
tarthindeki gercege uygun degerlerinin, devralinan isletmenin devirden o6nceki

maliklerine karst devralan ortaklik¢a ustlenilen borglarin ve devralan tarafindan
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¢ikarilan 6z kaynak paylarinin toplami olarak hesaplanacaktir. Ancak goraldugu uzere,
TFRS hikkimleri dogrultusunda devredene borglanarak boélunme yoluyla isletme
devralma yolunun, devralinan malvarligi karsiliginda devralanin ¢ikardigi paylarin

verilmesini 6ngoren TTK nin yaklagimina uygun digsmemektedir (Yavas, 2013, s. 21).

Devralinan bir malvarliginin  devredilene sagladigi gelir ile devralanin
yiiklendigi maliyet denk gergeklesmeyebilir. Ornek olarak; satin alinan bir malin, daha
sonra malin kullanilacagi yere taginmasina dair sevk maliyetleri, malin satis fiyati
icerisinde yer almadig halde, alis maliyeti igerisinde yer alir. Bagka bir ornek ise
krediyle mal satin alinmasidir. Katlanilan finansman maliyeti, malin satig fiyatini
etkilemezken, mal1 satin alanin maliyetini artirmaktadir. Bu asamada alicinin katlandig
maliyet ile satis fiyati arasinda dogacak fark, “Bor¢lanma Maliyetleri” (TMS 23)

standardi kapsaminda degerlendirmeye tabi tutulacaktir (Yavas, 2013, s. 20).

Devralanin edindigi malvarligt unsurlarinin, yukarida 6zetle yer verilen esaslar
dahilinde, ger¢ege uygun degerlerinin ayn ayr tespit edilmesinin ardindan, kazanilan bu
degerlerin toplam degeri ile bu varliklar karsiliginda devralandan ¢ikan degerlerin yine
gercege uygun degerleri toplaminin mukayesesi yapilacaktir. Bu sayede elde etme
maliyeti ile malvarlig1 degeri arasinda olumlu veya olumsuz bir fark ortaya ¢ikacaktir.
Edinilen varliklarin degerine nazaran daha yiiksek bir bedel 6denmig olmasi durumunda
aradaki fark “serefiye” (7FRS 3.32) olarak, bunun tersi durumunda ise “eksi serefiye /

pazarlik avantaj1 / alim kazanc1” (7FRS 3.34) olarak dikkate alinacaktir.

TFRS 3, serefiye tutarinin belirlenmesinde alis maliyeti esast yerine, isletmenin
gercege uygun degerinin esas alinmasini zorunlu kilmaktadir. Buna gore, isletmenin
gercege uygun degerinden net belirlenebilir varlik degerlerinin indirilmesi yoluyla

serefiye hesaplanacaktir. Edinilen isletmeye ait pozitif serefiyenin gelecekte karlilig
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artiracagini 6éngdéren TFRS 3, serefiyenin varlik olarak kaydedilmesini ve sinirsiz
faydali dmre sahip olmasi dolayisiyla amortismana tabi tutulmamasini benimsemistir.
Varliklarda Deger Dusukligi (TMS 36) standardinda ayrica serefiyenin deger

dustklugu agisindan test edilmesi gerektigi 6ngérilmektedir.34 (Akgin, 2011, s. 58).

Devralma gunt itibariyle serefiyenin devralan tarafindan su sekilde

hesaplanmasi gerekecektir:

(Devralinan isletme karsihiginda 6denen bedelin gergege uygun degeri +
Devralinan isletmedeki kontrol glici saglamayan paylarin (azinhk paylarinin) tutari) -
(Devralinan tanimlanabilir varliklarin ve stlenilen borc¢larin degerleril) = Serefiye veya

(Negatif Serefiye) (Yavas, 2013, s. 31).

TFRS 3’e gore serefiye; edinen isletmenin ortaklik orani dikkate alinmaksizin,
tim isletme bazinda hesaplanir; “ana ortaklik pay1” ve “azinlik payi” seklinde ayrilarak
raporlanir. Bdylelikle azinlik paylari da isletmenin gercede uygun dederi Uzerinden
hesaplanmaktadir. S6z konusu yaklasim, gercede uygun degerle degerleme ydninde
standartlarda yer alan egilimin bir gostergesidir. Devralinan isletme, gercege uygun
degeri ile degerlenmekte ve bu degerle, edinen isletme tarafindan raporlanmaktadir.
Serefiyenin dagitiminda; ilk olarak isletmenin gercege uygun degerinden net
belirlenebilir varhiklarinin indirilmesi suretiyle toplam serefiyenin hesaplanmasi,
ardindan ana ortaklik payinin hesaplanmasi ve nihayetinde toplam serefiyeden ana
ortaklik payi disulerek azinlik payi hesaplamasi olmak lzere (¢ yol izlenmektedir. Ana

ortaklik payina dusen serefiye; devralanin elde ettigi ortaklik payinin gergege uygun

TMS 36 (Varliklarda Deger Dusuklugi) paragraf:88-90.
(http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standa
rtlar9oC4%B 1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%2036 .pdf, Erisim: 21 Mart 2019);


http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%2036.pdf
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%2036.pdf

degerinden, devre konu isletmenin net belirlenebilir varliklarindan devredene diigen
paymin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanir. Azinliklara disen serefiye payi ise, toplam
serefiye ile ana ortakliga disen serefiye tutari arasindaki fark kadar olmaktadir

(Aktaran: Akgtn, 2011, s. 50).

Serefiyenin hesaplanmasi bir 6rnek iizerinden ve tablo seklinde asagidaki gibi

gosterilebilir’:

Gergege uygun degeri 800.000.-TL olan A AS, B AS’ye ait bir isletmeyi kismi
bolinme neticesinde 650.000.-TL olarak belirlenen deger uzerinden devralmigtir.
Edinim tarihi itibariyle B A.S.’nin belirlenebilir varliklarinin ve kaynaklarinin gercege
uygun degerleri sirasiyla 900.000. -TL ve 600.000.-TL iken, bunun %75’ inin devre
konu igletmeye ait oldugu belirlenmistir. Buna gore kismi bélinme neticesinde serefiye

asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Serefiyenin Hesaplanmasi ~TL
Devralanin Gergege Uygun Degeri 800.000
Net Belirlenebilir Varliklar (300.000)

(900.000-600.000=300.000.-TL)

Serefiye Tutar1 500.000

Serefiyenin Dagitimi

> Ornek Ali Thsan AKGUN’iin “IFRS-3: Isletme Birlesmeleri Standardi Cercevesinde Ters
Iktisap Uygulamalar1” baslikh makalesinde yer verilen 6rnekten yararlamlarak ve boliinmeye uyarlanarak

almtilanmustir.
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Ana Ortaklik Serefiye Pay1

Ana Ortaklik Payinin Gergege Uygun Degeri 650.000
Net Belirlenebilir Varliklardan Ana Ortakliga Diisen Pay (225.000)
(300.000x0,75=225.000.-TL)

Ana Ortaklik Serefiye Pay1 425.000
Azinlik Serefiye Pay:

Serefiye Tutar1 500.000
Ana Ortaklik Serefiye Pay1 (425.000)
Azinlik Serefiye Pay1 75.000

Burada gecen serefiyenin sirket biinyesinde ortaya ¢ikma yollart sadece

konsolidasyon iglemleri ile devralan agisindan sirket birlesme ve bolinme isglemleri

olup, bagka bir yontemle serefiyenin olusturulmast mumkin degildir. Bu agidan

bakildiginda, bir sirketin kendi bilinyesinde ortaya g¢ikardigi ve bir deger ihtiva eden

markalar, patent haklar1 ve benzeri unsurlarin “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (TMS

38) standardinda yer alan esaslara gore kayitlara alinmasi icap etmektedir (Yavas, 2013,

s. 31).

S6z konusu islemlerin ardindan devralan sirket tarafindan bilangoda gerekli

konsolidasyon islemleri yapilarak devralma islemi tamamlanmis olacaktir. Konsolide

islemleri kapsaminda, devralanin bilangosuna, devre konu aktif ve pasif kalemlerin

dahil edilmesi; devrin ardindan ise devralanin kendi sermayesinde pay sahibi olmasi
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yahut kendisine karst borglu/alacakli olmasi sonucunu doguracak islemlerin

mevcudiyeti halinde bilangonun bu gibi durumlardan arindirilmasi saglanmaktadir.

Bolinme iglemlerinin gergeklestigi an itibariyle finansal tablolara etkisi i¢in

TMS 10.22 ve TRFS 3.59’a uygun hareket edilebilecektir.

“Raporlama Doéneminden Sonraki Olaylar” (TMS 10) standardi, raporlama
doneminden (bilango tarihinden) sonra meydana gelen vakalar sebebiyle ne gibi
hallerde finansal tablolarin duzeltilmesi gerekecegini ve bunlarla alakali finansal
tablolarda agiklanmasi gerekecek hususlar belirlemeyi amaglamaktadir. Bu baglamda
TFRS 3’te yer alan agiklama yukumluligine dair bazi hikimlerin haricinde, bagl
ortakligin satilmast veya onemli bir birlesmenin gergeklesmesi halleri diizeltme
gerektirmeyen olaylara verilen ornekler arasinda sayilmaktadir. Dolayisiyla bu
kapsamda degerlendirilebilecek islemler, finansal tablolarda herhangi bir diizeltme
gerektirmemektedir ve raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigina iligkin kanitlarin
bulunmasi halinde dipnotlarla yapilacak agiklama yeterli gorilmektedir. Hal boyle iken,
raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylarda dahi, bu olaylarin
onemli olmast ve finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarina etki etme
potansiyeline sahip olmast durumunda, dipnotlarda olayin niteligine ve tahmini finansal
etkisine dair agiklamalarin yapilmast gerekmektedir. Olayin finansal etkisinin tahmin
edilemedigi hallerde ise dipnotlarda gereken agiklama yapilmalidir (Cengiz ve Dogan,

2018, s. 128).

TRFS 3.59.b’ye gore, edinen isletme, finansal tablo kullanicilarinin; dénem
icinde gergeklesen veya raporlama tarthinden sonra, ancak finansal tablolar
onaylanmadan 6nce gerceklesen birlesme iglemlerinin niteligini ve s6z konusu birlesme

islemlerinin finansal etkilerini degerlendirebilmelerini saglayan bilgileri agiklar.
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Bolunme iglemine devralan olarak katilan ortakliklarin bolinme sonrasi
devralacaklari gayrimenkullerin bulunmasi durumunda TMS-40’1n 14A maddesinin
dikkate alinmasi gerekecektir. S6z konusu standart, yatirim maksatli bir taginmazin
devralinmasinin, bir malvarligi grubunun elde edilmesi yahut TFRS-3 esaslarinda bir
birlesme olup olmadig1 yoniinde bir degerlendirmeyi gerekli kilmaktadir. Bu kapsamda
soz konusu taginmazin sahibince mi kullanima tabi oldugunun veya yatirnm amagli m1
bulunduruldugunun tespit edilmesinde TMS-40’1n 7 ild 14’ Uncu Paragraflarinda yer
alan huktmlerden yararlanilmalidir. Tum bunlarla birlikte islemin TFRS-3 kapsaminda
yer alip almadigr ile TMS-40 kapsaminda yatirim maksatli bir taginmazi ihtiva edip
etmedigi hususunun ortaya konulmasi, TFRS-3 ve TMS-40’1n ayrt ayrt uygulanmasini

gerekli kilmaktadir.

115



UCUNCU BOLUM

BOLUNMEDE OZELLIKLI DURUMLAR

Bolinmeye katilan ortakliklarin kargilagabilecekleri birtakim 6zellikli durumlar
bulunmaktadir. Bunlardan biri kismi bélinmede ipotekli bir taginmazin yeni kurulacak
sirkete sermaye olarak konulup konulamayacagi sorunudur. Benzer bir sekilde
bolinmeye dahil olan sirketler arasinda istirak iligkisinin bulunmast halidir. Bu
durumlarda islemlerin gerceklestirilmesinde dikkat edilmesi gereken hususlara bu
bolimde yer verilmek suretiyle agiklama getirilmeye caligilacaktir. Ayrica degerlemeye
dair muhasebe standartlarina ve yasal diizenlemelere yer verilerek degerlemenin hangi
esaslara gore yapilacagi hususunda degerlendirmelerde bulunulacaktir. Bununla birlikte
degisim oraninin hesaplanmasi, devralan sirketlerin sermaye artigt ve bunlarin
muhasebe kayitlarina intikali gibi konular hakkinda da agiklayict bilgilere yer

verilecektir.

3.1. Devralan Sirketlerde Sermaye Artirnm1 ile Boliinen Sirketlerde

Sermaye Azaltimi Miktari

Bolunen sirket, bolinen kisimlarin karsiligi sermaye paylarina sahip olmasi
halinde sermaye miktarin1 aynen korumakta ve so6z konusu paylan ortaklik durumuna
bagli olarak “istirakler” yahut “bagli ortakliklar” hesabinda izleyecek iken, paylarin
boltinen sirketin ortaklarina verilmesi halinde 6zkaynaklarda azalmaya gidilecektir.
Buna karsilik devralan girketlerde ger¢eklesecek sermaye artirimi miktarinin nasil tespit
edilecegi sorusu giindeme gelmektedir.
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TTK’da sirket pay ve haklarinin korunmasi gerektigi hususuna yer verilmesine
ragmen, bu kapsamda artirilacak olan sermaye tutarinin nasil hesaplanacagi
dizenlenmemektedir. Bu asamada artirllacak sermaye tutarimin belirlenmesinde
kargimiza iki farkli yaklagim ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki sermaye artinminin devralinan
varliklarin net kayitl degeri kadar olmasidir, bir digeri ise cari deger yontemine gore
belirlenecek degisim oraninin  gerektirdigi tutarda sermaye artisgina  gidilmesi
gerektigidir (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 271). Her iki uygulamaya gore yapilan
sermaye artirtminin sonuglart arasinda higbir fark olmadigi goriilecektir. Dolayisiyla,
sermaye artts miktarinin tespitinde iki yoldan herhangi birinin benimsenmesi
miumkuindir. Zira iki yontemde de devre konu varliklarin net kayitli degeri belirleyici
olmakta, cari degerler yevmiye kayitlarint etkilemekle birlikte, sermaye artigt

baglaminda cari degerlerin sonuca etkisi olmamaktadir.

Artirllacak sermaye tutarinin hesabinda cari degerler yonteminin benimsenmesi
halinde, belirlenecek olan degisim oranina istinaden artirilacak sermaye tutari ile
devralinan malvarliginin net degeri arasinda bir fark ¢ikmast olasidir. Keza bir
isletmenin unsurlar arasinda yer alan varliklarin defter degeri ile cari degeri nadiren
denk cikabilmektedir. Bu halde; devralan ortakligin hisse bagina diisen cari degerinin
devralinan malvarligi unsurlarinin  hisse bast cari degerinden yilksek ¢ikmasi
durumunda, devralan agisindan olumlu bir fark olusacaktir. Devralan lehine ortaya
¢ikan s6z konusu farkin hisse senedi ihrag¢ primi (emisyon primi) gibi degerlendirilmesi
ve devralanin mali durum tablosunun pasif kisminda, sermaye yedekleri arasinda
“olumlu bolinme primi” geklinde muhasebelestirilmesi mimkiindiir. Tersi durumda,
ortaya ¢ikacak olumsuz farkin ise, devralan girketin bilangosunun net deger esasina gore
diizenlenmesi halinde, bilangonun pasif kisminda, sermaye yedekleri arasinda, bu

yedeklerden indirim seklinde gosterilebilecegi gibi, bilangonun briit deger esasina gore
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diizenlenmesi halinde aktifte “olumsuz bolinme primi” sekilde
muhasebelestirilebilecektir. Konuyu, Kurumlar Vergisi Kanunu yoéniiyle irdeleyen bazi
yazarlar tarafindan, farkin bilangonun pasifinde “bolinme primi” olarak veya
“diizenleyici hesap” gseklinde yer verilmesi gerektigi ileri striilmektedir. Olumlu ya da
olumsuz olsun, ortaya ¢ikan bahse konu fark, sadece pay degisim oraninin cari deger
yontemine gore belirlenmesinden kaynaklanmakta olup, fark tutarinin kar veya zarar

olarak degerlendirilmemesi gerekir (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 273).

Konuyu bir 6rnekle agiklamak gerekirse; devre konu edilecek gayrimenkulin
degerleme sirketi tarafindan belirlenen degerinin, defter degeri ile ayni olarak 800.000.-
TL, devralan sirket sermayesinin 600.000.-TL ve bu sirketin bilangosunun degerlenmesi
sonucunda duzeltilmig 6z sermayesinin 1.200.000.-TL olmast durumunda devralan

sirket tarafindan yapilmasi gereken yevmiye kaydi su sekildedir: (Ari, 2013, s. 28-31)

Bolunme Orani: 800.000 / (1.200.000 + 800.000) = % 40

Boliinen Sirketin Birlesme Orant =Ayni Sermaye Degeri / (Bolinen Sirket

Devrolunan Net Varligi + Devir Alan Sirketin Oz Varlig)

Bolunme Orani: 800.000 / (1.200.000 + 800.000) = % 40

Ornegimizde gayrimenkul ile iliskilendirilebilen KDV alacaginin 30.000.-TL,
birikmig amortismanlar 100.000.-TL ve binayla dogrudan ilgili bankaya olan borg¢larin
380.000.-TL oldugunu varsayacak olursak, devredilen gayrimenkuliin net defter degeri

350.000.-TL (800.000 — 100.000 + 30.000.-TL — 380.000) olacaktir.

Degisim oraninin 0,4 ¢ikmasi dolayistyla bolinen sirketin ortaklari, devralan

sirketteki sermaye artig1 neticesinde bu girketin hisselerinin % 40’1na sahip olacaklardir.
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Devralan sirkette gerceklestirilecek sermaye artig tutari ise, 320.000.-TL (800.000 x %

40) olacaktir.

Devreden KDV’nin ve sermaye artisinin devralan sirketteki kayitlan su

sekildedir:
/

252 Binalar 800.000

190 Devreden KDV 30.000
300 Banka Kredileri 380.000
257 Birikmig Amortismanlar 100.000
500 Sermaye 320.000
520 Hisse Senetleri Thrag Primleri 30.000

- Bolunme primi

Devralinan malvarlig unsurlari ve Devreden KDV karsiliginda sermaye artigt

Devralinan net varlik degeri ile sermaye artig tutari arasindaki fark seklinde
ortaya ¢tkan “bolinme primi”, emisyon primi (acio) mahiyetinde olup sermaye

artiriminin haricinde kullanilamayacaktir (Ari, 2013, s. 31).

Yavru sirket kurma sgeklindeki kismi bolinmelerde, devredilen malvarlig
unsurlant kargiliginda bolinen sirket tarafindan edinilen yeni paylar geregince, yavru

sirket edinimine iligkin kayitlar yapilacaktir. Buna kargin hisselerin mevcut ortaklara
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verilmesi seklinde gerceklesen kismi bolinme iglemlerinde, bolunme ile birlikte
boliinen sirket 6zkaynaklarinda bir azalma yasanacagindan, sermaye azaltimina dair
kayitlarin yapilmasi gerekecektir. Ancak oOncelikle serbestce tasarruf edebilen
ozkaynaga bagvurulacak olup, bunun yeterli olmamasi durumunda sermaye azaltimina

gidilebilecektir (Ulusan ve Kogsoy, 2013, s. 278).

Bununla birlikte hisselerin mevcut ortaklara verildigi kismi bolinmelerde,
sermaye azaltimi ile birlikte es zamanli olarak sermaye artinmina gidilmesi de

mumkandir (Toply, 2016, s. 49).

TTK’nin 163/1 maddesinde devralanin, sermayesini, devredenin ortaklarinin
haklarint muhafaza edecek kadar artiracagi dizenlenmektedir. Goriilecegi lizere burada
ol¢li, devreden sirket ortaklarinin haklarini koruyacak bir nispet olarak belirlenmis,
boylelikle bolinen sirketin hem ortaklarinin hem de alacaklilarinin  korunmasi

amaglanmigtir (Erig, 2014, s. 1733).

TTK’nin  163/2 maddesinde ise, bolinme islemlerinde ayni sermaye

konulmasina dair hukimlere uyulmayacadi, ayrica kayitli sermaye sistemini
benimsemis sirketlerin miisait olmasalar bile tavan degisikligine gitmeden sermaye
artirrmina gidebilecekleri hitkmii yer almaktadir. Zira ayni sermayeye iligkin koruyucu
tedbirlerin temel kaynagi, aynt Kanunun 160, 166 ve 170’inci maddeleri oldugundan,
soz konusu hitkme yer verilmigtir. Anilan fikranin ikinci ciimlesi geregince, kayitli

sermaye tavanina bakilmaksizin sermaye artigina gidilmesi mimkiin olmaktadir (Eris,

2014, s. 1733).
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Hal boyle iken sermaye azaltimina hangi kosullarda basvurulacagi veya oraninin
ne sekilde tespit edilecedine dair kesin kurallara mevzuatta yer verilmemistir®% (Eris,

2014, s. 1731).

Tabii olarak tam bdlinmede sirket tiizel kisiligi ortadan kalktigindan sermaye

azaltimi glindeme gelmeyecektir.

3.2. Degisim Orani

a) Degisim Oraninin Hesaplanmasi ve Bélunme Sirecindeki Fonksiyonu

Boélunme sonucu devredilecek malvarligi karsiliginda bélunen sirketin ortaklari,
pay sahipliginin devamlihi§i ilkesinin bir sonucu olarak devralan sirkette pay sahibi
olacaktir. Ortaklik icerisindeki s6z konusu pay sahipligi orani ise hesaplanacak degisim

orani nispetinde gerceklestirilmelidir (Develi, 2013, s. 445).

Degisim orani, bolinen ortaklik ile devralan ortakhigin hisse senetlerinin cari
degerleri oranidir. Dolayisiyla degisim oraninin belirlenebilmesi icin, gerek bdélinen
gerekse de devralan ortakligin mal varliginin cari degerinin bilinmesi gerekmektedir.
Cari degerler tzerinden belirlenecek degisim oraninin kullanilmasi suretiyle bilanco

degerleri tizerinden sermaye degisimleri hesaplanacaktir (Nazali, 2015, s. 111).

Bolinme islemlerinde uygulanacak de§erleme yonteminin belirlenmesine dair
herhangi bir mevzuat hikmi yer almamakla beraber, yontemin muvazaadan ari ve

objektif kriterler gbzetilerek secilmesi gerekmektedir. Bu noktada bélinen ve devralan

BTTK m. 162/1’in gerekeesi. (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-74/, Erisim: 23 A§ustos
2018;


http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-74/

sirketlerin hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinden istifade edilerek oranin tespiti yoluna

gidilmesi uygun kabul edilebilir.

Faaliyetlerini aktif bir gekilde yuritmekte olan igletmelerin cari degeri,
malvarligini olusturan kiymetlerin toplamindan yiiksek olacag genel kabuli altinda,
cari degerin girket hisse senetlerinin nominal degerinden farkli olmast kuvvetle
muhtemeldir. Bu ise devreden ve devralan kurumlarin rayi¢ degerlerinin, degisim orani

dikkate alinarak sermaye artigina etkilerini ortaya koymay1 zorunlu kilmaktadir.

Hal boyle iken, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) tizerinden incelenen ¢ok
saytda bolinme isleminde degisim oraninin “1” olarak kabul edildigi gortlmiusgtir. Bu
tercihin, hesaplamalarnn sadelestirmek amaciyla yapildigr disinilmekle birlikte,
bolinme sonrast olusacak sermaye tutarinin, ideal durumu ortaya koymayacagina ve
bolinmenin mevzuatin  6ngordigi  sekilde yapildigini  savunmanin  yerinde

olmayacagina inanilmaktadir.

Degisim oraninin hesabinda, bolinmeye katilan sirketlerin nominal sermaye
tutarlar ile sirket cari degerlerinin bilinmesi, her bir girket i¢in 1,00.-TL’lik nominal
bedelli hisse basina denk gelen cari degerinin hesaplanmasi, ortaya ¢ikan oranlar
kullanilarak ise “degistirme birimlerinin” tespit edilmesi gerekmektedir. Devralan
sirketlerin her birinin degistirme oraninin, bolinen sirketin degistirme oranina
boliinmesi sayesinde elde edilecek oranlar kullanilmak suretiyle, bolinen sirketin
nominal sermayesinden her bir devralan sirketin sermayesinde gerceklesecek nominal

arttg tutarlarina ulagilacaktir.

Degisim oraninin belirlenmesindeki bu tanimi, bir 6rnek iizerinde agiklamak

gerekirse:

122



Sermaye hesab1 tutar1 1.000.000.-TL olan A Insaat A.S,. sermaye hesabi tutarlart
sirastyla 200.000.-TL, 400.000.-TL ve 750.000.-TL olan B Insaat A.S., C Mimarlik
A.S. ve D Miteahhitlik A.S.’ye tam boliinme ile devrolacaktir. Sirketlerin cari degerleri
sirastyla  2.000.000.-TL, 1.000.000.-TL, 1.600.000.-TL ve 1.500.000.-TL olarak
belirlenmistir. Ayrica A Insaat A.S’nin %10°u B Insaat A.S., %401 C Mimarlik

A.S.’ye ve %50’st D Miteahhitlik A.S.’ye devredilecektir.

500-Sermaye Sirket Cari | CD/ND Devralan | Bolinme | Béliinen Sermaye
Degeri (Degistirme | DB/ Oran1 Sermaye Pay1 | Artig Miktar
Birimi)

Bolinen

DB
1.000.000.-TL | 2.000.000.-TL |2 - - - -
200.000.-TL 1.000.000.-TL |5 2.5 %10 100.000.-TL | 40.000.-TL
400.000.-TL 1.600.000.-TL | 4 2 %40 400.000.-TL | 200.000.-TL
750.000.-TL 1.500.000.-TL |2 1 %50 500.000.-TL | 500.000.-TL

Devralan sirket sermaye artig tutart = Devre konu nominal sermaye payi /

Degisim orani
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A Insaat A.S,’den B Insaat A.S.’ye devredilecek sermaye tutar asagidaki sekilde

hesaplanacaktir:

Devre konu nominal sermaye payt = 1.000.000.-TL x %10 = 100.000.-TL

ND(a) / D.O.(b) = 100.000.-TL / 2,5 = 40.000.-TL

A Insaat A.S,’den C Mimarlik A.S.’ye devredilecek sermaye tutari asagidaki

sekilde hesaplanacaktir:

Devre konu nominal sermaye payt = 1.000.000.-TL x %40 = 400.000.-TL

ND(a) / D.O.(c) = 400.000.-TL / 2 = 200.000.-TL

A Insaat A.S,’den D Miiteahhitlik A.S.’ye devredilecek sermaye tutar asagidaki

sekilde hesaplanacaktir:

Devre konu nominal sermaye payt = 1.000.000.-TL x %50 = 500.000.-TL

ND(a) / D.O.(d) = 500.000.-TL / 1 = 500.000.-TL

Dolayisiyla, bahse konu tam bolinmenin ger¢eklesmesiyle birlikte;

B Ingaat A.S.’nin sermayesi 200.000.-TL’den 240.000.-TL ye,

C Mimarlik A.S.’nin sermayesi 400.000.-TL’den 600.000.-TL’ye,

D Miiteahhitlik A.S.’nin sermayesi ise 750.000.-TL’den 1.250.000.-TL’ye

Yiikselecek ve A Insaat A.S, infisah olacaktir. Devralan her bir sirketteki artan

sermaye, infisah olan A Insaat A.S ’nin ortaklarina verilecektir.
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Goruldugi tzere devralan sirketlerin sermaye tutarlarinda gergeklesecek artig
miktarlari toplami, devreden sirketin sermaye hesabi tutarindan disik ¢ikmigtir.
Bolinmeye katilan sirketlerin nominal sermaye tutarlari ile rayi¢ bedellerine bagli
olarak, sermaye artig miktarinin béliinen sirketin sermaye tutarindan yiiksek ¢ikmast da

mumkundur.

Bolinme iglemlerinin  muhasebelestirilmesinde, aktif varliklar mukayyet
degerleri Uzerinden isleme alinacaklarindan, sermaye tutarinda ortaya ¢ikan farklar

diizenleyici hesaplarda izlenecek ve mali kar hesabina dahil edilmeyecektir.

Aciklamaya gore, B Ingaat A.S.’nin devralmaya iliskin yevmiye kayd: asagidaki

gibi yapilacaktir:

/
501 Odenmemis Sermaye 40.000
500 Sermaye 40.000
/
XXX Devredilen Aktif Varliklar 70.000

XXX Sermaye Harici Devredilen

Pasif Varliklar 20.000
501 Odenmemis Sermaye 40.000
503 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 10.000
/
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Devralan her tg¢ sirketin yevmiye kayitlarinda yer alacak olan s6z konusu
sermaye taahhtdu ile diuzenleyici hesaplarinin toplam tutarinin, bolinen sirketin

nominal sermaye tutarina esit olacagi agiktir.

b) Istirak Hisselerinin Itibari Degerin %10’una Kadarlik Kisminin Devredilen

Sirketin Ortaklarina Nakit Olarak Verilmesi

Hesaplardaki kuguk tutarli farkliliklarin kapatilmast maksadiyla, devredilen
sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin azami %10’una kadar
hesaplanacak kisminin “denklestirme tazminati” olarak nakden o6denmesi caizdir. Bu
durumda devralan sirketin sermayesinde gerceklestirilecek artig, nakit 6denen tutar
kadar eksiltilir. Ancak burada dikkatlerden kagmamasi gereken husus, nakit 6demenin
hesaplarin kapatilmasini kolaylagtirmak amaciyla istisnai olarak uygulanabilecegidir.
Zira sermayenin korunmasi ilkesi geregi, %10’luk simirlar dahilinde dahi keyfi nakit

¢ikisina cevaz verilmemektedir.

3.3. Vergi Mevzuatinda ve Muhasebe Standartlarinda Yer Alan Degerleme

Hiikiimleri

Vergi mevzuatimizda degerlemeye, baska vergi kanunlarinda da yer verilmekle
birlikte, bu husus en temel olarak 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nda ele alinmaktadir.
Degerlemeye iligkin hitkiimler, anilan Kanunun 258 ila 330. maddelerinde yer
almaktadir. Kanunun 258’inci maddesinde degerlemenin tanimi, “vergi matrahlarimin

hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” seklinde yapilmaktadir.

Adi gegen Kanunun 261’inci maddede ise, degerlemenin olgiileri siralanmakta

ve iktisadi kiymetin nevi ve mahiyetine gore yapilacag belirtilmektedir. Bu olgiler su
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b (14 :22 (13

sekilde siralanmaktadir: “maliyet bedeli”, “borsa rayici”, “tasarruf degeri”, “mukayyet

2% LC 2%

deger”, “itibari deger”, “rayi¢ bedel”, “emsal bedeli ve “lcreti” ile “vergi degeri” dir.

TFRS 3’e gore, evvela devre tabi isletmenin devralanin uhdesine gegecek olan
varlik kalemlerinden her birinin gercege uygun degerlerinin tespiti gerekmektedir.
Bagka bir tabirle, bolunme islemi kapsaminda devre konu her bir bagimsiz varligin tek
tek gergege uygun degerlerinin tespiti yoluna gidilir. Benzer sekilde bor¢ ve diger
yiukumluliklere de bu islem gergeklestirilir. Gergege uygun deger kavrami: TFRS 13’te
belirtildigi sekliyle, isletmeye 6zgii bir ol¢iimi ifade etmemekte olup, piyasa baz
alinarak yapilan bir 6lgimdur. Dolayisiyla bélinme ile devredilen her bir varlik kalemi

ayri ayri piyasa sartlarina uygun olarak degerlendirmeye tabi tutulacaktir.

Bolunme islemlerinde devredilen aktif ve pasif unsurlar mukayyet degerleri
tizerinden devredilecek olmakla beraber, gercek piyasa sartlarinda olugmast muhtemel
degerleri kullanilarak belirlenecek olan degisim oranlari vasitasiyla, devralanin yapmasi
gereken sermaye artis tutari ile devreden ortakligin pay sahiplerine taninacak yeni
paylarin hesabi yapilabilecektir. Gergege uygun deger tespiti ¢aligmalarinda, igletmenin
faal haliyle tim malvarligr unsurlarinin toplu degerlemesini yapmak yerine, her bir

varlik kalemi i¢in ayn ayri degerlendirmeye tabi tutulmasi ise TFRS 13’tn bir geregidir.

Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’mn birlesme neticesinde, aktifteki bir
taginmazin, kayitl degeriyle gercek degeri arasindaki farkin ilgili hesaba kaydedilmesi
suretiyle yeniden degerlemeye tabi tutulmasi ve vergilendirilmesi konulu 6zelgesinde®’
yer alan agiklamalar da, konuyu izaha yarayan birtakim o6nemli hususlar ihtiva

etmektedir. Anmilan oOzelgede; devralinan gayrimenkulin tespit edilen rayi¢ degeri

%7 Istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi’nin 23/08/2013 tarihli ve 11395140-105[262-2012/VUK-1-.
. .]-1295 sayil1 6zelgesi.
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nedeniyle aktifte bulunan gayrimenkulin kaydi degerini 6énemli miktarda yiikselterek
ozvarlik tutarini artirmast sebebiyle, 6zvarlik tespitine iliskin degerlemede kayith deger
ile gercek deger arasinda ortaya g¢ikan farkin devir bilangosunda ilgili hesaplara
kaydedilerek yeniden degerlemenin miimkin olup olmadiginin sorulmasi iizerine;
iktisadi igletmelere dahil gayrimenkullerin maliyet bedelleriyle degerlenmesinin esas
olmast dolayisiyla degerleme neticesinde sermayeye ilave edilmesi gerekecek bir fonun
ortaya ¢ikmayacagi, aktifteki taginmazin degerinin Mahkemece ya da gayrimenkul
degerleme sirketlerince yeniden tespite tabi tutulmasi durumunda ortaya ¢ikan farklarin
sadece bilgi amagh olarak bilango dipnotlarinda gosterilmesinin mimkiin oldugu;
enflasyon diizeltmesi islemi ile yeniden degerleme miiessesesinin kaldirilmig oldugu,
ancak enflasyon diizeltme uygulamasinin yeniden olugmasi halinde parasal olmayan
kiymetlerden olan bahse konu gayrimenkulin enflasyon dizeltmesine tabi

tutulabilecegi ifade edilmigtir.

3.4. Istirak iliskisi Bulunan Sirketlerde Béliinme islemi

Kismi bolinme dolayisiyla, devralan ortakligin sermayesi, devreden ortakligin
hissedarlarinin haklarin1 koruyacak miktarda artirtlir. S6z konusu sermaye artisinin
tescil edilmesiyle, ihra¢ edilen paylarin boélinenin ortaklarina veya bolinene devri
kendiliginden gergeklesmis olur. Bununla birlikte, bolinen girket ile devralan
sirketlerden birinin istirak halinde olmasi durumunda, sermaye artirimi devralinan

isletme varliklarinin degeri kadar olamamaktadir.

Bu sebeple istirak halindeki sirketler arasinda gerceklestirilecek bolinme
islemlerinde eksik sermaye artirnmina gidilmesi gerekecektir. Bu kapsamda oncelikle,
istirak iligkisi dikkate alinmaksizin tam bir sermaye artinmina gidilecek, ardindan ise

istirak hisselerine denk gelen kisim iptal edilecektir. Haliyle de, ortaklarin elinde
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bulunan hisse senetlerinin degeri, iptal edilen hisse senetlerinin degeri kadar artacaktir.
Bu islemin tek seferde yapilmasinda da herhangi bir engel bulunmamaktadir. Istirakler
hesabinin degeri ile bu hisselerin itibari degerinin farkli olmasit halinde, aradaki farkin
sirketin vergiye tabi kazancinin tespitiyle iligkilendirilmeden, gecici hesapta izlenmesi
ve hatta belirtilen gegici hesabin vergiye tabi kazancin tespitiyle iligkilendirmeden sirket

kayitlarinda sona erdirilmesi mimkiindur (Nazali, 2015, s. 128, 211).

Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu kdl
halinde devralmast sebebiyle uygulayacagi sermaye artisinin bahse konu istirak
paylarina isabet eden tutarda daha az gergeklestirilmesi KVK’nin 19/1 maddesinde
bahsi gegen kosullarin ihlal edildigi manasinda degerlendirilemez. 1 nolu KVK
Teblig’de istirak iligkisi devir konusunun diizenlendigi 19.1 no.lu bolimde ele alinmus,
ancak bolinme hikimlerinde istirak konusu dogrudan yer bulmamistir. Boyle olmakla
birlikte, anilan Tebligin 19.3.1. no.lu bolimde, uygun bir degisim oraninin belirlenmis
olmasina ragmen; devir veya boliinme iglemlerinde, devralan sirketin sermaye paylarini
ortaklara vermesinde, ortaklarin servet degerinde izah edilemeyecek farklarin meydana
gelmesi “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang dagitimi” yahut “deger artig
kazanci” kapsaminda degerlendirilebilecegi belirtilmistir. Dolayisiyla devir iglemlerinde
oldugu gibi bolinme islemlerinde de istirak iligkisinin varligi halinde eksik sermaye

artigina gidilmesi, diizenlemelerdeki bahsedilen bogluga ragmen daha uygun olacaktir.

Istirak iligkisi iginde olan ortakliklar arasinda gergeklestirilen kismi boliinmeler
kapsaminda elde edilen hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi halinde, devralan sirket
kismi bolinme iglemi ile birlikte ilk etapta kendi hisse senetlerine sahip olacak ve

ardindan bu hisse senetlerini iptal etme yoluna gidecektir (Bayram, 2016, s. 274).
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501 Odenmemis Sermaye 500.000

500 Sermaye 500.000

Sermayenin Artirilmasi

296 Gegici Hesap 150.000

501 Odenmemis Sermaye 150.000

Istirak hisselerine denk gelen sermaye artiginin iptali

Iki ortakliktan birinin, digerine ait paylardan bir kismina veya tamamina sahip
iken, ikinci sirketin de dogrudan veya dolayli olarak birinci ortakligin sahip oldugu
paylardan bir kismina veya tamamina sahip olmast durumuna karsilikli istirak iligkisi
denilmektedir. Burada karsilikli igtirak sebebiyle meydana gelen kopik sermaye;
karsilikli istirake konu olan sermaye tutarinin iki defa kullanilmasina ve “pay sahipsiz”

anonim ortakliklarin olusumuna yol agmaktadir (Balioglu, 2000, s. 43).

Dolayisiyla igtirakin sahip oldugu malvarligr igerisinde yatirim yapan igletmenin
kendi hisselerinin de bulunmasi, isletmenin kendi hisselerini edinmesine benzer bir

durumu ortaya ¢ikarmaktadir.*®

*¥ Karsilikl istirak Yatirmlarimn Muhasebelestirilmesi konulu 2013-4 say1h Tiirkiye Muhasebe
Standartlarimn Uygulanmasina Yonelik Ilke Karar.
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Boyle bir durumda; bolinmeye katilan ortakliklarin; karstlikli istirak iliskisi
icinde bulunmalari halinde, iptal edilecek paylarin karsilikli hak sahipliginin de dikkate

alinarak belirlenmesi glindeme gelecektir.

3.5. Uygulamada Karsilasilan Ozellikli Durumlar ve C6ziim Onerileri

3.5.1. Kismi Bolinmede ipotekli Bir Tasinmazin Yeni Kurulacak Sirkete

Sermaye Olarak Konulup Konulamayacag! Sorunu

Uygulamada karsilasilan ozellikli durumlardan biri olarak, ipotekli bir
tasinmazin kismi bolinme ile birlikte devrinin mimkin olup olmadigidir. Bu hususu
temsili degerlerle bir 6rnek izerinde anlatmak gerekirse; tapu degeri 3.000.000.-TL olan
bir tasinmaz ile dogrudan baglantilh 2.000.000.-TL’lik mevcut kredi borcu bakiyesine
karsin, Gzerindeki banka ipotek miktarinin 3.500.000.-TL olmasi halinde, s6z konusu
tasinmazin kismi boélinmeye konu edilmesi ve yeni kurulacak olan ortakliga ayni
sermaye olarak devredilmek istenmesi halinde, net varlik degerinin 1.000.000.-TL
olarak hesaplanmasina ragmen, 3.500.000.-TL tutarindaki ipotek kaydinin bélinmeye

etkisini ayrica irdelemek gerekecektir.

Sermaye sirketinin, ayni sermaye olarak getirilen bir tasinmazin mulkiyetini ne
zaman kazanacag! ve sirket tarafindan yapilacak tek yanh talep ile tescilin yapilip

yapilamayacagi hususu 6762 sayill Milga Tirk Ticaret Kanunu’nun ydrurlikte oldugu

(http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/Kurul%20Kararlar%C4%B1/%C4%B0lke%20Kar
arlar%C4%B1/TMS%20%C4%B0lke%20Kararlar%C4%B1/llke_Karari_4.pdf, Erisim: 23 Agustos
2018).


http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/Kurul%20Kararlar%C4%B1/%C4%B0lke%20Kararlar%C4%B1/TMS%20%C4%B0lke%20Kararlar%C4%B1/Ilke_Karari_4.pdf
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/Kurul%20Kararlar%C4%B1/%C4%B0lke%20Kararlar%C4%B1/TMS%20%C4%B0lke%20Kararlar%C4%B1/Ilke_Karari_4.pdf

donemde doktrinde tartisma konusu iken 6102 sayili TTK ile birlikte séz konusu

belirsizlikler nispeten giderilmigtir (Akkan, t.y.).

6102 sayili TTK’nin 342’nci maddesinin birinci fikrasi, anonim sirketlere
getirilebilecek ayni sermayenin sartlarini ortaya koymaktadir. Ilgili fikraya gore;
tizerlerinde sinirli ayni bir hak, haciz ve tedbir bulunmayan, nakden degerlendirilebilen
ve devrolunabilen, malvarligi unsurlari ayni sermaye olarak konulabilecekken, bu
hususlara uymayan durumlar sermayenin korunmasi ilkesi ile bagdagmaz bulunmustur.
Mevzu bahis emredici hitkme istinaden, ayinin sinirli ayni hak, haciz, tedbir, ipotek,
rehin gibi nevilerde kisitlama ihtiva ettiginin tespiti halinde ticaret sicil muduri

tarafindan tescil talebinin reddedilmesi gerekecektir.

Hal boyle iken, bolinme suretiyle yeni kurulacak olan bir sirkete devredilecek
malvarligr unsurlan arasinda ipotekli bir taginmazin yer almasit halinde, konunun 6102
sayilt TTK nin 342/1’inci maddesinde ifade olunan sinirlandirma kapsaminda ele alinip
alinamayacagina bakildiginda; aym Kanunun 164’tinci maddesi ile bolinme
cergevesinde kurulacak olan yeni bir sermaye sirketinde ayni sermaye konulmasina
iligkin hikiimlerin uygulanmayacag gorilmektedir. Bu durumda taginmaz, net defter
degeri ile bolinmeye katilacak, cari degeri ise bolinme oraninin tespitinde dikkate
alinacak; buna kargin tzerinde yer alan ipotek kaydi bu asamada boliinme siirecine
etkisi bakimindan 6énem arz etmeyecektir. Bolinme iglemi ile birlikte kurulacak sirketin
ortaklarinca inceleme hakkinin kullanimi esnasinda, ayni sermaye olarak devralinacak
taginmazlarin listesi, diger devredilecek unsurlar gibi bolumler halinde goriilebilecek ve

incelemeye tabi tutulabilecektir.

Bu hususa ilave olarak, Kurumlar Vergisi Kanunu kapsaminda gecerli kabul

edilen bir kismi boélinme isleminde banka lehine ipotek tesis edilmig bir gayrimenkuliin,
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yeni kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak konulmasina iliskin olarak
banka tarafindan verilecek olan muvafakatname, 492 sayili Harglar Kanunu’nun

123’linct maddesi kapsaminda hargtan miistesna tutulacaktir. *

KY) 16/01/2009 tarihli ve B.07.1.GiB.0.02.63/6342-1001/4673 sayili Maliye Bakanlg 6zelgesi.
(https://kanberkilinc.com.tr/ipotekli-tasinmazin-kurulacak-sirkete-ayni-sermaye-olarak-konulmasina-

iliskin-muvafakatnamenin-harctan-mustesna-tutulmasi.htm, Erisim: 28 Ocak 2018).


https://kanberkilinc.com.tr/ipotekli-tasinmazin-kurulacak-sirkete-ayni-sermaye-olarak-konulmasina-iliskin-muvafakatnamenin-harctan-mustesna-tutulmasi.htm
https://kanberkilinc.com.tr/ipotekli-tasinmazin-kurulacak-sirkete-ayni-sermaye-olarak-konulmasina-iliskin-muvafakatnamenin-harctan-mustesna-tutulmasi.htm

SONUC

Bolunme islemlerini dizenleyen pek ¢ok mevzuat hikmiinin mukayeseli
incelenmesi bizlere farkli alanlarin konuya farkli bakis agilariyla yaklagtigini, temelde
benzer olsalar bile, bazi hususlarin farkli, hatta tezat diuzenlemeler igerdigini
gostermektedir. Bu hususa ¢alismamizda verilebilecek en temel ornek ise
kooperatiflerin bolinmeye katilmast durumunda igslemin Kurumlar Vergisi Kanunu
kapsaminda degerlendirilemeyecegidir. Turk Ticaret Kanunu, kooperatifleri de, diger
sermaye sirketlerinde oldugu gibi, ister bolinen ister devralan olsun, boélinmeye
katilmalarina cevaz vermektedir. Ancak s6z konusu islemin Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun izin verdigi bir bélinme tiri olmamast dolayisiyla igslem gecerli olsa bile,
bolinmeden beklenen vergi avantajlarindan yararlanilmast s6z konusu olmayacaktir.
Benzer bir ornek ise, ortagin ayrilma hakkina iligkindir. Esasen Turk Ticaret Kanunu,
bolinme islemlerinde ortaklara ayrilma hakkini tanimamigken, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda sayili énemli nitelikteki iglemlerden biri olan boliinme halinin, ortagin
ayrilma hakkini da beraberinde getirmektedir. Bu sebeple sermaye piyasast mevzuati
kapsaminda gerceklestirilecek bir bolinme islemi ortaga ayrilma hakkini da

saglamaktadir.

Bolinmenin planlanmast ve sirecin agik¢a ortaya konulmasini saglayan
diizenlemeler, igletmenin i¢ ve dis gevresi ile ilgili durumlarin nasil degisecegini ve is
iligkilerinde olusacak yeni durumu ortaya koymay: amaglamaktadir. Bolinmeye katilan
sirketlerin alacaklilarini, g¢alisanlarini, ortaklarini ve hatta vergi alacagindan dolayi
kamuyu koruyucu nitelikte diizenlemeler yer almaktadir. Benzer sekilde isletmelerin
faaliyetini devam ettirmelerinin temin edilmesi, atil kalan unsurlarin ise ekonomiye

yeniden kazandirilmasi bolinmeden beklenen faydalar arasinda sayilmaktadir. Bu
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maksatla bolinme islemi, beraberinde pek ¢ok islem kolayligi ve vergi avantaji
getirmektedir. Ancak bu saglanirken, iligkili taraflarin haklarinin korunmast da ayni
dizeyde o6nemli kabul edilmigtir. Bu maksatla bélinmenin planlanmasi, bu siirecin
duyurulmasi ve alacaklilara teminat verilmesi yahut siire¢ i¢erisindeki iglemlerin net bir
sekilde ortaya konulmasi ihtiyaci hasil olmug ve ilgili diizenlemelerde bu unsurlar yer

bulmustur.

Bolunmeye katilan ortakliklarda pay sahiplerinin bolinme sonrasinda elde
edecekleri haklarin, bolinme oncesindeki mevcut haklarina denk olabilmesi, boliinme
oraninin dogru hesaplanmasi ile mimkiin olacaktir. Bu sebeple, her ne kadar malvarlig
unsurlar1 defter degeri ile devralan ortakliga ge¢mekteyse de, her birinin ayrt ayn
degerlemeye tabi tutularak rayi¢ degerlerinin tespit edilmesi sermaye miktarlarindaki
degisimin ve yeni ortaklik yapisinin bu esas dahilinde tespit edilmesini gerekli
kilmaktadir. Belirtilen bu husus kapsaminda, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan
edilen bolinmelerde deSisim oraninin “17, yani bir anlamda taraflardan her birinin
defter degeri ile rayi¢ degerin tamamen birbirine denk ¢iktiginin kabul edilmesi
seklinde, islemleri sadelestirmeyi hedefleyen, ancak yeni sermaye miktarini ve pay
oranlarinin dagilimim etkileyecegi muhakkak olan bu gibi tercihlerden kaginilmasi

uygun olacaktir.

Yapilmak istenen iglemin gegerli bir boliinme olabilmesi ve vergi istisnalarindan
yararlanilabilmesi i¢in ortakliklarin tabi oldugu mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, bu
diizenlemelerde yer alan amir hiikiimlere riayet edilmesi gerektiginden, siireci yurtitecek

kigilerce bu hususlara titizlikle yaklagilmasinda yarar vardir.

Tim bunlarla birlikte, Turkiye Muhasebe Standartlart ile Turkiye Finansal

Raporlama Standartlarin1 kullanmak zorunda olan sirketlerin, bolinme siirecinde TFRS-

135



3’te yer alan birlesmeye iligkin esaslardan bolinmeye uygun duzecek olanlarini

uyarlayarak kullanmasi1 gerekmektedir.

Son olarak, sirket ele gecirme hamlelerini bertaraf etmeye yonelik gelistirilen
diger savunma taktikleri ile birlikte kullamilmak tizere bolinme islemi de, uygun
sartlarin varligi halinde, yabancilagmayla miicadelede bagvurulabilecek bir yontem

olarak ele alinabilecektir.

Ozetle; ortakliklar, muhtelif sebeplerle yeniden yapilanma stratejilerine
bagvurabilmekte ve bolinme islemi de, digerleri gibi, optimal isletme buyuklugine
erismede kullanilabilecek etkin yollardan biri olarak kabul edilmektedir. Ancak
boliinme iglemlerinin yiratilmesinde Tirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ikincil mevzuatlari ile 3 no.lu Turkiye Finansal Raporlama
Standardinin uygun diigen paragraflarinin  dikkate alinmasi, islemin gegerliligi

bakimindan elzemdir.
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OZET

Ticari rekabetin yogun olarak yasandigi ginumizde, firmalarin yeniden
yapilanma modellerini kullanarak optimal buytkliikte faaliyetlerine devam etmeleri her
gecen giin 6nemini artirmaktadir. Bu modellerden bolinme iglemi, tipki birlesme gibi
buyik ilgi gormeye ve uygulanmaya baglanmistir. Bolunmelerin  zamanla
mevzuatimizdaki yerini daha detayli olarak almaya baglamasi ve muhtelif mevzuatlarda
gorilen farkliliklar, konuyu pek ¢ok dizenlemeyi bir arada ele alarak degerlendirmeyi
gerekli kilmigtir. Caligmamizda; bolinmenin kavramsal g¢er¢evesinin olusturulmasinin
ardindan muhtelif mevzuatlarda yer alan dizenlemelerden bahsedilmis olup,
dizenlemelerin kargilastirmali incelenmesi suretiyle yer yer farkliliklarina dikkat
cekilmesi ve konular itibariyle durumu izaha yarayan ornek muhasebe kayitlarinin
gosterilmesi yoluna gidilmigtir. Bu ¢alisma ile boliinme iglemlerini yuriitecek olanlarin

bu siiregte merak edebilecekleri hususlara cevap bulabilmeleri amaglanmistir.

Anahtar Kelimeler: Sirket Boliinmesi, Kismi Bolinme, Istirak Modeliyle
Kismi Boluinme, Ortaklara Pay Devri Modeliyle Kismi Bolinme, Tam Bélinme,
Sirketlerin Yeniden Yapilandiriimasi, Degisim Orami, Halka Agik Ortakliklarda Onemli

Nitelikte Islemler, TFRS-3, Ayrilma Hakk1, Karsilikl1 Istirak
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ABSTRACT

In today's world, where commercial competition is intensely experienced,
companies continue to operate in optimal size by using reconstruction models and this
increases the importance of reconstruction models increasing day by day. The division
process, which is one of these models, has started to receive great interest just like the
merging. The fact that the divisions has begun to take their place in our legislation in a
more detailed way and the differences seen in various legislation made it necessary to
evaluate the issue by considering many arrangements together. In our study, after the
conceptual framework of the division has been established, the regulations included in
the various legislations have been mentioned and then, it is aimed to draw attention to
the differences in places by comparison of the regulations and to show the exemplary
accounting records which provide the clear explanation of situation. With this study, it
is aimed that those who will carry out the division procedures will be able to find

answers to the issues they might wonder in this process.

Keywords: Company Division, Partial Division, Partial Division with Associate
Model, Partial Division with Share Transfer Model, Full Division, Restructuring of
Companies, Change Rate, Major Transactions in Publicly-Held Partnerships, IFRS-3,

Right of Separation, Mutual Participation
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