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GIRIS

Halktan tasarruflarin1 toplamak suretiyle kaynak saglayan ve bu kaynaklari
basta kredi olmak iizere c¢esitli yollarla ulusal ekonomiye aktaran bankalar,
yiiklendikleri bu islev nedeniyle bir anonim ortaklik olmasina ragmen Tiirk Ticaret
Kanununda diizenlenen anonim ortakliklardan farkli diizenlemelere tabi
tutulmaktadir. Bankalar acisindan farkli diizenlemelere gidilmesinin nedeni
tasarruflarin tegvik edilerek yatirimlara kanalize edilmesi siirecinin herhangi bir
nedenle sekteye ugramasinin, toplumun genis bir kesimini, dolayisiyla kamuyu
etkileyecek olmasidir. Bu sebeple, 5411 sayili Bankacilik Kanununda bankanin
faaliyetlerini giivenli bir sekilde yiiriitebilmesi amaciyla kamu giiciiniin ¢esitli

miidahaleleri diizenlenmistir.

S6z konusu kamusal miidahalelerinden biri de, 5411 sayili Bankacilik
Kanununun m.18 hitkmiindeki belirli bir oran1 asan ve belirli nitelikleri tasiyan banka
payr edinim ve devirlerinin pay defterine kaydinin Kurulun izni ile miimkiin
olabilmesine iliskin diizenlemelidir. Bu diizenleme ile bankanin yonetimindeki
etkinligini ve giiciinii degistiren pay edinim ve devirleri ayrica izlenerek, etkin
bankacilik denetimine iligkin temel ilkeler ¢ercevesinde banka ortaklik yapilarinin ve
ortaklar icin Ongoriilen hiikiimlere uygunlugun izlenmesi ve banka kaynaklarinin
ortaklar tarafindan suiistimaline neden olabilecek veya denetimi engelleyecek

yapilanmalarin Oniine gecilmesi amaglanmaktadir.



Tezimizde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile banka paylarinin edinim ve
devirleri icin getirilen bu 6zel diizenlemeler hukuk alaninda dogurdugu sonuclari ile
birlikte incelenerek, bu alandaki giincel ve Onemli boslugu doldurmak

hedeflenmektedir.

Tezimizin birinci boliimiinde, anonim ortakliklarda pay kavramina yonelik
genel olarak agiklamalara yer verilerek, bu dogrultuda banka payinin 6zellikleri hem
mer’i hem de miilga bankacilik mevzuati acisindan incelenmis ve bankacilik

mevzuatina 0zgii pay ve pay sahipligi ¢esitleri ortaya konulmustur.

Ikinci boliimde, banka paymin aslen ve devren kazanmilmasi halleri ele
alinarak, 5411 sayili Bankacilik Kanununun m.18 hiikmii uyarinca izne baglanan pay

edinim ve devirleri ayrintili bir sekilde incelenmistir.

Tezimizin ii¢lincii boliimiinde ise, Kurul izninin niteligi, izin verilmesinde
Kurul tarafindan dikkate alinacak hususlar ile banka payr edinim ve devirlerindeki
izin prosediirii anlatilarak, izinsiz pay edinim ve devirlerinin hukuki sonuclari

degerlendirilmistir.



BiRINCi BOLUM
ANONIM ORTAKLIKLARDA PAY KAVRAMI ve 5411 SAYILI

BANKACILIK KANUNU ACISINDAN BANKA PAYI

I. ANONiM ORTAKLIKLARDA PAY KAVRAMI

A. Genel Olarak

Pay kavrami sozliik anlamu itibariyle “bir biitiinden yararlananlara diisen
kisim”, “hisse” anlamlarim ifade etmektedir'. Tek bagina kullanildiginda genel bir
anlam ifade eden pay terimi, sermaye payi, miras payi, gemi paylr kavramlarinda

oldugu gibi kullanildig1 alana gore farkli anlamlar tagiyabilmektedir®.

Anonim ortakliklar hukuku acisindan pay kavrami ise, anonim ortakliklar
hukukunun merkez kavramini olusturan ve anonim ortakliklara has bir¢ok 6zelligin

ve ilkenin kaynagim teskil eden teknik bir kavramdir’. Nitekim TTK m. 269

'YILMAZ, Ejder: Hukuk Sozliigii, B.S, Ankara 1996, s.658

> YONGALIK, Aynur: Adi Sirkette Sermaye Payi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii
Yayinlari, Ankara 1991, .27

? TEKINALP, Unal (POROY, Reha /CAMOGLU, Ersin): Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, B.11,
[stanbul 2009, s. 459; GOKSOY, Y.Can: Anonim Ortaklikta Payin Rehni, Ankara 2001, s.33; SEVI,
Ali Murat: Anonim Ortakliklarda Payin Devri, Ankara 2004, s.21; TASDELEN, Nihat: Anonim
Ortakliklarda Pay Sahibi Sifatinin Kazanilmasi, Istanbul 2005, s.5-6; DiN(;, [lhan: Sermaye Piyasasi

Hukukunda Cagri Yoluyla Hisse Senedi Toplanmas, Istanbul 2006, s.46; PULASLI, Hasan: Sirketler



hiikmiinde anonim ortaklik “bir unvana sahip, esas sermayesi muayyen ve paylara
boliinmiis olan ve borclarindan dolayr yalniz mamelekiyle mesul bulunan sirket”
olarak tanimlanmis ve bu diizenleme ile pay kavraminin konumu belirlenmis
bulunmaktadir®. Bu tanimdan da goriildiigii iizere, anonim ortakliklarin en belirgin

niteliklerinden biri, esas sermayesinin paylarin birlesmesinden meydana gelmesidir.

Pay kavraminin anonim ortaklik hukukunun merkez kavramini olusturmasi,
bu kavramin dogru ve yerinde kullanilmasim gerektirmektedir’. Nitekim kavramin
yanlig anlasilmasi, anlamlarinin kesin ve acik olarak bilinmemesi karigikliklara ve
bilgi kopukluklarina yol acabilmekte, anonim ortakliklar sisteminin kavranamamasi

sonucunu dogurabilmektedir®. Ayrica, anonim ortaliklar hukukunda yer alan hemen

Hukuku Temel Esaslar, (Sirketler), B.7, Adana 2008, s.355; KARAHAN, Sami: Anonim
Ortakliklarda Imtiyazli Paylar ve imtiyazlarin Korunmasi, istanbul 1991, 5.2

* SEVIi; s. 21. Doktrinde, TTK’'min anilan maddesindeki tanimla yetinilmeyerek ayrica cesit
tanimlamaya gidilmistir. Bu tammlardan bazilar1 icin bknz. DOMANIC, Hayri: Anonim Sirketler
Hukuku ve Uygulamasi, TTK Serhi II, Istanbul 1988, s.5-6; CEViK; Orhan Nuri: Anonim Sirketler,
Ankara 2002, dn.61 s.113-114. Anonim ortaklikta s0z konusu pay kavrami; kisi ortakliklari, komandit
ve limited ortakliklar ile kooperatiflerdeki pay kavramindan tamamen farklidir. Anonim ortaklik
payini soz konusu ortakliklardaki pay kavramlarindan ayiran temel 6zellik; paylarin ortaklarin kisiligi
ile degil de, sabit pay mevkileri ile 6zdeslesmis olmasidir. Anonim ortaklik payinin sahip oldugu diger
farkliliklar ise kiymetli evrak niteligini haiz senetlere baglanabilmesi, itibari degere sahip olmasi ve
prensip olarak serbestce devredilebilmesidir. TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), 5.459; SEVI; s.
21-22; G()KSOY; dn.2, s.33; PULASLI, Bagli Nama Yazili Pay Senetleri, (Pay Senetleri), Ankara
1992, dn.9, s.3

S PULASLI, (Pay Senetleri), s.3; PULASLI, (Sirketler), s.355

® TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), 5.459



tiim hukuki miiesseseler pay kavramu ile irtibatlandirilarak anlam kazandigindan, pay
kavraminin tanimlanmasindan ¢ok, hangi anlamlar1 ifade ettiginin tespit edilmesi

gerekmektedir’.

B. Pay Kavraminmin Cesitli Anlamlan

Anonim ortakliklar hukukunda pay, kendisine yiiklenen fonksiyonlar
nedeniyle bircok anlami da icinde barindirmaktadir. S6z konusu anlamlar, “esas
sermaye birimi olarak pay”, “pay sahipliginden dogan hak ve borclarin bir biitiinii

olarak pay” ile “hisse senedi anlaminda pay” olmak {lizere ii¢ baslik altinda

incelenebilmektedir®.

1. Esas Sermeye Birimi Olarak Pay

Anonim ortakliklarda pay, TTK m. 269 hiikmiinde ifade edildigi {iizere,

ortaklik esas sermayesinin belirli sayida birim degerlere boliinmiis olan pargasini

"KARAHAN; 5.2

¥ Tiirk hukukunda Tekinalp, payin “esas sermayenin bir parcasi”, “pay sahipligi mevkii”, “hak ve
bor¢larin kaynag1” ve ‘“hisse senedi” olmak iizere dort farkli anlama geldigini belirtmektedir.
TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 459-460, Ayni yonde, SEVI, s.23-28; DINC, s.48;
()ZDAMAR, Mehmet: Anonim Ortakliklarin Kendi Paym 1ktisap Etmesi, (1ktisap), Ankara 2005,
5.42-43; CEVIK: s. 661-662. Bununla birlikte, ¢alismanzda banka pay1 kavraminin pay kavraminin

anlamlar ile karsilastirilmali olarak incelenmesi ve pay sahipligi mevkiinin ortaklik sdzlesmesinden

kaynaklanan haklar1 ve borglar1 da icermesi sebebiyle doktrindeki {i¢lii ayirim benimsenmistir.



ifade eder’. Esas sermayenin paylara bolinmesinde esas alman birim degere ise
itibari (nominal) deger'® ad verilmektedir. Paylarin itibari degerlerinin toplanmasi ya
da pay adedi ile itibari degerin carpilmasi sonucunda esas sermaye miktar1 elde
edilir'". Ornegin, 50.000 TL olan esas sermaye 1000 adet 50 TL’lik birim degere
boliinmiis ise, her 50 TL’lik birim deger pay olup; bu birim degerlerin toplanmasi1 ya

da pay adedi ile carpilmasiyla esas sermaye elde edilmektedir.

Anonim ortaklikta her payin bir itibari degeri vardir ve TL olarak
gosterilmelidir'?. TTK m. 399 hiikmiinde, paylarin itibari degerinin en az bir Yeni
Kurus olacagi, bu degerin ancak birer kurus olarak yiikseltilebilecegi hiikme

baglanmustir'®. Kural olarak paylarin itibari degeri birbirine esit niteliktedir. Bununla

9 TEKiNALP, (POROY /CAMOGLU), 5.459: IMREGUN, Oguz: Kara Ticareti Hukuku Dersleri,
(Ticaret Hukuku) Istanbul 2003, s.373; PULASLI, (Sirketler), s.355; TEKIL, Fahiman: Sirketler
Hukuku, Anonim Sirketler, C.2, Istanbul 1978, s. 429; TASDELEN, N., s. 7; BAHTiYAR, Mehmet:
Ortakliklar Hukuku, (Ortakliklar), Istanbul 20053, s.147; KENDiGELEN, Abuzer: Anonim Ortaklik
Pay1 Uzerinde Intifa Hakki, (intifa Hakki), Istanbul 1994, s.7; GOKSOY, s. 34

' Bagka bir ifade ile pay sahibinin ortak sifati ile sirketin esas sermayesine koydugu ve istirak
taahhiitnamesi (TTK m. 283) ile koymay1 taahhiit ettigi sermaye hissesinin yazi ile tespit edilmis olan
degeri payin itibari kiymetini gosterir. (DOGANAY, Ismail: Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, C.I, 4. Bas,
Istanbul 2004, s.1200).

" TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 459

12 ARSLANLI, Halil: Anonim Sirketler, C. I, Umumi Hiikiimler, Istanbul 1959, s.136; CEViK,
5.661; DOMANIC, 5.1054

3 15.12.2004 tarihli ve 25671 sayih R.G.’de yayimlanan 5274 sayih Tiirk Ticaret Kanununda
Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanunun m.1 hiikmii ile, anonim sirket paylarimin asgari besyiiz lira

olan itibari degeri bir Yeni Kurus olarak degistirilmistir.



birlikte; bir anonim ortaklikta ¢esitli pay gruplar1 varsa, bu pay gruplarinin itibari
degerleri birbirinden farkli olmasinda yasal veya anonim ortaklifin niteliginden
kaynaklanan bir engel bulunmamaktadir. Ancak, ayn1 gruptaki paylarin itibari degeri
farkli olamaz; hepsinin itibari degerinin esit olmasi gerekmektedir. O halde, paylar
arasindaki itibari deger farkliligi, sadece farkli pay gruplarinin varligi halinde

miimkiindiir'®.

Anonim ortakliklarda esasen paylara boliinen sermaye degil haklar
biitiiniidiir. Anonim ortakligin bahsettigi her cesit haklar1 bir biitiin kabul edersek, bu
biitiinden ne kadar adette par¢anin bagimsiz olarak yararlandirilmasi isteniyorsa,
biitiin o kadar birime boliiniir ve her boliim biitiinden yararlanma hakkina sahip bir
parcay1 olusturur. Boylece her pay digerinden bagimsiz olarak haklar bahseder ve
sermaye taahhiit borcu yiikler'”. Bu itibarla, itibari degerleri ne olursa olsun, ana

s0zlesmede beyan edilen pay adedi ortaklik mevkilerinin sayisini tespit eder'®.

Esas sermayenin bir parcasi olarak payi, nakit karsilig1 pay ve ayin karsiligi
pay olarak iki gruba ayirmak miimkiin bulunmaktadir'’. Payin bu sekilde ayirimina
esas teskil eden kistas, pay karsiliginda taahhiit edilen degerin nakdi veya ayni
nitelikte olmasidir. Anonim ortakligin ¢ikardig pay bedellerinin karsiliginin para ile

O0denmesinde, nakit karsiligi pay séz konusudur. Para disinda bir degerin sirkete

' PULASLI, (Sirketler), s. 356; TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), 5.459

> TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 459; CELIKTAS, ilyas: Anonim Ortakligin Kendi
Paylarimi iktisabi, Istanbul 2006, s.16; GOKSOY, s. 34; PULASLI, (Sirketler), s. 356

6 ARSLANLI, s.135

"7 TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), 5.471; PULASLI, (Sirketler), s. 358; CEVIK, s.664



sermaye olarak konulmasinda ise ayin karsiligi pay séz konusudur'®. Ayin sermaye
kapsamina, para disindaki herhangi bir unsurdan olusan bir malvarligi degeri arz
eden, devredilebilen ve aktif olarak bilangoya gecirilebilen tiim esya ve haklar

girmektedir'®.

2. Pay Sahipliginden Dogan Hak ve Bor¢larin Bir Biitiinii Olarak Pay

Ikinci anlami ile pay, pay sahibinin anonim ortakliktaki maddi iliskisinin,
haklarinin ve bor¢larinin tiimiiniin ifadesi olarak kullaniimaktadir”®. Bu anlamda pay,
pay sahibinin ortaklifa karsi durumunu konu alan bir hukuki iligki olarak ortaya

¢ikmaktadir®'.

Anonim ortaklikta esas sermaye, pay sahiplerinin sahsindan bagimsiz pay
sahipligi mevkii olusturan paylara boliinmiistiir. Bunun sonucu olarak, anonim

ortaklikta hak ve borclar pay sahibinin kisiligine degil “pay sahipligi mevkii’ne

'8 PULASLI, (Sirketler), s. 358;

' TASDELEN, N., s.234; ARICIL, M. Fatih: Alacak Hakkinin Anonim Ortakliga Sermaye Olarak
Konulmast, Istanbul 2003, s. 12 vd. .Ayin karsilig1 sermaye konulmasi durumunda degerinin bilirkisi
vasitastyla tespit edilmesi (TTK m. 279/2-4) gerekmektedir. Ayrica aymn sermaye karsilifi olan
paylarin anonim sirketin tescilinden baslayarak iki yil gecmedik¢e devirleri gecersiz (TTK m. 404)
olup; devir yasaginin tahakkuk edebilmesi icin ayin karsiligi ¢ikarilan hisse senetlerinin nama yazili
olmasi gerekmektedir (ARSLANLI, 5.165; TEKINALP, (POROY /(;AMOGLU), s.471) .

2 PULASLLI, (Sirketler), s. 356;

2 GOKSOY, s.21; TEKIL, 5.429



baglanmuistir”. Her pay bir pay sahipligi mevkii olusturdugundan pay adedi kadar
pay sahipligi mevkii vardir. Anonim ortaklikta paylar sabit, pay sahipleri ise
degiskendir®. Kurulusta veya sermaye artiriminda aslen veya devren iktisap yolu ile
esas sermayenin bir boliimii olan pay:r iktisap eden kisi, ayn1 zamanda anonim
ortaklikta bir pay sahipligi mevkii elde etmekte ve pay sahibi sifatim
kazanmaktadir’. Pay sahipligi mevkilerinin sayis1 pay sahiplerinin sayisina bagli
olmadig1 i¢in, pay sahibinin birden fazla paya sahip olmasi miimkiin oldugu gibi, bir
payin birden cok sahibi de olabilmektedir®. Bir pay sahibinin birden fazla paya sahip
olmas1 dolayisiyla paylar bir sahista birlegse dahi paylar bagimsizliklarint muhafaza

eder?.

Pay sahipligi mevkii, paya sahip olan kisinin, o pay nedeniyle bazi haklara

sahip olmasinmi ve bor¢ yiiklenmesi ifade eder. Anonim ortakliklarda paya baglanan

* TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), 5.460; PULASLI, (Sirketler), 356; ARSLANLI; s.133;
Aksi yonde, DOMANIC, s. 1056, Domanic¢’e gore paylar pay mevkiilerini temsil etmemekte olup;
pay mevkileri tedrici kurulus halindeki ortakliklarda séz konusu olan heniiz hisse haline gelmemis
hesabi ve teorik sermaye pargalaridir.

2 TEKINALP, (POROY /(;AMOGLU), 5.460; SEVI, s. 24; Pulash, pay sahipleri mevkiilerini
otobiis koltuklarina benzetmektedir. Kim bu koltuga oturursa oturdugu siirece o mevkiinin (koltugun)
maliki olarak, o mevkiinin icerdigi tiim hak ve imtiyazlar1 kullanmak, bunlardan yararlanmak
yetkisine sahip olur ve ayn1 zamanda payin (mevkiinin) icerdigi yiikiimliiliiklerin de bor¢lusu olarak
da, ifa yiikiimliiligii altindadir. ( PULASLI, (Sirketler), s. 356)

* KENDIGELEN, (intifa Hakki), s.7

2 PULASLI, (Sirketler), s. 357

2 ANSAY, Tugrul: Anonim Sirketler Hukuku Dersler, Ankara 1973, s.205



asli ve tek borg, taahhiit edilen sermaye borcunun ifasidir?’. Ancak, anonim

ortakliklarda gecerli olan tek borg ilkesinin bazi istisnalar: da mevcuttur®®.

Pay sahipliginden dogan haklar ise doktrinde c¢esitli ayirimlara tabi
tutulmaktadir®. Pay sahipliginden dogan haklar malvarh@ haklari ve yonetim
haklar1 olarak baslica iki grup olarak incelenebilmektedir. Para ile oOlciilebilen bir

degere sahip olan ve dogrudan dogruya ortaklik sermayesine katilmaktan dogan

* TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 604; BAHTIYAR, (Ortakliklar) s. 158. S6z konusu tek
borg ilkesinin dayanagi TTK m. 269/2 hiikmii ile TTK m. 405/1 hiikmiidiir.

* Tek borg ilkesinin primli (agiolu) paylar ve tali yiikiimliilikler olmak iizere iki istisnasindan s6z
edilmektedir. TTK m. 286/2 uyarmnca itibari degerin iizerinde (primli) bir bedelle pay ihraci
gerceklestigi takdirde, sermaye borcu primi de kapsamaktadir. Ayrica, TTK m. 405/3 uyarinca
paylarin devrinin ortakligin iznine bagli oldugu hallerde, ana sozlesme ile ortaklara, sermaye borcunu
ifa etmek disinda belirli ararliklarla (donemsel) tekrar eden ve konusu para olmayan bir takim
yiikiimliiliikler getirilebilir. TEKIL, s. 482-485; BAHTIYAR, (Ortakliklar), s. 158. Doktrinde pay
sahibinin bor¢lar1 arasinda sadakat borcunun bulunup bulunmadig ise tartigmalidir. Bu konuda bkz.
TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s.633; TEKIL, 5.490-491; MOROGLU, Erdogan: Oy
Sozlesmeleri, (Sozlesme), Ankara 2007, dn. 54, s. 25; CELiKTAS; dn. 48, s. 20-21; SAVAS, Fatma
Burcu: Pay Sahiplerinin Anonim Sirkete Karst Sadakat Yiikiimliiliigii, Prof. Dr. Hiiseyin Ulgen’e
Armagan, Istanbul 2007, C. I, s. 493-506; KAYA, Arslan: Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi
Alma Hakki, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara 2001, s.256-259

2 ARSLANLI, s.198-251 Arslanli, pay sahibinin haklarint mali, sahsi, ¢okluk, azlik, ferdi ve
miiktesep hak olarak ayirmaktadir. Cevik ise pay sahiplerinin haklarini; mahiyetlerine gore, kullanma
bicimlerine gore, korunma derecelerine gore olmak iizere iiclii bir ayirima tabi tutmaktadir. CEVIK,
5.677-730. TEKINALP ise, pay sahiplerinin haklarini pay sahibinin rizasi olmadan degistirilememe,
vazgecilememe, imtiyazli paylardan dogma, tanindiklar1 yer ve konu acisindan siniflandirmaktadir.

TEKINALP, (POROY /CAMOGLU); 5.513
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malvarlig1 haklari, pay sahibine, kar payi, tasfiye payi, bedelsiz pay edinme hakki,
riichan hakki, tesislerden yararlanma hakki, hazirlik donemi faizi alma hakki
bahseder. Malvarliksal nitelikte olmayan, pay sahibinin sirf ortaklifa {iye olmasi
temeline dayanan ve esasen malvarligi haklarin1 teminat altina almaya hizmet eden
yonetim haklari ise pay sahibine genel kurula katilma, oy kullanma hakki, bilgi alma

hakki, inceleme ve denetleme hakki ve iptal davasi agma hakki verir.

Pay sahiplerinin bu haklardan yararlanmasinda, kural olarak taahhiit edilen
sermaye pay1 Ol¢ii alinir. Pay sahipleri, bu sifatlarina bagl olan hak ve borg¢lara
taahhiit ettikleri sermaye pay1 ile orantili olarak sahip olurlar. Buna oransallik ilkesi
denilmektedir’’. Bununla birlikte iptal davasi acma, bilgi alma, inceleme ve
denetleme gibi bazi haklardan yararlanmada niteligi geregi oransallik ilkesi gecerli

degildir’”.

Pay sahipliginden kaynaklanan haklar ve borglar bir biitiin olugturmaktadir.
Bu kuralin anlami, bir payin anonim ortakliga karsi birden fazla kisi tarafindan ayri
ayr ileri siiriilememesidir”®. Bu ilke bir yandan payin sagladigi haklarin birbirinden
ayrilip, bagimsizlastirilarak farkli hak sahiplerine devrini ve onlar tarafindan
kullanilmasini1 yasaklarken, diger taraftan da ana s6zlesme degisikligi yapilmadikca

bir paym itibari degerinin boliinmesi suretiyle birden fazla pay elde edilmesinin

0 PULASLI, (Pay Senetleri), s.7-8
' TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 524
32 Diger haklar icin bknz. TEKINALP, (POROY /CAMOGLU); 5.524

3 TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 468; OZDAMAR, (iktisap), s. 43; CELIKTAS, s.22;
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imkansizligim vurgular’®. Buna karsilik anilan ilke payin istirak halinde ya da
miisterek hak sahipligine konu olmasi sebebiyle pay iizerinde birden ¢ok hak
sahibinin bulunmasina ve paydan kaynaklanan kar payi gibi bir kistm malvarligi

haklarmin borglar hukuku cercevesinde devrine engel degildir®.

3. Hisse Senedi Anlaminda Pay

Anonim ortakliklarda pay kavraminin ayni1 zamanda hisse senedi yerine de
kullanildig1 goriilmektedir. Iste bu anlamiyla pay, hem ortaklik sifatin1 hem de esas
sermayeye katilim miktarini gosteren ayrica payin devrini kolaylastiran bir senettir .
Anonim ortaklik payim1 temsilen hisse senedi c¢ikarilmasi sonucunda, pay
sahipliginden dogan haklarin kullanimi hisse senedi {lizerindeki zilyetlige
baglanmaktadir. Ancak pay sahipliginden dogan haklarin hisse senedi
cikarilmaksizin ileri siiriilmesi miimkiin olup, payin hisse senedine baglanmasi
zorunlu degildir37. Hisse senedi anonim ortaklik paymni olusturmaz, sadece zaten

mevcut olan pay1 ve paya iligkin bu hakki senede balglaur3 8

* KENDIGELEN, (intifa Hakki), s. 9 ; TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 447

3 KENDIGELEN, (intifa Hakki), s. 9

3¢ PULASLI, (Sirketler), s. 357

ITEKINALP, (POROY /CAMOGLU), 5.460; GOKSOY, s. 39; TEKIL, 5.430. Buna karsilik 2499
sayill1 SerPK m. 7/4 hiikkmii uyarinca halka agik anonim ortakliklarin pay senedi ihra¢ etmesi ve
bunlar1 belirli siireler icinde aliciya teslim etmesi sarttir. TEKINALP, (POROY /CAMOGLU),
5.649. Ote yandan, TTK’da hisse senedinin ihracini zorunlu kilan bir hiikiim bulunmasa da, anilan
Kanunda pay ile hisse senedi arasinda fark gozetilmediginden kanun koyucunun anonim ortaklik

paylarinin uygulamada hisse senedine baglanacagi varsayimindan hareketle, pay sahiplerinin hisse
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Anonim ortakliklarda payin olusmasi anonim ortaklifin kurulmasinin veya
sermayenin artirilmasimin tescili ile birlikte kendiliginden gerceklesmektedir’®. TTK
m. 412 hitkkmiinde de anonim ortakligin tescilinden once cikarilan hisse senetlerinin
hiikiimsiiz olacagi, bu hiikiimsiizliiglin payin taahhiidiinden dogan yiikiimliiliigii
etkilemeyecegi diizenlenmistir. Bu itibarla, pay hisse senedinin ¢ikarilmasindan 6nce
de var oldugundan, hisse senetleri yaratici (ihdasi) degil, aciklayici (ihzar?) nitelikte
bir kiymetli evraktir®. Aciklayic bir kiymetli evrak niteligi tasiyan bu senetler,
bagl olduklar1 payin kapsamini ve niteligini degistiremezler. Payin senede baglanip
baglanmamasi arasinda, haklarin miktari, muhtevasi veya smiri acisindan fark

bulunmamaktadir*'. Bununla birlikte; hisse senedi ihrac edildigi takdirde, paylarla

senedi ihra¢c edilerek kendilerine verilmesini ortakliktan talep etme haklarin bulundugu
belirtilmektedir. TEKiL, Miige: Anonim Ortaklikta Pay Senetleri, 40. Yilinda Tiirk Ticaret Kanunu,
[stanbul, s.182-183; CELiKTAS, s. 28. Ayrica, TTK’da bazi haklarin ileri siiriilebilmesi ve
islemlerin gerceklestirilmesi icin hisse senedinin varliginin zorunlu oldugu ifade edilmistir. (Ornegin
TTK m. 113, m. 286, m. 405) AYTAGC, Ziihtii: Sermaye Piyasas1 Hukuku ve Hisse Senetleri, Ankara
1988, 5.70

* CELIKTAS, s. 24

¥ TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), 5.461

“ IMREGUN, (Ticaret Hukuku), s.414; ARSLANLI, s.158; AYTAC, s. 67; TEKINALP,
(POROY/CAMOGLU), s. 650; KENDIiGELEN, (intifa Hakki), s.11; SEVIi, s.27; TTK
hiikkiimlerinde hisse senetlerinin kiymetli evrak niteligine agikca deginilmemekle birlikte, hisse
senetleri hakkindaki mevcut hiikiimlerden, hisse senetlerinin yapisindan bu senetlerin TTK m. 557
tanimindaki unsurlar tasidigi ve kiymetli evrak niteligi oldugu doktrinde ve uygulamada kabul
edilmektedir. AYTAC, s.69; OZDAMAR, (Iktisap), s. 45

*! Bununla birlikte payin senede baglanmasi iki a¢idan sonu¢ dogurmaktadir. Birinci olarak, paya
tedaviil niteligi kazandirma ve devri kolaylastirmaktadir. Ikinci olarak ise, pay sahibi hisse senedi

sayesinde hamiline yazili hisse senetlerinde malikin gizli kalmasi, inan¢gh devir kolayligi, genel kurul
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hisse senetleri arasinda kiymetli evraka o6zgii baglilik olusacagindan, hissedarlik
senetten ayri olarak dermeyen edilemedigi gibi, baskalarina da devir

olamamaktadir®’.

Hisse senedi aym1 zamanda bagh (illi) bir kiymetli evraktir. Hisse senedinin
bagh kiymetli evrak olmasindan kasit, paya baglanmis haklarin belirlenmesinde,
sadece hisse senedinin degil aym1 zamanda esas sozlesme hiikiimleri ile pay

sahipligini diizenleyen genel kurul kararlarinin etken rol oynamalaridir®.

Hisse senedinin en Onemli fonksiyonu payr temsil etmesidir**. Paylar
miinferit olarak ayr1 senetlerde temsil edilebilecegi gibi, birden fazla payin ayni hisse
senedinde toplanmasi da miimkiindiir. Bununla birlikte, TTK m. 400 hiikmii uyarinca
tek payin birden fazla hisse senedinde temsili miimkiin degildir. Hisse senedinin
diger bir fonksiyonu da payin tedaviiliinde goriilmektedir. Anonim ortakliklarin
iktisadi ve sosyal fonksiyonlarinin yerine getirilmesine yonelik olarak, paylarin
kolayca tedaviil edebilmesini ve tedaviil giivencesine sahip olabilmesini saglar”. Bu

durum, hisse senetlerinin kiymetli evrak niteliginde olmasindan kaynaklanmaktadir.

toplantilarinda baskasina temsil yetkisi verilmesinde senet zilyetliginin devredilmesinin yeterli olmasi
gibi bazi olanak ve yetkilere kavusmaktadir.(BAHTIYAR, (Ortakliklar), s.178; TEKINALP,
(POROY/CAMOGLU), s. 650

2 ARSLANLL, s.158

 KENDIGELEN, (intifa Hakk), s. 11; GOKSOY, s.41,

“AYTAC, s. 67

* SEVI, s.27; AYTAC, 5. 67
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Hisse senetleri cesitli acilardan bircok ayirima tabi tutulabilirse de*®, tedaviil
sekli bakimindan hisse senetleri, nama ve hamiline yazili hisse senetler olarak ikiye
ayrilir. Nitekim, TTK m. 409 “Hisse senetleri hamiline veya nama yazili olur.”
hilkmiinii amir bulunmaktadir. Her iki hisse senedi oOzellikle devir imkénlar
bakimindan farklilik gostermektedir. TTK m. 409/2 uyarinca esas mukavelede aksine

hiikiim bulunmadikga hisse senetlerinin nama yazili olmasi gerekmektedir.

Anonim ortaklikta sermayeyi olusturan, devre konu teskil eden, ortaklik
haklarinin dogmasina neden olan pay olmasina ragmen, TTK hiikiimlerinde ¢cogu kez
pay ile hisse senedi kavramlar1 birbirine karistirilmis ve pay yerine hisse senedi,

hisse senedi yerine de pay kelimesi kullanilmus, bazen de es anlamli kullanilmistir*’.

4 Bu ayirimlar icin bkz. AYTAGC, s. 76; CEVIK, s. 768-774

7 Ornegin, TTK m. 373 hiikkmiindeki “Her hisse senedi en az bir rey hakki verir.” ifadesinde hisse
senedi pay anlamindadir. Ayni sekilde TTK m. 401°de pay yerine hisse senedi deyimi yazilmistir.
TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s. 460; PULASLI, (Sirketler), s. 355; DINC, 5.49; AYTAC,
s. 69; ANSAY, s. 234; Bu durumun iki nedeni oldugu belirtilmektedir. Birincisi, TTK hiikiimlerinde
ciplak pay ayrica diizenlenmemis olmasi; ikincisi ise diizenlemelere kaynak tegkil eden Alman ve
Isvicre hukuklarinda hem pay, hem de pay senedi igin aymi kavramin (Aktie) kullanilmis olmasidir.

AYTAG, s. 69; PULASLI, (Sirketler), s. 355
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I1. 5411 SAYILI BANKACILIK KANUNU ACISINDAN BANKA PAYI

A. Genel Olarak

Ekonomik hayatin vazgecilmez unsurlarindan olan bankalar, esas itibariyle
tasarruf sahipleri ile reel sektor arasindaki fon transferini gerceklestirmek amaciyla

faaliyet gosteren giiven ve itibar miiesseseleridir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu™® uygulamasi bakimindan” “banka” kavramu,
“mevduat bankalar1 ve katilim bankalar: ile kalkinma ve yatirnm bankalarini” ifade
etmektedir (BankK m.3). Tanim incelendiginde, bankanin niteliginden, unsurlarindan
veya icra ettigi fonksiyondan hareket eden maddi bir belirleme yapilmadig:1 sonucuna
ulasilmaktadir. Ote yandan, TTK’nin m. 727 hiikmiinde banka, bankalar kanununa
tabi olan miiesseseler olarak tamimlanmistir. Banka taniminda yer alan kuruluslarin
ortak 0zelligi yetkili makamlardan kurulus ve faaliyete gecme izinleri alarak kurulan
ve bu izin devam ettigi siirece calismayi siirdiirebilen kurumlar olmalaridir. Izin
zorunlulugu ve izinlilik niteligi yeterince ayirt edici 6zellik tagidigindan genel olarak
bankanin tanimlanmasma ihtiya¢ duyulmamistir. Diger taraftan bankayi,
“karsihiginda faiz ya da kar payr vermek iizere halktan veya 6zel kaynaklarindan
topladigr ya da kendi sahip oldugu paralar faizli veya sonuca katilmali yontemle

kredi olarak kullandiran ve bdylece para akisina aracilik eden iktisadi isletmenin ve

#19.10.2005 tarihli ve 25983 (Miikerrer) sayili R.G’de yayimlanmustr.
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bu isletmenin sahibi durumunda olan anonim sirket” olarak tanimlamak

miimkiindiir®.

BankK m.7 hiikmii uyarinca Tiirkiye’de kurulacak bir bankanin anonim
ortaklik seklinde kurulmasi zorunludur’. Bankalarin gelir elde etmeye yonelik
iktisadi fonksiyonlar1 goz oniine alindiginda, onlara en uygun tiizel kisilik formunun
vakif ya da derneklerden ziyade ticari sirketler oldugu goriilmektedir. Ticaret
sirketleri icerisinde de sahis sirketlerinden ziyade sermaye sirketi tiirii, sermaye

sirketleri icerisinde de anonim ortaklik tercih edilmistir.

Bankalar i¢in sahis sirketlerinden ziyade sermaye sirketinin tercih edilmesi,

sermaye sirketlerinden de anonim ortakligin tercih edilmesinin en 6nemli nedeni,

* BATTAL, Ahmet: Bankacilik Kanunu Serhi, (Serh), Ankara 2006,s. 52

392243 sayili Mevduati Koruma Kanununun 15 inci maddesinde, Tiirk Yasalarina gore teskil edilmis
ve edilecek bankalarin anonim, payli komandit veya limited ortaklik statiisiinde kurulmasi
ongoriilmiis, bu hiikkiim 2999 sayili Bankalar Kanununun 2 nci maddesinde de yer almistir. 7129 sayili
Bankalar Kanunu ile bankacilik mevzuatinda Tiirkiye’de kurulan bankalarin istisnalar1 disinda sadece
anonim ortaklik seklinde kurulmasina izin verilmigtir. 7129 sayili Bankalar Kanununun gerekcesinde
anonim ortaklik olma zorunlulugu “ Bankalarin miinhasiran anonim sirket seklinde kurulmalarinda
liizum ve fayda miilahaza edilmektedir. Soyle ki, bankacilik bugiin ulastigi tekamiil safhasinda, yalniz
ortaklarin menfaatini istihdaf eden alelumum ticaret sirketlerinden farkl bir mahiyet iktisap etmistir.
Bu bakimdan, iktisadi hayattaki yeri ve ehemmiyeti gittikce artan bu miiesseseler icin, idare ve
murakabelerindeki demokratik esaslar ve temsil ettikleri sermaye kudreti ile anonim gsirketler,
bankalarin biinye ve fonksiyonlari ile en iyi tarzda imtiza¢ edebilecek sirket sekli olarak
goriilmektedir.” seklinde aciklanmistir. (TASDELEN, Servet: Bankacilik Kanunu Serhi, Ankara

2006, 5.195-196. ALICI, Yasar: Bankacilik Kanunu Serhi, Istanbul 2007, 5.107)
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anonim ortaliklarda ortaklarin  girket borclarindan dolayr sahsen sorumlu
tutulamamasi nedeniyle kiiciik sermaye sahiplerinin bu sirketlere kolayca ortak
olmalar1 ve dolayisiyla sermaye yogunlagsmasinin saglanabilmesidir. Ayrica, anonim
ortakliklarda paylarin hisse senedine baglanabilmesi payin devrini kolaylastirmakta
ve anonim ortakligin organsal yapisi sebebiyle kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulamak, sermayenin uzmanlar eliyle profesyonel yontemlerle yoOnetilmesine
imkan saglamak miimkiin olabilmektedir’'. Bu nedenlerle, bankalarin yapisina ve
idaresine uygunluk gostermek ve mevduat sahiplerinin haklarin1 korumak suretiyle

giivenini saglamak hususunda en elverisli sirket tiirii, anonim ortaliktir™>.

BankK’da aciklik olmayan hallerde genel hiikiimler uygulama alani
bulmaktadir (BankK m. 2/3). Bankalar anonim ortaklik seklinde kuruldugundan ve
timii birer ticari miiessese oldugundan genel hiikiimler Oncelikle TTK
hiikiimleridir™. Bu itibarla, BankK’da herhangi bir konuda 6zel bir hiikiim sevk
edilmemisse bankalar, hem kurulusta hem de sonraki asamalarinda, o6zellikle
organlarin olusumu, karar alma siireci, yetkileri, gorevleri ve tasfiye gibi genel olarak

biitiin anonim ortakliklari ilgilendiren konularda, TTK nin anonim ortakliklarla ilgili

> BATTAL, (Serh), s.91; Benzer gerekceler icin bknz. AKPINAR, Turgut: Bankalar ve Devlet,
Bankalar Kanunu Uzerinde Sistematik ve Karsilastirmali A¢iklamalar, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii Yayinlar, Ankara 1966, s.26

2 BATTAL, Ahmet: Giiven Kurumu Nitelendirilmesi Isiginda Bankalarin Hukuki Sorumlulugu
(Giiven Kurumu), Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara 2001, s.47

53 REiSOGLU, Seza: Bankacilik Kanunu Serhi, Ankara 2007, s.88
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hiikiimlerine ve Sanayi ve Ticaret Bakanhiginin diizenleyici kurallarina tabidir’”.
Ayrica, bankalar halka agilmalari halinde sermaye piyasasi mevzuatina da tabi

olacaktir>.

Ancak, bankalarin finansal sistem icerisinde 6nemli bir isleve sahip olmasi,
temel fon kaynaklarini halktan temin etmesi ve bankanin faaliyetlerini giivenli bir
sekilde yiiriitiilmesi amaciyla, bazi konularda TTK’da yer alan diizenlemelerden
farkli hiikiimlere tabi tutulmuslardir’®. Gercekten, halktan tasarruflarim toplamak
suretiyle kaynak saglayan, bu kaynaklar1 basta kredi olmak iizere ¢esitli yollarla
ulusal ekonomiye aktaran ve bu islev nedeniyle mali sektoriin en 6nemli kurumu
olarak adeta bir kamu hizmeti gordiikleri kabul edilen bankalarin, bu nitelikleri

itibariyle, TTK’nin anonim ortaklilar icin ©ngordiigi diizenlemelerden farkli

> BATTAL, (Serh), 5.92; TEKINALP, Unal: Banka Hukukunun Esaslari, (Banka 1988), istanbul
1988, s. 80

33 ﬂNAL, Oguz Kiirgat: Sermaye Piyasas1 Hukuku, Ankara 2005, s.256 vd.

 TEKINALP, UNAL: 70 Sayili Bankalar Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve Tiirk Ticaret
Kanunu, (Sempozyum), Bankalar ve 70 Sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname, Bildiriler-Tartigmalar,
Sempozyum, Ankara 16-17 Aralik 1983, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, s.5.
BATTAL, (Serh), s.92. Bunlara 6rnek olarak, banka kurucularinda ve nitelikli paya sahip ortaklarda
0zel nitelikler aranmasi, pay devirlerinin izne tabi tutulmasi, banka anonim ortakligim kurumsal
yonetim ilkelerinin agirlastirilmis olmasi ve BankK m.110 uyarinca sahsi sorumluluk halleri 6rnek
gosterilebilir. Doktrinde, boylelikle banka anonim ortakliginin TTK’daki anonim ortaklik tipinden
uzaklastifi, anonimliginin bertaraf edildigi ve yeni bir ortaklik tipinin meydana getirildigi

belirtilmistir. (BATTAL, (Serh), s. 92)
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diizenlemelere tabi tutulmasi gerekmektedir. Bu minvalde, banka payr da TTK’da

diizenlenen anonim ortaklik payindan farkh 6zelliklere sahiptir®”.

B. Bankacihk Kanunu Acisindan Banka Paymin Ozellikleri

1. Esas Sermaye Birimi Olarak Banka Paymn Ozellikleri

BankK’nin m.7/1-b uyarinca banka paymin nakit karsiligi ¢ikarilmasi
gerekmektedirsg. Anonim ortakliklarda pay karsiliginin ayni nitelikte taahhiit
edilebilmesine karsin; bir bankaya sadece ‘“nakit” olarak sermaye taahhiit
edilebilecektir. S0z konusu ag¢ik hiitkme binaen, bankalara ayni sermaye disinda sahsi
emek, ticari itibar, fikri ve sinai haklar ve kiymetli evrak da sermaye olarak

konamaz>".

Banka paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi zorunlulugu ilk kez 7129 sayili

Bankalar Kanunu® ile diizenlenmistir®'. S6z konusu diizenleme ile ulasilmak istenen

57 TURANBOY, Asuman: Halka A¢ik Banka ve Hissedarinin Korunmasi, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii Yayinlari, (Halka Ac¢ik Banka), Ankara 2002, s.46

¥ BankK m.7/1-b’deki “hisse senetlerinin nakit karsiigr cikarilmasi” ifadesi yanhs olup; bankalarda
karsihiginda hisse senedi veya ilmuhaber cikarilmamis olmasina ragmen sermaye konulmasi
miimkiindiir. (TASDELEN, s. 198)

¥ KALPSUZ, Turgut: Banka Ortakligi, Bankalar ve 70 Sayilh Kanun Hiikmiinde Kararname,
Bildiriler-Tartismalar, Sempozyum, Ankara 16-17 Aralik 1983, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii Yayinlari, s.158

% 02.07.1958 tarihli ve 9944 sayili R.G.’de yayimlanmstur.
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amag, ayni sermayenin degerlendirilmesinde bilerek veya bilmeyerek, yani
degerlendirme ve tahmin hatas1 yaparak gercegin iistiinde deger saptayarak pay
sahiplerinin, banka alacaklilarinin ve de 6zellikle mevduat sahiplerinin zararlarina
engel olmak ve bankalar icin biiyilk 6nem tasiyan likiditeyi temin ve muhafaza

etmektir®.

TTK m. 273 uyarinca, anonim ortakligin asgari sermayesi 6zel kanunlarda
aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde elli bin TL’den asag1 olamaz®. BankK

m.7/1-f hitkmiinde, mevduat® ve kalkinma bankalarmin® nakden ve her tiirlii

017129 sayili Bankalar Kanunu m.4’de,
“Bankacilikla istigal etmek iizere kurulacak anonim girketlerde:

1-Hisse senetlerinin nakit karsiligi ihrag edilmesi ve en az % 51 inin nama muharrer olmasi,

mecburidir” hikkme baglanmistir. (TASCIOGLU, Abdullah: Cumhuriyet Donemi Bankalar
Kanunlar1 ve lgili Diizenlemeler, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, Istanbul 1998, 5.48)

% TEKINALP, (Banka 1988), s 103; EREM, Faruk/ ALTINOK, Akin/TANDOGAN, Haluk:
Bankalar Kanunu Serhi, Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma Enstitiisti Yayinlari, Ankara 1989, s.17;
KALPSUZ, s.158; TASDELEN, s. 198

% Anonim ortakliklarin esas sermayesini diizenleyen TTK m.272 hiikmii Bakanlar Kurulunun
19.01.2002 tarih ve 2001/ 3500 sayili karari ile degistirilmis ve boylece asgari esas sermaye miktari
elli milyar TL ye yiikseltilmistir. (23.03.2002 tarihli ve 24704 sayili R.G’de yayimlanmustir.). 5083
sayili Kanun ile de bu miktar yeni Tiirk lirasina doniistiiriilmiistiir.

 BankK m. 3/1 uyarinca mevduat bankasi, bu Kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul
etmek ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu

nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini ifade eder.
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muvazaadan ari olarak 6denmis sermayesinin en az otuz milyon TL olmas1 gerektigi
dﬁzenlenmistir“. Ayrica, BankK m.17 uyarinca, bankalarin sermaye artirnmlarinin,
her tiirli muvazaadan ari olarak, ilgili mevzuatla ilave edilmesine izin verilen
kaynaklar hari¢, i¢ kaynaklara bagvurulmadan nakden ddenmesi sarttir. Bu itibarla,
sermayeye getirilen nakit varligin her tiirlii muvazaadan ari olarak 6denmis olmasi

gerekmektedir.

Muvazaa, taraflarin {iciincii kisileri aldatmak maksadi ile ve fakat kendi
gercek iradelerine uymayan ve aralarinda hiikiim ve sonu¢ meydana getirmeyen bir
goriiniis  yaratmak iizere anlasmalaridir®. Nitekim, BK’min m.I18 hiikmiinde
muvazaali sozlesmelerle ilgili olarak; “Bir akdin sekil ve sartlarimi tayininde, iki
tarafin gerek sehven gerek akitteki hakiki maksatlarim gizlemek icin kullandiklar
tabirlere ve isimlere bakilmayarak, onlarin hakiki ve miisterek maksatlarint aramak

’

lazim.”  denilmektedir.
Bu noktadan hareketle, bankanin kurulusu ve faaliyet izni alabilmesi i¢in
gereken sermayenin muvazaadan arl olarak getirilmesinden kasit, s6z konusu nakit

varligin gercekten kuruculara ait olmasi, bagka kisilere ait olmamast ya da odiing

% BankK m. 3/1 uyarinca katilim bankasi, bu Kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon
toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu
bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini ifade eder.

% Kalkinma ve yatirim bankalari i¢in sermaye bu tutarin iigte ikisinden az olmayacaktir. (BankK m.
7/2)

67 EREN, Fikret: Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, Cilt I, B.6, Istanbul 1998, s. 324
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alinmamasidir®™. Banka sermaye artirimimin muvazaadan arl olmasi yoniinde bir
diizenleme getirilerek, banka ortaklarinin artinmda getirecegi ya da artirrma konu
edecegi kaynaklarla ilgili olarak herhangi bir hileli isleme bagvurmalarinin onlemesi
amaclanmaktadir®. Bu itibarla, sermaye taahhiidiinde bulunan bankann ortaklarinin
ya da {i¢iincii kisilerin gercekte bankaya sermaye koymadiklari, goriiniiste sermaye
artirlldig, diger bir deyisle bankaya nakden sermaye girisinin olmadigi durumlarda

sermaye artirrmi muvazaalidir’’.

TTK’dan kaynaklanan ve BankK tarafindan da aynen izlenen bir zorunluluk
olarak banka paylarinin itibari deger tasimasi, bu degerin en az bir Kurus olmas1 ve
en az birer Kurus ve katlar1 temelinde yiikseltilmesi gerekmektedir. BankK’da itibari

degerin iist sinirina iliskin herhangi bir diizenlemeye ise yer verilmemistir’ .

2. Hak ve Borclarin Kaynag Olarak Banka Paymin Ozellikleri

Banka pay sahipleri haklar1 ve borglart agisindan, TTK’nin anonim
ortakliklarina iliskin hiikiimlerine tabi olmakla birlikte, bankalarda pay sahipligi

haklar1 ve pay sahibinin borg¢lar1 a¢isindan bir kisim farkliliklar bulunmaktadir.

% BATTAL, (Serh), s.95

% Aciklamah 5411 Sayih Bankacihk Kanunu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Ankara 2006, s.71

" REISOGLU, (Serh), s. 300

" TEKINALP, Unal: Unal Tekinalp’in Banka Hukukunun Esaslari, (Banka Hukuku), istanbul 2009,

s.149
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a. Pay sahibinin borc¢lar acisindan:

Anonim ortakliklarin siirli sorumluluk ve anonimlik 6zelligi sonucu, pay
baglanan asli ve tek bor¢ kural olarak taahhiit edilen sermaye borcunun ifasi
olmasina ragmen, BankK ile banka ortaklart agisindan bazi durumlarda sinirhi
sorumluluk ve anonimlik Ozelliginden ayrilarak, bankacilik sektoriine Ozgii yeni

yiikiimliiliikler 6ngoriilmiistiir.

(1) Sahsi Sorumluluk:

BankK m.110 hiikkmiinde “Bir bankanin yoéneticilerinin ve denetcilerinin
kanuna aykiri karar ve iglemleriyle banka hakkinda 71 inci madde hiikiimlerinin
uygulanmasina neden olduklarimin tespiti halinde, bankaya verdikleri zararlarla
stnirl olarak bunlarin sahsi sorumluluklart yoluna gidilerek, Fon Kurulu kararina
istinaden ve Fonun talebi iizerine dogrudan sahsen iflaslarina mahkemece karar
verilebilir. Bu karar ve islemler bankamin hdakim ortaklarina menfaat temini
amactyla yapildigi takdirde, menfaat temin eden ortaklar hakkinda da temin ettikleri
menfaat iizerinden uygulanir. Bu suretle tahsil edilen tutarin Fon tarafindan odenen
mevduat ve katilim fonu tutart ve fer’ileri mahsup edildikten sonra bakiye kismi
tasfiye halindeki veya iflasa tabi bankaya iade edilir.” hiikkme baglanarak, hakim

ortaklarin belirli kosullar altinda sahsi iflaslar1 diizenlenmistir.

S6z konusu hiikiim, bir taraftan anonim ortakliklar hukukunun pay

sahiplerinin sorumluluklarinin sinirlt oldugu ilkesine (TTK m.269, TTK m.405/2),
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diger taraftan da yalmizca tacirlerin iflas edebilecegi’® kuralina (IIK. m. 43/I, TTK m.

20/1) istisna olugturmaktadir’.

Doktrinde de, s6z konusu sahsi iflas miiessesesinin cezai yaptirim niteligi

5

tasidigr belirtilmis’® ise de; gerek Anayasa Mahkemesi’” gerekse Yargitay’®

tarafindan hakli olarak belirtildigi iizere, BankK m.110’da diizenlenen iflas

" Tacir olmadigi halde iflasa tabi tutulan diger kisiler icin bkz. KURU, Baki/ARSLAN,
Ramazan/YILMAZ, Ejder: icra ve iflas Hukuku, B.18,Ankara 2004, s. 506 vd.

” TEKINALP, (Banka Hukuku) s.287; TEKINALP, (Banka 1988), s.109; EREM/
ALTINOK/TANDOGAN, s. 149; KALPSUZ, (Banka Ortakhig1), s. 142-143 ;

" ATASAGUN, banka yoneticilerinin daha dikkatli davranmalarimin saglanabilmesi amaciyla bu tiir
bir “cezai miieyyide” tesis edildigi goriisiindedir. (ATASAGUN, Yusuf Saim, Izahli-Notlu-
Mukayeseli Bankalar Kanunu, Istanbul 1958, s. 555). Bu konuda KURU, miilga mevzuat
hiikkiimlerinde sahsi iflasin ceza hiikiimleri boliimiinde yer verilmesinden hareketle, amacin banka
oneticilerini miiflis hale getirerek, bu kisilerin banka kurucusu veya yoneticisi olmalarinin Oniine
gecmek oldugunu ifade etmistir. (YASAMAN, Hamdi: Banka Yonetici ve Ortaklarmin Sahsi
[flaslarina Iligkin Giincel Sorunlar ve 5020 Sayili Kanun ile Getirilen Degisiklikler, Banka Hukuku
ile Ugili Makaleler, Hukuki Miitalaalar, Bilirkisi Raporlari, fstanbul 2005, s.1; REISOGLU, (Serh), s.
1365-1366)

> Anayasa Mahkemesi’nin 04.03.1986 tarihli ve E:1985/16 K:1986/5 sayili kararinda “...Bakanlar
Kurulunun, alinan onlemlere ragmen, mali biinyesinin giicsiizlenmesi Onlenemeyen bir bankanin
baska bir bankaya devrini ongoren kararint “sug ihdast” ve boyle bir karara bagh olarak bu kararin
alinmasina kanuna aykirt karar ve iglemleriyle sebebiyet verenlerin sahsi iflaslarina karar verilmesini
ceza yaptirumi olarak nitelendirmek miimkiin degildir. Gergekten “devir veya birlestirme”ye neden
olma eylemi, su¢ sayilamayacagi gibi, iflas hukukuna 6zgii bir miiessese olan iflas da bir ceza
yaptirimu degildir.” ifade edilmistir. (Kazanci Igtihat Bilgi Bankasi, 08.02.2010)

® Yargitay 19. Hukuk Dairesinin 08/07/2004 tarihli ve E:2003/12100; K:2004/8151 sayili karari

(Kazanci Ictihat Bilgi Bankasi, 08.02.2010)
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miiessesesi cezai bir yaptirim degildir. Nitekim s6z konusu diizenleme ile amaclanan
cezalandirma degil, bankaya verilen zararin sorumlulardan tazmininin

gerceklesmesidir.

Kanun koyucu banka hakim ortaklarinin belirli sartlar altinda kisisel
sorumluluguna gidilmesini diizenlerken, genel kurula hakimiyetleri sebebiyle
istedikleri kararlar1 elde edebilen bu ortaklarin agir sorumluluk baskisiyla iyi,
dikkatli, yabanc1 menfaatleri 6n planda tutmayan ve bilingli bir yonetim anlayisina
yonelmelerinin saglanmasini’’, sahsi iflas prosediirii ile ortaklara menfaat saglamak
amaciyla yapilan kanuna aykir1 karar ve islemlerle bankanin zarara ugratan
ortaklardan sorumluluklari nedeniyle yapilacak tahsilatin kolaylastirilmasim’® ve
bankanin zarara ugramasinda sorumlugu bulunan ortaklarin, banka kurucusu
(BankK. m. 8/1-a), yonetim kurulu iiyesi (BankK. m. 23/1) veya genel miidiir, genel
miidiir yardimcisi, imza yetkisini haiz gorevli (BankK. m. 26/1), yahut nitelikli pay
sahibi (BankK m.18/5) olarak yeniden bankacilik sektoriine girmelerinin

engellenmesini amaglamaktadir.

Banka kaynaklarini kendi lehine kullanan banka ortaklar1 bakimindan sahsi
iflas prosediirii uygulanarak ortagin sorumluluguna duyarsiz kalan TTK sisteminden

de ayrilmmustir””.

""TEKIiNALP, (Banka Hukuku), s.288
® YASAMAN, s.2 . Boylelikle bankamn diistiigii durum sebebiyle sorumlulari ekonomik bakimdan
takip ederek kamu vicdaninin tatmin edilmesi amaclanmaktadir. (TASDELEN, S., s. 1056)

" YASAMAN, s.2
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BankK m.110 uyarinca sahsi sorumlulugu bulunan banka ortaklari, faaliyet
izni kaldirilan veya Fona devredilen bankanin hakim ortaklaridir. Hakim ortak,
bankay1 dogrudan ya da dolayl olarak tek basina ya da birlikte kontrol eden gercek

veya tiizel kisi ortaktir (BankK m.3)80.

Hakim ortagin iflasinin istenebilmesi icin, iflasa tabi banka mensuplarinin
kanuna aykir1 karar ve islemleri nedeniyle bankanin faaliyet izninin veya bankanin
Fona devredilmis olmasi, kanuna aykir1 karar ve islemlerin bankanin hakim
ortaklarina menfaat temini amaciyla yapilmasi ve hakim ortagin kanuna aykir1 karar
ve islemleri neticesinde menfaat temin etmesi sartlar1 aranacaktir. Bu sartlarin varlig
halinde, Fon Kurulunun alacagi karara istinaden Fon tarafindan “temin ettikleri

menfaatle sinirt olarak” hakim ortaklarin iflas1 istenebilecektir.

(2) Sisteme giris paymin 6dememesinden dogan sorumluluk:

BankK m. 10/2-a uyarinca, kurulus izni almis olan bankanin faaliyet izni
alabilmesi icin banka kurucular tarafindan anilan BankK m.7 hiikmiinde belirtilen
asgarl sermayenin % 10’u tutarindaki sisteme giris payimin en az dortte birinin Fon
hesabina yatirildigina dair belgenin ibraz edilmesi gerekmektedir. Sisteme giris
paymin Odenmeyen kismi ise, Kurul tarafindan belirlenecek ©Odeme plani

cercevesinde Fon hesabina yatirilacaktir® (BankK m. 10/3).

% Kontrol kavramumin agiklamasi, tezin birinci béliimiiniin dolayli pay sahipligi bashkli II/D/1-b
kisminda yer almaktadir.
#! Bankalar1 Izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin Yonetmeligin m.7/4-a hiikmiinde,

bakiye kismin ticer aylik donemler itibariyle ve ii¢ taksitte Fon hesabina 6denecegi diizenlenmistir.
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Kurucular tarafindan sisteme giris paymnin ddenmeyen kisminin, faaliyete
gecis tarihinden itibaren Kurulca belirlenecek 6deme plami cercevesinde Fon
hesabina yatirilacagina iligkin taahhiithamenin Kuruma ibrazi zorunludur. Banka
hissedarlar1 sisteme giris paymnin ddenmesinden miiteselsilen sorumludur (BankK

m.10/3).

Her ne kadar sisteme giris payinin ddenmeyen kismindan banka ortaklarinin
miiteselsil sorumlu olacaginin diizenlemis ise de, doktrinde édenmeyen kisimdan
kurucular yaninda bankaya daha sonra ortak olan hissedarlarin da sorumlu olup
olmayacag1 belirgin olmadig: ileri siiriilmiistiir®. Alici, banka hissedarlar1 ifadesinin
kullanilmasinin 6zensizlik sonucu oldugunu, sisteme giris paymnin Odenmeyen
kismindan taahhiitname veren kurucularin sorumlu olacagini, aksi durumda
kuruculardan BankK m. 18’de belirtilen oranlarda hisse devralan ortaklarin, bir nevi
sisteme giris pay1 sayilabilecek olan hisse devir pay1 ddeyen ortaklarin ayni zamanda
O0denmeyen sisteme giris payindan da sorumlu olmalarinin s6z konusu olacagim
belirtmistir™®. Battal’da, sisteme giris paymndan sahsen ve miiteselsil sorumlu
olanlarin banka kurucular1 oldugunu belirtmistir™. Kanaatimizce maddede acikca
banka ortaklarinin sisteme giris paymin 6ddenmesinden miiteselsil sorumlu oldugu
diizenlendiginden, bu sorumlulugun bankanin tiim ortaklari icin gegerli olmasi

gerekmektedir.

82 TASDELEN, S., s. 224; ALICI, s.143
8 ALICI, s.143

% BATTAL, (Serh),s. 115

28



(3) Sir saklama yiikiimliiliigii:

TTK m. 363/2 hilkkmii “Sirketin ticari defterleriyle muhaberatimin tetkiki
yvalniz umumi heyetin agik bir miisaadesi veya idare meclisinin karariyle
miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter ve vesikalardan ogrenilecek sirlar
hari¢ olmak iizere, hichbir ortak sirketin is sirlarini ogrenmeye saldhiyetli degildir.
Her ortak, her ne suretle olursa olsun o6grenmis oldugu, sirkete ait is sirlarini,
sonradan ortaklik hakkint zayi etmis olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu
mecburiyeti yerine getirmiyen ortak, meydana gelecek zararlardan sirkete karsi
mesul oldugu gibi sirketin sikdyeti iizerine, her hangi bir zarar umulmasa dahi, bir
vila kadar hapis veya bes yiiz liradan on bin liraya kadar adli para cezasiyle veya
her ikisiyle birlikte cezalandirilir.” seklinde olup; s6z konusu hiikiim ile anonim
sirket ortaklarinin sir saklama yiikiimliiligii ve buna aykir1 hareketin hukuki ve cezai

sonuglar1 diizenlenmektedir®.

Yargitay 8. HD’nin 17.03.1987 tarihli ve E:1987/1469; K:1987/2337 sayili
kararinda® sir saklama yiikiimliiliigiiniin kapsami, “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 363.
maddesi ile korunmak istenen sir girkete ait is siurrt olup, kanunda bu kavramin
kapsamu tarif edilip belirlenmemekle beraber maddenin sevk amacina gore bir

sonuca ulasmak miimkiin bulunmaktadir. Buna gore, her tiirlii iktisadi maksat ve

% S6z konusu sir saklama yiikiimliiliigiiniin anonim sirketlerin yapisina aykir1 oldugu, anonimlik, tek
borc ilkesi gibi bu sirketleri belirleyen temel prensipler uyarinca tatbik kabiliyetinin olmadigi
belirtilmistir. (KAYA, s.257)

% Yargitay 8. HD’nin 17.03.1987 tarihli ve E:1987/1469; K:1987/2337 sayili karar1. (Kazanc1 ictihat

Bilgi Bankasi, 08.02.2010).
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konular icin kurulan ve gayesi ticari yani kar amacina yonelik anonim sirketlerin
imalatta, ticarette ve siiriimde ozel bilgileri, becerileri ve yontemleri itibariyle diger
kurum ve isletmelere karsi rekabet giiciinii korumak amact giidiildiigii actk
bulunmaktadir. Bu itibarla girket is sirrimin da bu gibi konularla ilgili faaliyet,
durum ve muamelelere taalluk etmesi gerekir...” seklinde belirtilmistir87. Cevik, ise,
sirket sirlarinin genis bir uygulama buldugu, is, isletme ve ticari sirlar gibi
aciklanmalarinda sirket icin mameleki zararin duyulabilecegi bilgi ve olaylar
yaninda, agiklanmalari halinde maddi olmayan zararlarin dogacagi sirlarin da

ortaklik sirri sayilmasi gerektigini belirtmistir™.

BankK m. 73/3 hiikmiinde de banka ortaklarinin sir saklama yiikiimliliigi
diizenlenmistir. Buna gore, bankalarin ortaklar1 sifat ve gorevleri dolayisiyla

ogrendikleri bankalara® veya miisterilerine® ait sirlari, bu konuda kanunen acikca

8 TEKINALP ¢ gore de, anonim ortakligin 6zel mal ve iiretim usulleri, yatirnm planlari, finans
teknigi ve gelecege ait projelerinin ortaklik sirri i¢indedir. (TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), s.
602)

% CEVIK, 5.748

% Banka sirri, bankacilik faaliyetlerini ilgilendiren, bankacilik nitelik ve niceligi tasiyan, bankanin
mali giiciinii ve itibarini ilgilendiren hususlar1 kapsamaktadir. Bu anlamda, bankanin mali, iktisadi,
kredi ve nakit durumu, bankanin yonetim esaslari, banka politikalarinin uygulanmasi dahil alinan her
tiirlii kararlar, banka tarafindan yapilan bagislar, banka sirr1 kapsamindadir. (REISOGLU, (Serh),
$.995)

% Miisteri sirr1, bankanin miisteri ile olan iliskilerinde sozlesme Oncesi veya sonrasi elde ettigi tim
bilgiler, miisterinin nakit ve mal varlig1 durumu, kredi itibari, yatirim faaliyetleri, kar zarar hesaplari,
miisteri hakkindaki yasal takipler ve davalar dahil miisteri sirr1 kapsamindadir. (REISOGLU, (Serh),

5.993)
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yetkili kiliman mercilerden baskasina aciklayamazlar. Bu yiikiimliilik gorevden
ayrildiktan sonra da devam eder. Banka ortaklarinin banka sermayesindeki pay1 ne

olursa olsun yasak kendisine uygulanacaktir’'.

Banka ortaklarinin sir saklama yiikiimliiliigline aykiri davranislar1 adli para

ve hapis cezasina tabi kilinmistir. BankK m.159 uyarinca,

“Kanunun 73 iincii maddesinin birinci ve iiciincii fikralarinda belirtilen
viikiimliiliige uymayanlar icin bir yildan ii¢c yila kadar hapis ve bin giinden ikibin

giine kadar adli para cezast hiikmolunur....

Yukaridaki fikrada belirtilen kimseler sirlart kendileri ya da baskalart icin
yvarar saglamak amactyla aciklamis olursa verilecek cezalar altida bir oraminda
artirtlir. Ayrica, fiilin onemine gore sorumlularin bu Kanun kapsamina giren
kuruluslarda gorev yapmalari, iki yildan asagr olmamak iizere gecici veya siirekli

olarak yasaklanir.”

Goriildiigti  tizere BankK, TTK’da Ongoriillen ortaklarin sir  saklama
yiukiimliliigii bankalar agisindan diizenleyerek, bu yiikiimliiliiglin yaptirimini
agirlastirmistir. BankK m. 161 hilkmii uyarinca, bu Kanuna gore sug¢ teskil eden
hareket ve fiiller baska kanunlara gore de cezayr gerektirdigi takdirde, failleri

hakkinda en agir cezay1 gerektiren kanun maddesi uygulanacagindan, banka ortaklari

' REISOGLU, (Serh), s. 992,
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tarafindan sir saklama yiikiimliiligiine aykir1 davranildig: takdirde BankK hiikiimleri

uygulama alan1 bulacaktir.

b. Pay sahibinin haklar: acisindan:

BankK’da pay sahipliginden dogan bazi haklara yasak ve kisitlamalar
getirilmistir. Ornegin, BankK m.18/5 hiikmiine gore, “Nitelikli paya sahip olan
ortaklarin kurucularda aranan nitelikleri tasimast sarttir. Kurucularda aranan
nitelikleri kaybeden nitelikli paya sahip ortaklar temettii disindaki ortaklik
haklarindan yararlanamaz. Bu halde, diger ortaklik haklart Kurumun bildirimi
iizerine Fon tarafindan kullanilir. Bu ortaklar sermayedeki dogrudan ve dolayli
paylart yiizde onun altina diisene kadar riichan haklarint kullanamazlar.” Anilan
hiikiim ile kurucularda aranan sartlari kaybeden nitelikli paya sahip ortaklarin
sermayedeki dogrudan veya dolayl paylar1 yiizde onun altina diisene ve bu sekilde
nitelikli ortakliklar1 sona erinceye kadar riichan haklarin1 kullanamayacaklar1 kabul
edilerek, TTK m. 394 hiikmiindeki “Pay sahiplerinden herbiri yeni hisse
senetlerinden girket sermayesindeki payi ile miitenasip miktarini alabilir” hiikkmiine

istisna getirmistir.

Ayrica anmilan maddede, nitelikli pay sahiplerinin temettii hari¢ ortaklik

haklarinin  kurucularda aranan sartlar1 yitirdikleri takdirde Fon tarafindan

kullanilacagi, BankK m. 71°de maddede belirtilen nedenlerin varligi halinde kredi
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kurulusunun®® temettii hari¢c ortakhk haklari ile yonetimi ve denetiminin Fona
devredilebilecegi diizenlenmistir. Bu tedbirler sonucu banka ortaklari ortak sifatimi
yitirmemelerine karsin bankanin yonetimi ve denetimi ile ilgilerinin kesilmekte ve
ortaklik haklarini temettii hari¢ kullanamamaktadir’””. Kredi kurulusunun temettii
hari¢ ortaklik haklari ile yonetimi ve denetiminin Fona devredildigi durumlarda, Fon
bu haklar1 ortaklar adina degil, bir temsil iliskisi disinda dogrudan dogruya kendi

adia kullanmaktadir™”,.

3. Hisse Senedi Anlaminda Banka Paymn Ozellikleri:

Anonim ortakliklarda sermayenin tabana yayilmasim ve biiyiik girisimlerin
halkin eline gecmesini saglayacak yapida kurulmalari nedeniyle, kural olarak
ortaklarin kisiligi 6nemli degildir. Ote yandan, bir bankay1 kuran, hakim ortak olmak
suretiyle idaresine etkin katilan kisilerin piyasadaki sohretleri ve vatandas olarak iyi
taninmalari, bankanin kurulusu idamesi ve mevduat sahiplerinin korunmasi igin

onemlidir’”. Nitekim BankK’da bankanin kurucu ortaklarinin (BankK m.8),

%2 Kredi kurulugu BankK m.3’de tanimlanmus olup, mevduat bankalarin1 ve katilim bankalarini ifade
eder. Buna gore, kalkinma ve yatirnm bankalarinin temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetimi ve
denetiminin Fona devredilmesi miimkiin degildir.

% KUNTALP, Erden: Bankamin Temettii Hari¢c Ortaklik Haklart ile Yonetim ve Denetiminin ve
Hisselerinin Fon’a Intikali Onlemleri ve Bu Onlemlerin Hukuki Degerlendirilmesi, Yildizhan
Yayla’ya Armagan, Galatasaray Universitesi Yayinlar1 Armagan Serisi, No. 4, Istanbul 2003, 5.397

°* KUNTALP, s. 400; TEKINALP, Unal: Fondaki Bankanin Hukuku, (Fondaki Banka), Istanbul
2003, s. 20

% BATTAL, (Giiven Kurumu), s. 47
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bankanin tiizel kisi kurucu ortaklarinin dogrudan veya dolayl olarak nitelikli paya
sahip ortaklarinin (BankK m.8/2), nitelikli paya sahip ortaklarinin (BankK m.18/5)
ve bankanin sermayesinin yiizde on veya daha fazlasina sahip olan tiizel kisilerin
hisselerinin BankK m.18’de belirtilen oran ve esaslar dahilinde el degistirdigi
durumlarda devralacak ortagin (BankK m.18/6) belirli niteliklere sahip olmasi sartini
aramistir. Banka kurucularinda aranan nitelikler daha sonra ortak olacaklarda da
aranacagindan, sonradan ortak olanlarin bilinmesi ve gerektiginde devrin

engellenebilmesi icin hisse senetleri bastan itibaren yazili olmalidir’.

Ayrica,
BankK’nin bir¢ok hiikmiiniin uygulanabilmesi banka ortaklarinin tespit edilmesine
baghdir’’. Bankalarda hisse senetlerinin sadece nama yazili olmasi, ayni zamanda
bankalarin birer itimat kurumu olmasi niteligiyle de uyum i¢inde olacaktir. Bu

nedenlerle, BankK m 7/1-b hiikkmiinde banka hisse senetlerinin tamaminin nama

vazili olmasi gerektigi diizenlenmistir.

Banka hisse senetlerinin nama yazili olma zorunlulugu ilk kez 7129 sayili

Kanun® ile banka hisselerinin %51 icin 6ng6r1’jlmii§99, 28 sayili KHK'® ile bu

% BATTAL, (Serh), s.94

7 Bu duruma BankK m.18, BankK m.54, BankK m.64, BankK m.70/d, BankK m.71, BankK m.73,
BankK m.108, BankK m.109, BankK m.110, BankK m.133, BankK m.134 hiikiimleri 6rnek
gosterilebilinir.

% 02.07.1958 tarihli ve 9944 sayili R.G.’de yayimlanmustir.

19°31,08.1979 tarihli ve 16740 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
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zorunluluk banka hisse senetlerinin tamamu icin getirilmis'"' ve daha sonra yiiriirliige

giren mevzuatlarda da bu diizenlemeye yer verilmistir.

BankK m. 7/b hiikkmiinde her ne kadar “hisse senetlerinden” so6z edilmis ise
de, bu hiikmiin paylarin hisse senedine baglanmasi zorunlulugu getirdigi seklinde
yorumlanmamast gerekmektedir'®>. Anonim ortakliklarda da kural oldugu iizere,
bankalarin hisse senedi ¢ikarma zorunlulugu bulunmamaktadir'®. Fakat anonim
ortakliklardan farkli olarak, bankalarda hisse senedi ¢ikarilmasi durumunda, ¢ikarilan
bu hisse senetlerinin nama yazili olmasi zorunlu bir husustur. Bu hiikiim, anonim
ortakliklarda hisse senetlerinin hamiline veya nama yazili olabilecegine dair TTK m.
409/1 hiikmiine istisna teskil eder. Bu hiikiim emredici oldugu icin banka ana
sozlesmesinde bir hiikiim yer almasa bile hisse senetlerinin nama yazili olmasi

zorunludur'®. TTK m. 411 uyarinca nama yazili hisse senetleri yerini tutmak iizere

%" 28 sayilh KHK’nin 4 iincii maddesindeki diizenlemenin gerekcesi, “Ayrica bu degisikliklerin
etkisini arttirtp denetimi miimkiin kilabilmek icin, banka hisse senetlerinin %51 olan ada yazili kism
%100’e gcikarilmigtir.” seklinde ifade edilmistir.

12 TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 149

183 Anonim sirketlerde, hisse senedi cikarilmamigsa ortaklarin kim oldugu her asamada bellidir.
Kurucu ortaklar kurulusta, pay devralanlar ise pay defterinden bellidir. Devralan ortak gerek kar payi
ve benzeri malvarligi haklarini, gerekse genel kurulda oy kullanmak gibi yonetim haklarin1 ancak bu
sekilde kullanabilir. Dolayisiyla hisse senedinin nama yazili olmasiyla giidiilen ama¢ kendiliginden
gercekleseceginden pay ihraci zorunlu degildir.

14 KARACAN, A. Ihsan: Bankacilik Hukuku, C. I Bankacilhik Kurumlari Hukuku, Istanbul 1987,

s.76
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ctkarilan ilmiihaberlerin nama yazili olmas: gerektiginden banka tarafindan ¢ikarilan

ilmiihaberlerin dahi nama yazili olmasi gerekmektedir'®”.

Banka hisse senetlerinin nama yazili olmasina karsin, bankacilik mevzuatinda
bankanin hisse senetlerine sahip tiizel kisilerin hisse senetlerinin nama yazili olmasi
gerektigi sartina yer verilmemistir. Bu durum doktrinde elestirilerek, saglanmak
istenilen amacin gerceklesmesi i¢in tiizel kisilerin ve ortaklarin hisselerinin de nama
yazili olmasi gerektigi belirtilmistir'®. Nitekim BankK m.8/2 ile BankK m.18/6
hiikiimlerinde banka ortag tiizel kisilerin ortaklarinin da kurucularda aranan sartlara
haiz olmas1 aranmakta ve banka ortag: tiizel kisinin ortaklarinin hisselerinin belirli
oranlarda el degistirmesi Kurulun iznine tabi tutulmaktadir.  Kanaatimizce
bankalarin tiizel kisi ortaklarinin hisselerinin hamiline yazili oldugu durumlarda, s6z
konusu hiikiimlerin uygulanmasinda gii¢liiklerle karsilasilabilecektir. Bu durum
ozellikle banka ortag tiizel kisinin tiizel kisi ortaklarmin gercek kisi ortaklarina

ulasilmasi gerektigi hallerde, s6z konusu olabilecektir.

15 KALPSUZ, s. 158; EREM/ ALTINOK/TANDOGAN, s. 15

' KARACA, 5.76; REISOGLU, (Serh), s.215; BATTAL, (Serh), s.94
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C. Miilga Mevzuat Hiikiimlerinde Yer Alan Ozellikler

1. Banka Hisse Senetlerinin Menkul Kiymetler Borsasina Kote

Edilmesi Zorunlulugu

Banka hisse senetlerinin menkul kiymetler borsasina kote edilmesi
zorunlulugu 7129 sayil1 Bankalar Kanunu'”’, 28 say1li KHK'®, 70 sayil1 KHK'” ile

3182 sayili1 Bankalar Kanununda'"* yer almis bulunmakta idi.

Bu zorunluluk banka hisse senetlerinin tedaviiliinde aciklik ve aleniligin
saglanarak her cesit tertibe engel olunmasi, ayrica banka hisse senetlerinin fiyat
olusumunda borsa sistemi ile denetim saglanmasi ve banka hisse senetlerinin

kimlerin elinde oldugunu izlemek amaciyla getirilmis idi''"

1977129 sayili1 Bankalar Kanunu m. 4/3, “Biitiin hisse senetlerinin menkul kiymetler borsasina kote
edilmesi, ... mecburidir” hiikkmiinii amirdir.

1% 28 sayilh KHK m. 4/3, “Biitiin hisse senetlerinin menkul kiymetler borsasina kote edilmesi, ...
zorunludur” hitkmiinii amirdir.

1970 sayilil KHK m. 5/1-d “Hisse senedinin tamaminmin ... menkul kiymetler ve kambiyo borsasina
kote edilmesi...garttir.” hitkmiinii amirdir.

19 02.05.1985 tarihli ve 18742 sayili R.G.’de yayimlanmustir. 3182 sayili Bankalar Kanunu m. 5/1-d
“Hisse senedinin tamanunin ... menkul kiymetler ve kambiyo borsasina kote edilmesi...sarttir.”
hiikmiinti amirdir.

1 KALPSUZ, s.161; EREM/ ALTINOK/TANDOGAN, s.7; KARACAN, s.76; TEKINALP,
(Banka 1988), s.104. ATASAGUN, boyle bir mecburiyetin konulmasina iligkin sebeplerin bankalara
ait hisse senetlerinin el altindan alim ve satimina mani olmak, maksath kiymet tahvillerini 6nlemek,

hisse senetlerinin alim ve satimini herkese acik olan bir pazarda goz Oniinde yaptirmak, kiymet
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Ancak, banka hisse senetlerinin menkul kiymetler borsasina kote edilmesi

zorunluluguna gerek 4389 sayili Bankalar Kanununda''?

gerekse de BankK’da yer
verilmemigstir. 4389 sayili Kanunun gerekgesine gore “Hisse senetlerinin Menkul

Kiymetler Borsasina kote edilmesi zorunlulugu kaldirilarak uygulamanin konuya

iliskin genel diizenlemeler gore yiiriitiilmesi amaglanmigtir.”

Bunun sonucu olarak, yeni kurulacak bankalar halka agilmak istemedikleri
takdirde, hisse senetlerinin kote edilmesi i¢in basvurma zorunda olmadiklar1 gibi,
halka acildiklar1 takdirde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan talepleri

yasal zorunluluk kalktig1 icin ilgili Yonetmelikler cercevesinde incelenecektir' .

2. Banka Hisse Senetlerinin itibari Degerinin Ust Sinir1 Gecmemesi

Miilga mevzuat hiikiimlerinde banka hisse senetlerinin itibari degerine {ist

sinir  getirilerek, banka sermayelerine kiiciik tasarruf sahiplerinin katilmasi ve

4

bankalarin halka acilmasmin saglanmasi istenmistir''*. Boylelikle, bankalarin hisse

senetlerini ¢cok ufak tamlara ayirmak suretiyle herkes tarafindan kolayca satin

tahvillerini agikg¢a takip ve kontrol edebilmek ve icabinda sebeplerin aragtirilmasini kolaylastirmak ve
nihayet hisse senetlerini kiymetleri lizerinde itina gostermeye sevketmek oldugunu ifade etmistir.
(ATASAGUN,; s. 33)

1223.06.1999 tarihli ve 23734 sayih R.G.’de yayimlanmustir.

3 REISOGLU, (Serh), s. 215

Y EREM/ ALTINOK/TANDOGAN, s. 16; KARACAN, s. 77; KALPSUZ, s. 159
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alinabilmesini saglanarak, pay adedini arttirmasi ve bankalarda biiylik sermaye

hakimiyetini azaltilmasi hedeflenmistir' .

Ancak uygulamada bu hiikiim islevini yerine getirememis ve enflasyonun
etkisi ile her yeni diizenlemede bu iist sinir yiikseltilmistir. Nitekim, banka itibari
degerinin iist sinir1 7129 sayili Kanun ile 1.000 TL, 28 sayili KHK ile 10.000 TL ve
70 sayili KHK ile 3182 sayili Kanun ile de 100.000 TL olarak belirlenmistir''®. 4389
sayil1 Bankalar Kanunu ile BankK’da ise banka hisse senetlerinin itibari degerine iist

sinir getirilmemistir.

D. 5411 Sayih Bankacilik Kanununa Ozgii Pay ve Pay sahipligi Cesitleri

1. Dogrudan Pay Sahipligi — Dolayl Pay Sahipligi Ayrim

BankK’da bir¢cok hiikmiin uygulanabilmesi, ortaklarin  bu Kanun
kapsamindaki kuruluslarda ne kadar pay sahibi oldugunun tespitini gerekli
kilmaktadir. Ancak bu tespit yapilirken yasal nedenlerle ortak olamayan kisiler ile
yasalarin ongordiigii miieyyideleri bertaraf etmek i¢in ya da baska nedenlerle ortak
olarak goriinmek istemeyen kisilerin ortak olmalarina izin verilmemelidir. Iste bu
sebeple BankK’da dogrudan pay sahipligi yaninda dolayli pay sahipligi kavramina

yer verilmis olup, bu kavram basta BankK m.3 hiikmiinde tanimlanan ‘“kontrol”,

15 ULUTAN, Burhan: Bankalar Kanunu Serh ve Izahi, Ankara 1958, s. 39

1 KARACAN, s. 77
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“nitelikli pay”, “hakim ortak” kavramlari olmak iizere, BankK m.18 uyarinca izne
tabi pay edinim ve devirlerini belirlenmesinde, BankK m.49 uyarinca risk gruplarinin
belirlenmesi ile BankK m.56 uyarinca ortaklik paylarina iliskin sinirlamalarda ve

BankK m.134 uyarinca Fonun alacaklarinin tahsilinde esas alinan bir kavramdir.

a. Dogrudan Pay Sahipligi:

Banka paymin TTK hiikiimleri dogrultusunda aslen veya devren iktisap
edilmesi durumunda, pay sahipligi sifatin1 haiz olan gercek veya tiizel kisinin s6z
konusu paylar iizerinde dogrudan bir hamiyeti bulunmaktadir''’. BankK’da sadece
ortakliktan veya pay sahipliginden s6z edilen maddeler, dogrudan pay sahipligini

isaret etmektedir.

b. Dolayh Pay Sahipligi:

Dolayli pay sahipligi kavrami, BankK’ya 6zgii bir kavramdir. Bu kavram,
bir kimsenin bir ortaklikta pay sahibi olmadan, pay sahibi oldugu bir veya birden ¢ok
sermaye veya sahis sirketi araciligiyla dolayli bir sekilde sahip bulundugu pay
sahipligini ifade etmekle birlikte, bu durumdan daha genis bir sekilde aile bag,
ekonomik birliktelik, menfaat birligi gibi nedenlerle hesaben kendisine ait varsayilan
paylar1 da icerir. Baska bir deyisle, bir kisinin bir ortaklikta varsa dogrudan payina

eklenen, kendisine ait olmayan fakat onun oldugu kabul edilen paylar dolayl

""" OZDAMAR, Mehmet: Tiirk Banka Hukukunda “Nitelikli Pay” Kavrami, (Nitelikli Pay), Haluk

Konuralp Anisina Armagan, Ankara 2009, s.727
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paylardir''®.

Bu itibarla, dolayli pay sahipligi, merkez alinan bir kisinin bir
ortakliktaki paydaslik iligkisinden kaynaklanmayan paylarinin hesaplanmasi ile
Kanunda belirtilen kisi ve ortakliklara ait paylarin, merkez alinan kisi ile birlikte

hesap edilmesi amaclayan bir kavramdir'"’.

Dolayli pay sahipligi BankK m.5 hiikmiinde diizenlenmis olup'®’, anilan

hiikkiimde,

“Bu Kanunun uygulanmasinda, gercek kisilere ait dolayli pay sahipliginin
belirlenmesinde, bir gercek kisi ile es ve cocuklarina ve bunlarin smrsiz
sorumlulukla katildiklar: ortakliklara veya bu kisi veya ortakliklarin ayrt ayri veya
birlikte kontrol ettikleri ortakliklara ait paylar birlikte dikkate alimir. Tiizel kisilere
ait dolayli pay sahipliginin belirlenmesinde, bunlara ait paylar ile bunlarin kontrol
ettikleri ortakliklara ait paylar birlikte hesaplanir.” S6z konusu maddenin
gerekcesinde, Kanunun uygulanmasinda, pay sahipliginin etkin bir gsekilde

izlenebilmesi icin dolayli pay sahipliginin belirlenmesine dair bu hiikmiin ihdas

"8 TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 155

19 ALICI, 5.86-87

120 Dolayli pay sahipligi kavrami ilk kez 512 sayih KHK ile yapilan degisiklik sonucunda bankalarin
genel kredi siirlar1 bakimindan 3182 sayili Bankalar Kanununun 38 inci maddesi ile yer almisg, bu
kavram daha sonra 4389 sayil1 Bankalar Kanunu ile banka ortakligi (m. 8/2-d) ve dolayl kredi iligkisi
(m. 11/3-d) bakimindan da Ongoriilmiistiir. Daha sonra bu diizenleme 4491 sayili Kanunla
(19.12.1999 tarihli ve 23911 sayili R.G.’de yayimlanmustir.) degistirilerek, dolayli pay sahipligi ile
ilgili esas ve usulleri belirleme yetkisi Kurula birakilmistir. Kurul, bu konudaki diizenlemeyi
27.06.2001 tarihli ve 24445 sayili R.G.’de yayimlanan Bankalarin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda

Yonetmelik ile yapmistir.
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edildigi ve bununla bankalarin ortaklik yapisimin genel kurulda dogrudan oy
kullanan kisilerden ziyade, oylarin aymi yonde kullanilmasina sebep olan aile ve
ortaklik iliskileri cercevesinde degerlendirilmesi suretiyle yonetim ve denetimin
belirlenmesinde veya isleyisinde etkili olan kisilerin tespiti amaclanmistir
denilmektedir. Boylelikle s6z konusu maddeden yararlanilarak, bankalarin ortaklik
yapilan izlenebilecek, kontroliin gerceklesmesine sebep olan ailevi, ortaksal ve
sozlesmesel iliskiler tespit edilecek ve bu tespitle bankay1 kimin yonettigi ve kontrol

ettigi anlasilabilecektir'*'.

Madde hiikmiindeki “Bu Kanunun uygulanmas:” ifadesinden de anlasilacagi
tizere, dolayli pay sahipligi icin ©Ongoriillen kurallar, sadece banka ve ortaklar
arasindaki iligkiler acisindan degil, Kanun kapsaminda yer alan her dolayli pay

sahipligi iliskisinde uygulanacaktir'*. Ayrica, BankK’da sadece ortakliktan veya pay

2 TEKINALP, (Banka Hukuku), s.159

2 Dolayisiyla bu hiikiim, bir bankanin sermayesindeki dolayli pay sahipliginin tespitinde
uygulanacagi gibi, bankanin bir istirakteki dolayli pay sahipliginin belirlenmesinde veya bankadan
kredi kullanan ortaliklarin sermayesindeki dolayli pay sahipliginin tespitinde de uygulanacaktir.
(ALICI, s. 86). Nitekim, Bankalarin Izne Tabi Islemleri ve Dolayll Pay Sahipligine iliskin
Yonetmeligin 13 iincii maddesinin ikinci fikrasi, “Banka sermayesinde pay sahibi tiizel kisilerin
sermayeleri ile ilgili olarak Kanuna gore yapilacak dolayli el degistirme ve benzeri dolaylilik tespit ve
degerlendirmeleri, mevzuatta agikca diizenlenen hususlar haricinde, banka sermayesi yerine tiizel kigi
hissedarin sermayesi esas alinarak bu hiikiimlere gore yapuir.” hiikkmiinii amirdir. Ornegin BankK
m.18/6’da bir bankanin sermayesinin %10 ve daha fazlasina sahip tiizel kisilerin paylarinin dogrudan
ya da dolayl olarak belirtilen oranlarda el degistirmesi Kurulun iznine tabi oldugu hitkkme baglanmis
olup, bu madde uygulamasinda dolayli el degistirme banka sermayesi yerine ortak tiizel kisinin

sermayesi alinmak suretiyle BankK m.5 hiikmiine gore degerlendirilecektir.
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sahipliginden s6z edilen maddelerde, dogrudan pay sahipligi dikkate alinacak, bu
maddenin uygulanabilmesi i¢in “dogrudan ve/veya dolayli pay sahipligi” seklinde

ifadelerin yer almasi gerekecektir'*.

BankK m.5/2 hiikmiinde bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi diizenlenmis olup, Kurul dolayli pay
sahipligine dair usul ve esaslar;, Bankalarin Izne Tabi Islemleri ve Dolayli Pay

Sahipligine Iliskin Yonetmeligin'** 13 iincii maddesi ile diizenlemistir. Buna gore;

- Bankada pay sahibi bulunan veya pay devralacak tiizel kisi ortakliklar ile
varsa bunlarin tiizel kisi ortaklarinin ortaklik yapilart zincirleme bir suretle gerektigi

takdirde gercek kisilere ulasilincaya kadar tespit edilir.

- Banka sermayesinde tiizel kisiler araciligi ile olan dolayli pay sahipligi
orami, istirak oranlarvin c¢arpilmast suretiyle hesaplamir. Aymi kisinin ara
kademelerde yer alan tiizel kisilere dogrudan istiraki bulunmasi halinde, soz konusu
dogrudan istirak orami, miiteakip ¢carpim isleminden oOnce, o kademeye kadar

. . 125
ulasilan orana ilave edilir' = .

123 REISOGLU, (Serh), s. 189

124 01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili R.G.’de yayimlanmustir.

2 fstirak halinde dolayli pay sahipliginin hesaplanmasia 6rnek olarak, bir kisinin (X) sirketinde
%50, (X) sirketinin (Y) sirketinde %40 oraninda pay sahibi oldugu durumda, s6z konusu kisinin (Y)
sirketindeki dolayli pay orani (%50 X %40) %20’dir (ALICI, s.87). Merkez alinan kisinin ara
kademelerde yer alan sirketlerde dogrudan istirakinin bulunmasi haline 6rnek olarak ise; (A)’nin (B)

sirketine %90, (B) sirketi (C) sirketine %80, (A) sirketinin (C) sirketine %20, (C) sirketinin (D)
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Bu itibarla, gercek ve tiizel kisiler bakimindan dolayli pay sahipliginin
belirlenmesinde BankK m.5 hiikmii ile Bankalarin izne Tabi Islemleri ve Dolayli Pay

Sahipligine Iliskin Yonetmeligin 13 iincii maddesi birlikte degerlendirilecektir.

(1) Gercgek Kkisiler acisindan dolayh pay sahipligi:

BankK m.5 uyarinca, bu Kanun uygulanmasinda gercek kisilere ait dolayl
pay sahipliginin belirlenmesinde, bir gercek kisi merkez alinarak, bu gercek kisinin

kendisine ait paylar ile,

> Es ve cocuklarma'®® ait paylar,
» Kendisinin, esinin ve c¢ocuklarinin siirsiz sorumlulukla katildiklari

ortakliklara'?’ ait paylar,

sirketine %50 ve (D) sirketi bankaya %60 oraninda istirak etmis ise; (A), (C) sirketine (%90X%80)
%72 oraninda dolayli ve %20 dogrudan olmak iizere (%72+4+%20) dogrudan ve dolayli olarak toplam
%92 oraninda igtirak etmekte, %92 oran esas alinarak iglem devam ettirildiginde (C) sirketinin (D)
sirketine %50 ve (D) sirketi bankaya %60 oraninda istirak ettigi g6z Oniine alindiginda
(%92X%50X%60) (A) nin bankadaki dolaylt pay1 %27,60 olmaktadir. (REISOGLU, (Serh), 5.196)

126 Maddede herhangi bir ayrim bulunmadigindan, gercek kisinin velayet altinda olup olmadigina
bakilmaksizin tiim ¢ocuklarinin sahip oldugu paylar dolayl pay sahipliginin belirlenmesinde dikkate
alinacaktir. (Aciklamah 5411 Sayih Bankaciik Kanunu, s.32). Ote yandan, doktrinde, resit olan
cocuklarin bu kapsamda degerlendirilmemesi gerektigini ileri siiren goriisler de bulunmaktadir. Bu
goriise gore, aileden bagimsiz davranmak isteyen resit ¢ocuklara ait paylarin toplamda dikkate

alinmasi, hakkaniyete aykirt sonu¢ dogurmaktadir. Bkz. TASDELEN, S., s. 180.
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» Kendisinin, esinin, c¢ocuklarinin ve bunlarin siirsiz  sorumlulukla
katildiklar1 ortakligin ayr1 ayr1 veya birlikte kontrol ettigi ortakliklara ait

paylar

birlikte dikkate alinacaktir.

Birlikte kontrol edilen ortaklik ifadesinden neyin kastedildigine, BankK m.3
hiikiimdeki “kontrol” kavramindan ulasilabilecektir. Anilan hiikiim uyarinca, kontrol,
bir tiizel kisinin, sermayesinin, asgari yiizde ellibirine sahip olma sarti aranmaksizin,
cogunluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi veya bu ¢cogunluga sahip
olunmamakla birlikte imtiyazli hisselerin elde bulundurulmast veya diger
hissedarlarla yapilan anlagmalara istinaden oy hakkimin cogunlugu iizerinde
tasarrufta bulunulmas: suretiyle veya herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin
karara esas ¢ogunlugunu atayabilme ya da gorevden alma giiciiniin elde

bulundurulmas: demektir.

Tanima gore bir tiizel kisinin kontrolii, yonetim kurulu iiyelerinin karara esas
cogunlugunu atayabilme ya da gorevden alma giiciinii elde bulundurmayi ifade

etmektedir. Bu ise;

127 Adi sirket, kolektif sirket, ana sozlesmede sinirsiz sorumluluk ongoriildiigii takdirde kooperatiflerde
ve komandit sirketlerde komandite ortak agisindan sinirsiz sorumluluk s6z konusu olmaktadir.

TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 24-25
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» Dogrudan veya dolayli olarak sermayenin ¢ogunluguna sahip olunmasi'®,

» Sermayenin cogunluguna sahip olunmasa bile imtiyazli hisselere'” veya
diger hissedarlarla yapilan anlagsmalara istinaden oy cogunlugu iizerinde
tasarrufta bulunulmas1130,

» Herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin karara esas ¢ogunlugunu

atayabilme ya da gorevden alma giiciiniin elde bulundurulmasi

hallerinden biri ile gerceklesebilecektir. Goriildiigli iizere, kontrol kavrami bir kac

hal ile sinirlandirilmamais, herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin karara esas

28 Ornegin, banka ortaginin bankanin %50+1 oyuna sahip olmasi bu duruma érnektir. (TURANBOY,
Asuman: Bankacilik Kanunu’nda Diizenlenen Hakim Ortak Kavrami, (Hakim Ortak), Prof. Dr. Firat
Oztan’a Armagan, Ankara 2010, C.2, 5.2119). Pay sahibinin uhdesinde bulunan paylarin miktarinin
sermayenin yarisina ulagmasi halinde, genel kurulda da hakim duruma gecilmis olup, ortakligin
yonetim organlarina tiye belirleme imkan1 dogmaktadir. (OZDAMAR, (Nitelikli Pay), s. 728)

12 Burada séz konusu olan yonetimde ve oyda imtiyaz olup; bunlarin disindaki konular bakimindan
imtiyaza sahip olunmasi kontrol kavrami bakimindan herhangi bir etkiye sahip degildir. (ALICI,
s.58). Grup imtiyazina sahip olma sonucu yonetim organinda karar alabilecek sayida iiyeyi aday
gosterme hakkina sahip olunmasi bu duruma ornektir. (NILSSON OKUTAN, Giil: Tiirk Ticaret
Kanunu Tasarisi’na Gore Sirketler Toplulugu Hukuku, Istanbul 2009, s. 105)

B0 Ozellikle pay sahiplerinin oy sozlesmeleri ya da tek tarafli taahhiitleri veya herhangi bir
sozlesmeden dolay: birlikte hareket etmesi bu duruma ornektir. (TURANBOY, (Hakim Ortak),

5.2120)
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cogunlugunu atayabilme veya gorevden alabilme giiciinii elinde bulunduranlarin da

tiizel kisiyi kontrol ettigi belirtilmistir'>".

Kontrol bir ortak tarafindan tek basina gerceklestirilebilecegi gibi, birden
fazla gercek veya tiizel kisi ortagin birlikte hareket etmesi ile de gerceklesebilir.
Birlikte kontrol olarak da tanimlanabilecek bu durumda tiizel kisinin statiisii,
dogrudan veya dolayli hissedarlik orani, ortaklar arasindaki anlagmalar ve fiili durum
dikkate alinacaktir. Gergek ve tiizel kisilerin birlikte hareket ettigine iliskin bulgular,
ortaklar arasinda birlikte hareketi saglayan bir sozlesme bulunmasi, ortaklarin bir
sirketler topluluguna dahil olmasi, bir tiizel kisi ortagin veya ortaklarin arkasindaki
fonlarin varhigi, ortaklar arasinda ailevi, ortaksal ve sozlesmesel iligkilerin
mevcudiyeti, genel kurulda veya yonetim kurulunda bir karar1 tek baslarina almaya
giicleri yetmedigi halde, o kararin alinmasi1 ve karardan birlikte hareket edenlerin
menfaat saglamasi, bir banka ortagi olan gercek veya tiizel kisinin tek basina yonetim
kuruluna iiye atayacak giicii olmadigi halde yonetim kurulunda temsilcisinin
bulunmasi ve bu temsilcinin diger iiyelerle birlikte hareket etmesi, bankanin

cogunluk paylarinin alinmasi i¢in Kurula birlikte bagvurulmasi olarak stralanabilir'*%,

Doktrinde dolayli pay sahipligi birbirinden farkli sekilde hesaplanmistir.

Reisoglu tarafindan verilen 6rnekte'”®, bir bankada dogrudan pay sahibi olmayan

B! Ornegin ortakliklar hukuku disinda kalan iliskilerin ortakhigin yonetim orgamm belirleme gibi
olaganiistii yetkilerle donatildigi durumlarda da kontrolden bahsedilebilecektir. (NILSSON
OKUTAN, s.142)

132 TEKINALP, (Banka Hukuku), s.160

33 REISOGLU, (Serh), s. 190
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gercek kisi (A)’nin esinin bankada %35 pay sahibi, esinin ortagi oldugu (B) kolektif
sirketin bankadaki paymin %20, esinin %25 ortagi oldugu (C) anonim sirketinin
bankadaki payinin %35, (A)’nin ¢ocuklarinin birinin %7 pay sahibi, digerinin (B)
kolektif sirketinin ortagi, diger cocugunun %60 ortagi oldugu (D) anonim sirketinin
ise bankadaki paymin %10 oldugu durumda, (A) gercek kisisinin dolayli pay

sahipligi toplami,

-(A)’nin esi ve ¢ocuklarinin bankadaki paylarinin (%5+%7=12)

-(A)’nin esi ve ¢ocugunun ortak oldugu (B) kolektif sirketinin bankadaki
payinin (%20)

-(A)’nin ¢ocugu %60 hissesi ile (D) anonim sirketini kontrol ettiginden (D)
sirketinin bankadaki payinin (%10) toplanmas1 suretiyle (%5+%7+%20+%10) %42
oldugu, (A)’nin esinin %35’ine sahip oldugu (C) sirketinin bankadaki %?25’lik
paymin (C) sirketini kontrol sarti gerceklesmediginden dikkate alinmayacagi

belirtilmistir.

Alict™ ise; ornegin (X) anonim sirketinde (A) kisisinin pay1 %8, esinin payi
%9, (A)’nin %40 ortag1 oldugu (Y) anonim sirketinin (X) anonim sirketinde pay1
%30, esinin sinirsiz sorumlu ortak oldugu (Z) adi komandit sirketinin (X) anonim
sirketinde payr %20, (A)’nin ¢ocugunun %60’ma sahip oldugu (C) sirketinin (X)
anonim sirketinde payr %15 oldugu durumda, (A) gercek kisisinin dolayli pay

sahipligi toplamu,

B34 ALICI, 5.92
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-(A)’nin kendisi ile esinin (X) anonim sirketindeki paylarinin (%8+%9=17),

-(A)’nin (Y) sirketi tizerinden payinin (%40X%30=12),

-(A)’nin esinin smirsiz sorumlu ortak oldugu (Z) sirketinin (X) anonim
sirketindeki payinin (%?20),

-(A)’nmin ¢ocugunun %60 hissesi sahip olmak suretiyle kontrol ettigi (C)
sirketinin (X) anonim sirketinde payinin (%15) toplanmasi suretiyle %64 oldugunu

belirtmistir.

Goriilecegi tizere, Alict tarafindan kontroliin s6z konusu olmadigi durumda
merkez alinan kisinin o ortakliktaki payr carpima konu edilmek suretiyle
hesaplamaya dahil edilmekte, Reisoglu ise kontroliin mevcut olmadig durumlarda o
ortakliga ait pay hesaplamaya dahil etmemektedir. Kanaatimizce; Alict tarafindan
benimsenen hesaplama yonteminin dolayli pay sahipliginin belirlenmesi acgisindan
daha dogru bir yontem olmakla beraber; Bankalarin Izne Tabi Islemleri ve Dolayh
Pay Sahipligine iliskin Yonetmeligin 13 iincii maddesinde yer aldi1 iizere kontroliin
gerceklestigi durumlarda da istirak oranlarinin c¢arpilmast suretiyle hesaplama

yapilmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

(2) Tiizel kisiler acisindan dolayh pay sahipligi:

BankK m.5 uyarinca, bu Kanun uygulamasinda tiizel kisiler acisindan dolayl
pay sahipliginin belirlenmesinde, tiizel kisiye ait paylar ile tiizel kisinin kontrol ettigi

ortakliklara ait paylar birlikte hesaplanir.
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Alici tarafindan verilen ornekte'®

; (A) anonim sirketinin (X) anonim
sirketinde %15, (Y) anonim sirketinde %60, (Z) limited sirketinde %25 pay sahibi
oldugu, (Y) anonim sirketinin (X) sirketinde %12, (Z) limited sirketinin ise (X)
sirketinde %18 pay1 oldugu durumda (A) anonim sirketinin dolayli pay sahipligi

toplamu,

-(A) sirketinin (X) sirketindeki dogrudan payinin (%15)

-(A) sirketinin %60’1ma sahip olmasi sebebiyle kontrol ettigi (Y) anonim
sirketinin (X) sirketindeki paymnin (%12) toplanmasi nedeniyle %27 oldugu, (A)
sirketinin (Z) sirketinden {izerinden (%25X%18) %4.5 paymin (Z) sirketinin

kontroliinii elinde bulundurmadig icin hesaplamaya alinmayacagi belirtilmistir'*°.

Kanaatimizce Bankalarin izne Tabi Islemleri ve Dolayli Pay Sahipligine
Iliskin Yonetmeligin 13 iincii maddesinde yer aldig1 iizere kontroliin gerceklestigi
durumlarda da istirak oranlarinin carpilmasi suretiyle hesaplama yapilmasinin; ayrica
kontroliin bulunmadig ortaklik iliskilerinde dahi merkez alinan kisinin o ortakliktaki
paytr carpima konu edilmek suretiyle hesaplamaya dahil edilmesinin dolayli pay

sahipliginin belirlenmesi acisindan daha dogru olacaktir.

B35 ALICL, s. 95

13 Benzer drnek icin bknz. REISOGLU, (Serh), s. 192
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2. Adi Pay —Nitelikli Pay Ayrimm

a. Adi Pay:

BankK’da “adi pay” olarak adlandirilan bir kavrama yer verilmemekle
beraber, “nitelikli pay” kavrami tanimlandigindan adi pay kavrami dogal olarak
ortaya cikmaktadir. Adi pay TTK ve BankK’da herhangi bir paya baglanan birel
haklar1 haiz pay anlamina gelmekte olup; bu itibarla BankK uygulamasi bakimindan
hicbir 6zel hakka, imtiyaza ve ayriks1 konuma sahip bulunmayan pay anlamina

gelmektedir’.

b. Nitelikli Pay:

Nitelikli pay kavrami, dolayli pay sahipligi kavraminda oldugu gibi sadece
BankK’da tanimi yapilmis olan bir kavramdir. BankK m.3 uyarinca nitelikli pay,
“bir ortakligin sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak yiizde
on veya daha fazlasim teskil eden paylar ile bu oramin altinda olsa dahi yonetim

kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren paylarr” ifade etmektedir'*.

BankK’da nitelikli pay ve sahipleri i¢in BankK’nin m.8, m.18/5, m.49/2,

m.50/2, m.54/2, m.69/1-b, m.95/8, m.96/1 ve m.152/2 hiikiimlerinde 0zel

57 TEKINALP, (Banka Hukuku) s. 149
¥ Madde metninden anlasilacagi iizere nitelikli pay kavramima sadece banka baglamimda yer
verilmemis, “bir ortakligin” ifadesine yer verilerek, genel bir séylem kullanilmistir. (TEKINALP,

(Banka Hukuku) s. 150)
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diizenlemeler ©ngoriilmiis olup; bu suretle bir ortakligin belirtilen oranlarda
hisselerine veya oy haklarina ya da belirtilen sekilde imtiyazli hisselerine sahip
olanlar ile sahip olacaklar, ortakligin yonetim ve denetiminde diger ortaklara nazaran

daha etkili olabildiklerinden, cesitli acilardan kontrol altinda tutulmak istenmistir' .

Kurucularda aranan sartlar nitelikli pay sahiplerinde de aranarak (BankK
m.18/5), pay devirlerinde, banka payin1 iktisap edecek kisilerin ayn1 etik degerleri,
finansal, ekonomik ve toplumsal itibar sartlarini, ayn1 seffaf iligkileri haiz olmalar1
amaclanmis'*’, nitelikli paya iliskin BankK m.49/2, m.50/2 ve m.54/2’de yer alan
diizenlemeler ile de risk grubuna iliskin bosluklar giderilmistir'*'. Ayrica, BankK
m.69/1-b hiikmii ile finansal durumu bozulan bankalarla ilgili iyilestirici onlemlerden
biri olan risklerin azaltilmasi1 plani nitelikli pay sahiplerine de imzalatilarak banka
tizerinde etkili olan pay sahiplerinin destegi elde edilmeye c¢alisilmistir. BankK
m.95/8, m.96/1 hiikiimleri uyarinca nitelikli pay sahiplerinden de bilgi ve belge
istenebilecektir. BankK m.152/2’de yer alan sucun nitelikli pay sahiplerine yarar

saglamak amaciyla islenmesi agirlastirict hal olarak belirlenmistir.

39 ALICI, s5.61
10 Nitekim bu husus BankK m.8 hiikmii gerekgesinde, “...Tiizel kigiligi haiz olan kurucularin gercek
iradelerini idare ve temsile yetkili organlari gostermekle birlikte, bu irade tizerinde nitelikli paya

sahip gercek kisi ortaklarin etkisi malumdur.” seklinde ifade edilmistir.

! TEKINALP, (Banka Hukuku) s. 151
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(1) Nitelikli Payin Tiirleri:

Nitelikli paylar bir taraftan pay oranina gore diger taraftan da sahip olduklari
imtiyazlara gore iki tiire ayrilmisti. S6z konusu iki tiir nitelikli pay arasinda nitelikli

paya baglanan sonuglar bakimindan herhangi bir farklilik bulunmamaktadir.

(a) Oy ve Sermaye Miktarina Gore Nitelikli Pay:

BankK m.3 uyarinca, bir ortakligin sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan
veya dolayli olarak % 10 veya daha fazlasini teskil eden paylar, nitelikli paydir.
Kanun koyucu alt sinir olarak % 10 oranini getirerek, TTK uyarinca aym1 zamanda

azimnlik haklarina sahip olan paylar nitelikli pay olarak kabul edilmistir'**,

Nitelikli pay diger taraftan bir ortakligin oy hakkinin en az % 10 ‘unu teskil
eden paylar1 da ifade etmektedir. S6z konusu diizenlemeyi, pay miktart % 10
oraninin altinda kalsa dahi, oy haklarinda imtiyaza sahip olup daha fazla oy kullanma
hakkina sahip paylar1 i¢ine alacak sekilde genis kabul etmek gerekmektedir. Boylece
anonim ortaklikta % 5 oraninda sermayeye sahip olmakla birlikte her payin iki oy
hakk: verdigi pay grubu da sonug itibariyle % 10’luk bir oy hakkina sahip oldugu

icin nitelikli pay olarak degerlendirilecektir'*.

42 OZDAMAR, (Nitelikli Pay), s. 734; TEKINALP, (Banka Hukuku) s.150; REISOGLU, (Serh), s.
113. Ote yandan, BankK’da nitelikli payda % 10 ifadesine yer verildigi igin, Sermaye Piyasast
mevzuatinda azlik haklarinin sermayenin % 5’ini olusturan paylarin sahiplerine taninmasi halka agik
bankalarda nitelikli payin sermayenin % 5’ine sahip olunmasi ile gerceklesecegi ileri siiriilemez.
(TEKINALP, (Banka Hukuku) s.150)

' OZDAMAR, (Nitelikli Pay), s. 735
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Bir ortakligin sermayesinin veya oy haklarinin % 10 veya daha fazlasina
sahip olunmasi dogrudan olabilecegi gibi; BankK m.5 hiikmiinde diizenlendigi iizere

dolayl1 da olabilecektir.

(b) Yonetime Katilma Haklarinda imtiyaza Gore Nitelikli Pay:

BankK m.3 uyarinca banka yonetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren
paylar1 nitelikli paydir. Bu durumda s6z konusu paylarin ayni zamanda ortakligin
sermayesinin veya oy haklarinin yiizde on veya daha fazlasim teskil etmesine gerek
yoktur. Bu oranin altinda kalsa bile yonetim kuruluna iiye belirleme imtiyaz1 verdigi
siirece nitelikli paydir. Bu tiirde kanun koyucu sahip olunan pay miktarindan ziyade,

paylarin sahip oldugu ve yonetime katilma hakki veren imtiyaza dayanmaktadir'**.

Anonim ortakliklarda baz1 paylara ve pay gruplarina ayricalik taninmasi,
ancak ana sozlesme ile gerceklestirilebilecek bir diizenleme ile so6z konusu
olabilmektedir (TTK m.401)'*. Bu itibarla, imtiyazli pay tesisi ortakhigin kurulusu
sirasinda ana sozlesmede gosterilebilecegi gibi, sonradan ana sozlesme degisikligi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Imtiyazin ana sozlesmede acik bir sekilde

ongoriilmesi ve imtiyazin konusu ile bagli oldugu sartlarin belirli olmasi

14 OZDAMAR, (Nitelikli Pay), s. 735
45 Bu kuralim bir istisnasi, kayitl sermaye sistemine tabi ortakliklarda yonetim kurulunun ana

sozlesme ile yetkilendirildigi takdirde imtiyazli pay senedi ¢ikarmasi ve imtiyazli pay senedi

sahiplerinin haklarim kisitlayict sekilde karar almasi miimkiindiir. (SerPK m.12/5)
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gerekmektedir. Yorum yoluyla imtiyazli pay yaratilamaz'*.

Imtiyazli pay
olusturulabilmesi icin bu paylarin diger paylara nazaran {istiin haklar tasimasi

gerekmektedir. Bu itibarla, mevcut paylarin aralarinda bir {istiinliik olmaksizin, esas

sdzlesme ile farkli gruplara ayrilmast, bir imtiyazin tanindig anlamini dogurmaz'*’.

Yonetimde imtiyaz hakki tanmiyan paylar, TTK m.401 hiikmiinden
kaynaklanmaktadir. Anmilan maddeye gore “esas mukavele ile bazi nev’i hisse
senetlerine kar payt ve tasfiye halindeki sirket mevcudunun dagitilmasi ve sair
hususlarda imtiyaz hakk: taninabilir”. Bu diizenlemede imtiyaz taninabilecek haklar,
kar payr ve tasfiye paymin yanisira “ve sair hususlar” ifadesi ile tiim haklari

kapsayacak sekilde belirlendiginden'*®, yonetimde imtiyaza da olanak taninmustr.

1% KARAHAN, s. 25; TEKiNALP, (POROY/CAMOGLU), s.478; Yargitay 11. HD nin 12.11.1992
tarihli ve E:1992/3211; K:1992/10546 sayil1 karar1. (Kazanci Igtihat Bilgi Bankasi, 08.02.2010)

7 KARAHAN, s.14; IMREGUN, Oguz: Anonim Ortakliklarda Ozel Kategori Paylar, (Ozel
Kategori Paylar), Prof. Dr. Turgut Kalpsiiz’e Armagan, Ankara 2003, s.182. Bununla birlikte,
doktrinde imtiyazin “diger paylara nazaran iistiinligii”niin yanmisira “kanuna nazaran istiinliigli” de
ihtiva ettigi belirtilmis olup; konu ile ilgili tartigsmalar icin bknz. KENDIGELEN, Abuzer: Anonim
Ortaklikta Yonetime Katilma Haklarinda Imtiyaz, (Iimtiyaz), Istanbul 1999, 5.19-21

'8 KARAHAN, s.127; CEKER, Mustafa: Anonim Ortakhikta Oy Hakki ve Kullanilmasi, (Oy
Hakki), Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara 2000, s.45; iMREGI"JN,
(Ozel Kategori Paylar), s. 182 . Yargitay 11. HD’nin 07.10.1983 tarihli ve E:1983/3577; K:1983/4119
sayili kararinda Kanunun bu hiikmii, metnindeki “sair hususlar” ibaresinin mevcudiyeti dolayisiyla
tahdidi olmadigr belirtilmistir. (Kazanc1 Ictihat Bilgi Bankasi, 08.02.2010) Ayrica, Yargitay 11.
HD’nin 05.05.1975 tarihli ve E:1975/1516; K:1975/3138 sayili kararinda da“... Gergekten bir hissenin

iistiinliigii (imtiyazi) oy kullanmada, yonetimde, denetimde olabilecegi gibi sozii edilen maddede
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Sahiplerine sirket yoOnetiminde ayricalik saglayan bu tip paylarin en Onemli
ozellikleri, paya'® degil “pay gruplarina” tanmabilmeleri, dolayisiyla “ayricaligin
paya taninabilecegi” kuralina istisna teskil etmeleridir'™®. Bu imtiyaz tiiriinde
imtiyazli hak belirli bir grup paya birlikte kullanilmak {izere tanindigindan, aym
grubun igerisinde yer alan paylara ait imtiyazli haklar birbirinden bagimsiz
olmamakta, birlikte kullamlma zorunlulugu dogmaktadir''. Dolayisiyla, imtiyazli

pay sahiplerinin yonetim kurula aday gosterebilmeleri igin, secim hususunu

acikca belirtildigi vechile kar paymmn dagitilmasinda ve tasfiyede de taminabilir.” denilmistir.
(Kazanci Igtihat Bilgi Bankast, 08.02.2010).

149 Bilindigi iizere, ilke imtiyazin paya baglanmasidir. Diger bir deyisle, “iistiin veya ayricalikli
hakkin” kisiye, makama veya sifata degil, paya baglanmasi gerekir ve séz konusu paya sahip olan
kisiler bu pay nedeniyle imtiyazli bir konuma sahip olurlar. Bu itibarla, paya degil de kisiye baglanan
ayricaliklar imtiyaz degil akdi hak olustururlar. (TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 479;
PULASLI, Hasan: Anonim Sirketlerde Yonetimde Imtiyaz ve Buna Iliskin Esas Sozlesme
Diizenlemelerinin Anlam ve Etkisi, (Imtiyaz), Prof. Dr. Erdogan Moroglu’na 65. Yas Giinii Armagani,
Istanbul 2001, 5.564. Bu anlamda 6rnegin yonetim kurulu veya genel kurul bagkamnin genel kurulda
iistiin oya sahip olmasi, kisilere tanina sirket organlarinda temsil edilme hakki, bir yoneticilik
sifatinin  belirli veya belirsiz siire tasinmasi, belirli kisilere veya bazi makamlara genel kurul
kararlarini veto erme olanag tantyan haklar imtiyaz degildir. (KENDIGELEN, (Imtiyaz), s.26)

30 TEKINALP, (POROY /CAMOGLU), 5.479 GUNEL, Onur Kerem: Ozel Kategori Paylar,
Sermaye Piyasast Kurulu Yayin No:92, Ankara 1997,s. 48.; KENDiGELEN, (Imtiyaz), s. 211-212
Yargitay 11. HD’nin 08.10.1993 tarihli ve E: 1992/6626; K:1993/6317 sayili kararinda, “Genel
olarak TTK nun (401) madde uyarinca imtiyazin “paya” baglanmast icap etmektedir.Ne var ki, belli
bir pay grubuna taminan iistiin hakta imtiyaz olarak nitelendirilmektedir ve imtiyazlarin korunmasi
sistemine tabi tutulmaktadir.” denilmistir. (Kazanci Ictihat Bilgi Bankasi, 08.02.2010).

SUKARAHAN, s5.126; PULASLI, (imtiyaz), 5.567
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goriismek {izere paylarin bir araya gelerek 6zel kurul olusturmalar1 ve TTK m.389

hiikmiine uygun karar alarak aday ve adaylarim belirlemeleri zorunludur'>2.

Yonetimde imtiyaz taninmasi ¢esitli sekillerde olabilmektedir. Bir sirket
icindeki imtiyazli pay grubuna sirket yonetim kurulunda aday gosterme seklide
olabilecegi gibi, yonetim kurulunun bazi iiyelerinin belirli bir grup pay sahipleri

arasindan secilmesi seklinde de olabilir'>

. Fakat belirtmek gerekir ki, yonetim
kurulu iiyelerinin se¢iminde genel kurulun inhisari nitelikte bir yetkisi olup, bu yetki
baska bir organ, pay sahibi veya pay sahiplerine terk edilememektedir. Bu itibarla,
yonetim kurulunun genel kurul tarafindan secilecegine iliskin emredici hiikiim
nedeniyle, secimin mutlaka genel kurul tarafindan yapilacagi goz oniinde tutularak,
bu secim konusunda genel kurula imkan tanmiyacak sekilde, esas sozlesmede

ongoriilen sayinin en az bir kati fazlasi genel kurula sunulmaldir'>*.

152 KARAHAN , S.128; ERiS, Gonen: Aciklamali Igtihath Uygulamali Anonim Sirketler Hukuku,
Ankara 1995, 5.609. Aksi yonde, TEOMAN, Omer: Yonetim Kuruluna Aday Gésterme Ayricaligina
Sahip Bir Grubun Yapacagi Ozel Toplantida Uygulanacak Yetersayiar, (Yetersayilar), Otuz Yil
Ticaret Hukuku, Tiim Makalelerim, C.II, 1982-2001, s.396

'3 KENDIGELEN, s. 226-230. Ote yandan doktrinde imtiyazhi pay grubunun yonetim kurulu
iiyelerinden birini yahut bir kismii dogrudan secebilecegi belirtilmisti. (GUNEL, s.49;
KARAHAN, s. 126-127). Fakat, Tiirk Hukuku bakimindan imtiyazli pay grubu tarafindan yonetim
kuruluna ve diger sirket organlarina dogrudan iliye secilmesi esas sozlesmede bu yonde bir hiikiim
olmas1 halinde dahi miimkiin goriinmemektedir. Zira, yonetim kuruluna iiye belirleme yetkisinin
miinhasiran genel kurulda olmasi ve soz konusu yetkinin devrinin ancak kanundaki ac¢ik hiikme
dayanmas1 gerekmesi sebebiyle yonetim kuruluna dogruda iiye belirlenmesinin kabul edilmektedir.
(KENDIGELEN, (imtiyaz), s. 220-221; OZDAMAR, (Nitelikli Pay), s. 725)

134 PULASLI, (imtiyaz), 5.570
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Imtiyazli pay grubu tarafindan yonetim kuruluna aday gosterildigi takdirde,

gosterilen aday genel kurul tarafindan secilmek zorundadir'

. Ancak aday sayisinin
birden fazla oldugu ve o grubun sectirebilecegi iiye sayisinin tek oldugu durumlarda,

imtiyazli pay sahipleri grubunun toplantisinda gruba ait pay sahiplerinin birlikte

belirleyecegi  adaylar  arasindan  genel  kurulca  biri  belirlenecektir.

3 GUNEL, s. 49; KARAHAN, s.129; Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 16/10/1979 tarihli ve
E:1979/4286; K: 1979/4769 sayil1 kararinda da, imtiyazli pay sahiplerinin gosterdigi adayin sirket
genel kurulunca segilmesinin zorunlu oldugu belirtilmistir. (DOGANAY, s. 1206). Ayn1 yonde,
Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 12/06/1984 tarihli ve E:1984/2542; K:1984/3435 sayili karari.(ERIS,
s.613). Burada sirket organlarina iiye gonderme hakkinin aksine, yonetim kurulu iiyeleri sonugta genel
kurul tarafindan secildiginden, belirli bir pay grubuna aday onerme hakki taninmasi genel kurulun
organlarin secimi konusundaki miinhasir ve devredilemez nitelikteki yetkisine tecaviiz olarak
yorumlanmayacaktir (KENDIGELEN, (imtiyaz), s. 226). Bununla birlikte, genel kurulun bu
yikiimliiligi mutlak olmayip, sinirli da olsa bir takdir yetkisi taninmigtir. Genel kurul, adaylarin
secilme ehliyetlerinin bulunmamasi veya secilme engeli tasimalar1 halinde hakli nedene dayanarak

secimden kaginabilecektir. (KARAHAN, 129)
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IKiNCi BOLUM

BANKALARIN iZNE TABi PAY EDiINiM VE DEVIRLERI

I. BANKA PAYI EDINIM VE DEVIRLERI

A. Banka Paymin Kazanilmasi

Tiirkiye’de kurulacak bir bankanin, anonim ortaklik seklinde kurulmasi
zorunlu oldugundan, banka pay1 anonim ortakliklarda oldugu gibi aslen veya devren
kazanilabilmektedir. Payin aslen kazanilmasi ile devren kazanilmasi ayrimi, payin

onceden bir sahibi olup olmadig1 esasina dayanmaktadir'®.

Banka payinin kazanilmasinda BankK m. 2/3 hiikmii uyarinca, BankK’da
hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulama alan1 bulacaktir. Ayrica,
banka payimin kazanilmasinda BankK m. 18 hiikmiiniin dikkate alinmasi
gerekmektedir. BankK m. 18 hiikmiinde, belli nitelikleri haiz ve belli oranlarda pay
edinimi ve devirleri Kurulun iznine tabi tutulmus bulunmaktadir. Anilan hiikiimde
“edinim” ifadesinin kullanilmasindan, iradi veya iradi olmayan Kanunda belirtilen
oran ve nitelikteki banka payr kazanimlarinin Kurulun iznine tabi olacagi sonucuna

ulasiimaktadir’’. Banka paymin kurulusta aslen kazanimi halinde BankK m. 7

156 SEVI, 5. 30
ST ALICI, s. 194; Tasdelen, maddede kullamlan “paylarimn edinimi” ibaresinin eski Tiirkce’de

iktisabin karsiligit oldugunu ve satin almadan daha genis bir anlam tasidiZini1 belirtmistir.



hiikiimleri, kurulustan sonra sermaye artirimi sonucunda pay edinimi seklinde
gerceklesmesi halinde BankK m.16 ve m.17 hiikiimleri uyarinca Kurulun iznine tabi
olacaktir. Ote yandan, sermaye artirrminda sermayeyi taahhiit eden kisilerin paylari
ayni zamanda BankK m.18 hiikmiinde belirtilen oranlar1 astig1 takdirde de BankK.
m. 18 hiikkmii ¢ercevesinde izin i¢in basvurulmalidir'®. Bunun disindaki her tiirlii
iktisap halinin de BankK m.18 hiikkmii cercevesinde degerlendirilmesi
gerekmektedir'””. Nitekim, diger bir aslen kazanma hali olan banka payinin birlesme,
devir ve boliinme sonucu kazanilmasina iliskin olarak, Bankalarin Birlesme, Devir,

% m.24 hiikmiinde “Birlesme,

Boliinme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yénetmeligin '°
devir, boliinme ve hisse degisimi islemleri sonunda bankamin ortaklik yapisinda

Kanunun 18 inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen oranlarda degisiklik olmasi

ve yonetim veya denetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren veya intifa hakki

(TASDELEN, S., s. 268), Battal’a gore edinim, her tiirlii pay edinme bigimini kapsamakta olup,
bunlar, miras yolu gibi kanuni nedenlerden kaynaklanabilecegi gibi iradi bir yolla da olabilecektir;
edinim ile devir arasindaki fark, sadece ifade biciminden kaynaklanmakta ve Kanun koyucu burada,
ayni isin farkli taraflari i¢in ve ayni anlamda kullandigini ifade etmektedir. ( BATTAL, (Serh), s.
131)

'8 TASDELEN, S., 5.270

'3 Kaldi ki amagsal yorum yapilmasi durumunda da ayni1 sonuca varilabilecektir. Zira s6z konusu izin
esasinin amact kamunun tasarruflarini toplayan, giiven ve itibar kurumu olan bankalarin
yonetimlerinin, kanunda belirtilen sartlar1 tasiyan ehil ellerde olmasimi saglamaktir. Bu gerekge,
BankK m. 3 hiikmiinde diizenlenen finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi
sisteminin etkin bir sekilde calismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina
iliskin amagla da ahenk icindedir. Bu amaclarin gerceklesmesi bakimindan pay edinimin iradi ve iradi
olmayan yollarla gerceklesmesi arasinda fark bulunmamaktadir.

'0'01.11.2006 tarihli ve 2633 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
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taninan hisse senetlerinin devredilmesi hallerinde, bu ortaklarin kurucularda aranan
sartlart tasidiklarimin yiiriirliikte bulunan mevzuata uygun olarak belgelenmesi ve
Kanunun 18 inci maddesi cercevesinde Kuruldan izin alinmast sarttir.” seklinde
diizenlemeye yer verildiginden, bu hallerde de banka paymin edinimi BankK m.18

hiikmii ¢ercevesinde degerlendirilecektir.

Bankalarin izne tabi pay edinim ve devirleri ¢calismamizin ikinci boliimiiniin
ikinci kisminda ele alinacagindan, asagida banka payinin aslen ve devren kazanilma
halleri {izerinde durulacak, izne tabi banka paylarinin kazanilmasina iliskin

diizenlemeler ayr1 bir kisimda anlatilacaktir.

1. Aslen Kazanim

Banka paymin aslen kazanilmasi, paym olusumunun ardindan dogrudan
dogruya ortakliktan kazanilmasi anlamina gelmektedir. Baska bir deyisle, aslen
kazanilan paymn daha Once bir sahibi bulunmamaktadir. Banka paymin aslen
kazanimi, kurulusta, sermaye artiriminda, bankalarin birlesmesi, devir ve

boliinmesinde karsimiza ¢ikmaktadir'!

1! Bir ticaret ortakhigmn tiir degistirme yolu ile anonim ortakhiga doniismesi halinde de anonim
ortaklik payinin aslen kazanilmaktadir. Fakat, BankK’da bankalarin kurulusu i¢in 6zel sartlar aranmis
ve kurulus izni alan bankanin bankacilik faaliyetinde bulunabilmesi i¢in ayrica izin alinmasi
Ongoriilmiistiir. Bu siirecin diginda mevduat kabulii ve bankacilik islemleri yapma izni verilmesi
diizenlenmemesi sebebiyle bir ticaret ortakliginin tiir degismesi sonucu anonim ortakliga doniiserek
banka olmast s6z konusu olmadigindan (TASDELEN, S., s.194-195), banka payinin tiir degistirme

yoluyla kazanilmasi miimkiin degildir.
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a. Kurulusta Banka Paymin Aslen Kazanilmasi:

Hukuki anlamda bankalarin kurulusu, bankanin, organlar1 ve sair nitelikleri
ile birlikte, en azindan kanunun emrettigi olgiide tiizel kisilik kazanmasidir. Bankalar
anonim ortaklik niteligi tasidigindan, kuruluslart TTK’da 6ngoriildiigi sekilde ani'®
ve tedrici'® olmak iizere iki sekilde gerceklesebilir. Ancak, tedrici kurulus i¢in yasal
bir engel bulunmamasina ragmen, bu kurulus cesidi banka kurulusu i¢in uygun
degildir'®.

Bankalar anonim sirket niteliginde kurulabileceginden, BankK m.2/3
uyarinca kurulusta BankK’da hiikiim bulunmayan haller disinda TTK hiikiimleri
uygulanacaktir. Bu nedenle bir bankanin kurulabilmesi i¢in, 6nce anonim ortaklik
tiizel kisisinin kurulusu ile ilgili hazirliklar yapilacak, sirket ana sozlesmesi

hazirlanacak, kurucular tarafindan imzalanacak, imzalar notere tasdik edilecek ve

Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na anonim ortakligin kurulus izni icin bagvurulacaktir'®.

12 Ani kurulus, esas sermayeyi teskil eden paylarin tamamin kurucular tarafindan taahhiit edilmesi
suretiyle olur (TTK m.276/2).

' Tedrici kurulus, anonim ortakligin sermayesinin bir kismumin kurucular tarafindan taahhiit
edilmesi, geri kalan kisim icin halka bagvurulmasi suretiyle gerceklesir (TTK m.276/3).

16 TEKINALP, (Banka Hukuku), s.136

1% TTK’min m.273 hiikmiiniin eski sekline gore anonim sirketler Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin izni
ile kurulabilir iken, 17.06.2003 tarihli ve 25141 sayili R.G.’de yayimlanan 4884 sayili Kanun ile
yapilan degisiklikte, alelade anonim sirketler i¢in izin zorunlulugu kaldirilmis, hangi sirketlerin izne
tabi oldugunu belirleme yetkisi Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na birakilmistir. Buna gore bankalar, ana

sozlesme degisiklikleri Sanayi ve Ticaret Bakanligimin iznine tabi anonim sirketleri arasinda

sayllmistir (Sanayi ve Ticaret Bakanligimin 15.03.2007 tarihli ve 26463 sayili R.G.’de yayimlanan
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Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin verece8i anonim ortaklik kurulus izninden sonra
Kurula banka kurulmasina iliskin kurulus izni i¢in bagvurulacak; Kurul {iyelerinin en
az besinin olumlu oy vermesi'® halinde kurulus talebi kabul edilmis olacaktir

(BankK m. 6/1)'%".

Halka acik bankalar agisindan da, kurulusta TTK ve BankK hiikiimleri ile

beraber SerPK hiikiimleri de dikkate alinacaktir. SerPK m. 50 hiikmiinde, kendi

168

menkul kiymetlerini halka arz eden bankalar ™" ile bu Kanunun (V.) boliimiinde

ongoriilen faaliyetlerde bulunan bankalarin'®, bunlarla sl olarak bu Kanun

2007/1 sayili Teblig ile degisik 25.03.2003 tarihli ve 25179 sayili1 R.G.’de yayimlanan 2003/3 sayili
Teblig m.5).

' Tiirkiye’de bir bankamin kurulmasi i¢in Kuruldan almmasi gereken kurulus izni acisindan
BankK’da agirlastirilmis nisap ongoriilmiistiir. Zira Kurul kararlari, en az bes tiyenin katilimi ve en az
dort iiyenin ayni yonde oy kullanmasiyla alinirken (BankK m.87/3), banka kurulusunda en az bes
iiyenin ayn1 yonde oy kullanmasi gerekmektedir

7 BATTAL, (Serh), s.84; TEKINALP, (Banka Hukuku), s.136-137. Aha ise, bankamn
kurulmasindan 6nce Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun miiteakiben Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’nin izninin alinmasi gerektigini ileri siirmiistiir. (ALICI, s.100-101)

168 Tiirk hukukunda menkul kiymetler olarak; hisse senetleri, tahviller, katilma intifa senetleri, banka
bonolar1 ve banka garantili bonolar, finansal bonolar, varliga dayali menkul kiymet ve gayrimenkul
sertifikalar1 diizenlenmis bulunmaktadir. Ayrica SPK’ya menkul kiymet o6zelliklerini tasiyan bir
sermaye piyasasi aracini menkul kiymet haline getirebilme yetkisi taninmistir (TURANBOY, (Halka
Acik Banka), s.33-34).

19 SerPK m.30 uyarinca sermaye piyasasi faaliyetleri; a) Kurul kaydima alinacak sermaye piyasasi
araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik, b) Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasast araclarinin aracilik amaciyla alim satimi,c) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye

piyasas1 araglarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon stdzlesmeleri
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hiikiimlerine tabi olacagi, ancak Kanun hiikiimlerinin, ortak sayis1 bakimindan
bankalar hakkinda uygulanmayacagi hilkme baglanmistir. Dolayisiyla, bir bankanin
halka acik olabilmesi ise, ya bankanin kurulus asamasinda hisse senetlerini halka arz
etmesi ya da kurulup tiizel kisilik kazanip, bankacilik islemleri yapabilmek icin
gerekli izinleri aldiktan sonra, mevcut hisse senetlerinin halka arzi veya hisse
senetlerinin sermaye artirimi yoluyla gerceklesir'’’. Yukarida da belirtildigi iizere,
tedrici kurulus sistemi ile kurulusta halka acilan herhangi bir banka bulunmamakla
birlikte, bir bankanin kurulurken halka ac¢ilmasinda herhangi bir engel

bulunmamaktadir.

Banka kurulus izninin verilmesinin ardindan banka anonim ortakligi ticaret
siciline tescil ile birlikte tiizel kisilik kazanacaktir (TTK m.301). Bu durumda, pay

sahipligi sifati, banka tiizel kisiliginin ticaret siciline tescili ile birlikte dogacaktir.

dahil her tiirlii tiirev aracglarin alim satiminin yapilmasina aracilik, d) Sermaye piyasasi araglarinin geri
alim veya satim taahhiidii ile alim satimi, e) Yatinm damsmanligi, f) Portfoy isletmeciligi ve
yoneticiligi, g) Diger sermaye piyasast kurumlarinin faaliyetleridir. Reisoglu, menkul kiymetlerini
halka arz etmeyen bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmalar1 halinde, bu faaliyetleri ile
sinirlt olarak SerPK’da ongoriilen diizenlemelere tabi olacagini ifade etmektedir. (REISOGLU;
Seza: Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Bankalar ile Iigili Diizenlemeler, (Sermaye Piyasast), Prof.
Dr. Ali BOZER’e Armagan, Banka ve Ticaret Enstitiisii Yayinlari, Ankara 1998, s. 579)

O TURANBOY, (Halka Acik Banka), s.34
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b. Sermaye Artirnmda Banka Payinin Aslen Kazamilmasi:

Sermaye artirimi, esas sermaye sisteminde, ortaklik esas s6zlesmesinde sabit
ve belirli miktar olarak yer alan sermaye rakaminin, TTK ve SerPK’da ongoriilen
usul izlenerek yiikseltilmesi, kayitli sermaye sisteminde ise, yonetim kurulunun,
ortakligin yonetimi acisindan kanun ve ana sozlesmenin verdigi gorev ve yetkiler
kapsaminda cikarilmis sermaye miktarini, ortaklik s6zlesmesiyle tespit edilen, tavan
sermayeye ulasincaya kadar ilgili mevzuat cercevesinde yeni pay ve pay senetleri

olusturarak artirilmasidir'”’

. Sermaye, disaridan gelen, nakdi veya ayni nitelikli
araclarla yeni sermaye koyularak artirilabilecegi gibi, yedek akcelerin, yeniden
degerleme fonu, gayrimenkul veya istirak satis kazanclarinin ve dagitilmasi

kararlastirilan karin sermayeye doniistiiriilmesi ile artirilabilinir' 2.

Esas sermaye sisteminde anonim ortakligin sermayesi ana sozlesmede sabit
bir rakam olarak yer aldigindan, sermayenin artirimi ana sozlesmenin degistirilmesi
suretiyle sabit sermayenin rakamsal miktarinin yiikselmesi ile miimkiin olur (TTK
m.391-395). TTK hiikiimlerine tabi olarak esas sermaye artirimina gidilmesi icin
esas sermaye iliskin degisik metinlerin hazirlanmasi, esas sozlesme degisiklikleri
izne tabi ortakliklar i¢in Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izin alinmasi, genel kurul
tarafindan sermaye artirimi karar1 alinmasi, imtiyazli paylar mevcut ise imtiyazli pay
sahipleri genel kurulunun karari ile sermaye artirnminin onaylanmasi, artirilan
sermayenin karsilanmasi ve esas sermaye artiriminin ticaret siciline tescil edilmesi

gerekir. (TTK m.391-395). Genel kurulca alinan sermayenin artirilmasi kararinin

"' TASDELEN, N., 5.63

2 TEKINALP (POROY /CAMOGLU); s. 757
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tescil edilmesinden O©nce c¢ikarilan pay senetleri hiikiimsiizdiir (TTK m.395).
Dolayisiyla, esas sermaye artirimi nedeniyle cikarilacak yeni paylar ve pay senetleri
tizerinde pay sahipligi, sermaye artinminin ticaret siciline tescili ile

173

kazanilmaktadir Burada ticaret siciline yapilan tescil kurucu bir nitelik

tasimaktadir' .

Halka acik anonim ortakliklarda ise, esas sermaye sisteminin benimsendigi
durumlarda SerPK m.7/4 uyarinca hamiline yazili pay senetlerinin 30 giin, nama
yazili pay senetlerinin ise 90 giinde aliciya teslimi gerekmektedir. Anilan hiikiim
uyarinca, payin tescille olacagi kuralina baglh kalarak pay senetlerinin de ancak
tescilden sonra cikarilacagi diizenlendiginden, esas sermaye sistemini benimseyen

halka acik anonim ortakliklarda da pay sahipligi tescil ile kazanilmaktadir'”

Kayitli sermaye sistemine sahip halka agik anonim ortakliklarda, yonetim
kurulu esas sozlesmede Ongoriilen tavana kadar, kendi uygun gordiigii tarihlerde,

gereksinimini duydugu miktarda pay ihrac¢ etmeye ve ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya

'3 PULASLI, (Sirketler), 5.382-383; MOROGLU, Erdogan: Anonim Ortakliklarda Esas Sermaye
Artirim1, (Esas Sermaye), [stanbul 2003, s. 87; TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s.764
iMREGUN, (Ticaret Hukuku), s.459; TASDELEN, N., s.66; BAHTIYAR, Mehmet: Anonim
Ortaklikta Sermaye Artiruminin Tescili ve Tescilin Islevi, (Sermaye Artirimi) Batider, Aralik 1996, C.
XVIII, S.4, s.14. Pay sahipliginin anonim ortaklikta genel kurulun esas sermaye artirimina karar
verildigi anda olusacagina iliskin goriis ve bu goriisiin elestirisi icin bknz. TASDELEN, N., s.67-70;
BAHTIYAR, (Sermaye Artirimi), s.14-17

" TASDELEN, N., 5.67; MOROGLU, (Esas Sermaye), s. 76

'S TASDELEN, N., s.70; CONKAR, M. Halil: Anonim Ortaklikta Pay Sahipligi Sifatinin

IspatlanmasL Istanbul 2009, s.20
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yetkilidir'’®. Nitekim, kayith sermaye sisteminin TTK’da yer alan esas sermaye
sisteminden en Onemli farki, anonim ortaklifin esas sermaye artirrminin bir ana
sozlesme degisikligi teskil etmemesi ve ortakligin sermayesinin kayith sermaye

177 Yonetim kurulunun

tavanina kadar yonetim kurulu tarafindan artirilabilmesidir
esas sermayenin artirilmasina iligskin kararinin ardindan, ihra¢ edilen hisse senetleri
SPK kaydina alinir ve halka satis1 gerceklesir. Satis sonuglar1 SPK’ya bildirilerek
Kurul tarafindan satisin siiresi i¢inde kurallara uygun olarak gerceklestigi tespit

edildikten sonra ticaret siciline tescil ve ilan edilir'’®.

Pay sahipliginin aslen kazanilmasi, SerPK m.7/4 hiikmii ile TTK’nin
sisteminden farkli bir sekilde diizenlenmistir. Anilan madde de, “Sermaye piyasasi
araclarimin satiy esnasinda alicrya teslimi sarttir...Kayitli sermaye sistemini kabul
etmis anonim ortakliklarda hisse senetlerinin satis esnasinda aliciya tesliminden
itibaren pay sahipligi hakki kazanilir ve bu halde Tiirk Ticaret Kanununun 395 inci
maddesinin 3 iincii ciimlesi ile 412 nci maddesi hiikiimleri uygulanmaz...” denilerek;
artinmin tescilinden Once paymn dogumu hiikiim altina alinmis, bir yandan da
TTK’nin m.395’in iiclincii ciimlesi ile m. 412 hiikmiiniin uygulanmayacagi

belirtilerek; tescilden once hisse senedi ¢ikarilamayacagi yasagini kaldirmistir' ™.

7 TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.765

7 PULASLI, (Sirketler), s. 383; MOROGLU, (Esas Sermaye), s.334

'8 PULASLI, (Sirketler), s.383-384; HELVACI, Mehmet; Kayitli Sermaye Sisteminde Sermaye
Artirtmy Usulii ve Bu Sisteme Tabi Anonim Ortakliklarda Hisse Senetlerinin Cikarilma Zamani,
Batider, C.XVIII, S. 1-2, s. 159-160

' TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.766-767
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Ancak, paym tescilinden 6nce dogacag yoniindeki TTK diizenine aykiri ve
uygulama da gii¢ problemlere yol agcacak bu diizenlemede, doktrinde hakli elestirilere

tabi tutulmustur'®.

BankK m.17°de, bankalarin sermaye artirnmina iliskin olarak, “Sermaye
artirimlarvmn, her tiirlii muvazaadan ari olarak, ilgili mevzuatla ildve edilmesine
izin verilen kaynaklar harig, i¢ kaynaklara basvurulmadan nakden odenmesi sarttir.
Sermaye artirnmimin Ticaret Siciline tescil edilmesinde Kurumun uygun goriisii

aranir...” seklinde bir diizenleme yapilmistir.

Goriildiigi tizere bankalarin sermaye artiriminin her tiirlii muvazaadan ari
olarak yapilmasi ve ilgili mevzuatla ilave edilmesi gerekenler hari¢ i¢ kaynaklara
basvurulmadan nakden ddenmesi gerekmekte ve tescil icin Kurumun uygun goriisii
aranmaktadir. Bu itibarla, yukarida belirtilen esas sermaye sistemi ile kayitl sermaye
sisteminde pay sahipliginin kazanilmasina iligkin kurallar bankalar icin de gecerli
olmakta, farkli olarak sermaye artiriminin ticaret siciline tescili i¢in Kurumun uygun

goriisli aranmaktadir.

Ayrica, bankalarin sermaye artirrmlar1 kural olarak esas sozlesme degisikligi

gerektirdiginden, bankalarin sermaye artirminda BankK m.16 hiikmii de géz oniinde

50 TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s. 766-767; TEKINALP, Unal: Iki Giincel Sorunun
Coziimiinde Teorik Yaklagum Denemesi: AO Tipi Icinde Simif Degistirme — Kayith Sermaye Sisteminde
Cikarilan Sermayenin Tescilinin Hukuki Niteligi, (Kayitlhh Sermaye), Batider, Aralik 1993, C.XVII,
S.2, s.33-37; BAHTiYAR, (Sermaye Artirimi), s.17-27; HELVACI, s.162-171; Doktrindeki konuya

iligkin diger tartigmalar icin bknz. TASDELEN, N., s.71-76
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tutulmalidir. Anilan hiikiimde bankalarin esas sozlesme degisikligi icin Kurumun
uygun goriigiiniin alinmas1 gerektigi ve Kurumca uygun goriilmeyen esas sozlesme
degisikliklerinin genel kurulda karara baglanmayacag diizenlenmistir. Kural olarak
esas sozlesme degisikligi olan sermaye artirimi i¢in de Kurumun uygun goriisiiniin
aranmas1 gereksiz bir tekrar oldugu hatira gelse bile, kayith sermaye esasini
belirlemis halka acik anonim ortakliklarda kayith sermaye tavanina kadar bankanin
sermaye artislari, banka yonetim kurulunca SPK’nin izni ile gerceklestiginden ve
sermaye artis1 ¢cikarilmis sermaye olarak ticaret siciline tescil edildiginden, ¢ikarilmis

sermayenin ticaret siciline tescilinden énce Kurumun uygun goriisii aranacaktir''.

c. Birlesme, Devir ve Boliinmede Banka Payinin Aslen Kazanilmasi:

Binlerce mudisi ve karmasik is ve islemleri bulunan bankalarin birlesme ve
boliinmelerinin TTK’da diizenlenen hiikiimlerle gerceklestirilmesi fevkalade giic
oldugundan, BankK’da bankalarin birlesme, devir ve bdliinmesi 6zel olarak
diizenlenerek, bankalarin bu Kanun hiikiimlerine gore birlesme, devir ve
boliinmelerinde TTK hiikiimlerinin uygulanmayacag: ifade edilmistir (BankK
m.19/1). Fakat bu ifade, TTK’nin hi¢ bir hiikkmiiniin uygulanmayacagi seklinde
degil, BankK ve bu Kanunun verdigi yetkiye istinaden Kurul tarafindan yayimlanan
Yonetmelikte diizenlenen konularda TTK hiikiimlerinin uygulanmayacagi, diger

konularda ise TTK hiikiimlerinin uygulanacag: seklinde yorumlanacaktir'®?.

BIREISOGLU, (Serh), s. 301

182 ALICL, s. 218
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Bankalarin Birlesme, Devir, Bolinme ve Hisse Devirlerine Iliskin
Yonetmeligin m. 4/1-b hilkkmii uyarinca birlesme; bir bankanin, bir veya birden fazla
banka ya da finansal kurulus ile tiizel kisilikleri sona ermek suretiyle tiim hak ve
alacaklart ile mevduat veya katilim fonlart dahil tiim bor¢ ve yiikiimliiliiklerinin yeni
kurulacak bir bankaya devrini, Yonetmeligin m. 4/1-¢ hiikkmii uyarinca devir, bir
bankann tiizel kisiligi sona ermek kaydiyla biitiin aktif ve pasifi ile birlikte diger hak
ve yiikiimliiliiklerini diger bir bankaya devretmesini veya diger bir veya birden fazla
bankay: biitiin aktif ve pasifi ve diger hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte devralmasini,
Yonetmeligin m. 4/1-c hilkmii uyarinca boliinme, bir bankanin tiizel kisiligi sona
ermek kaydiyla tiim malvarliginin boliimlere ayrilmak suretiyle birden fazla banka,
finansal kurulus veya diger anonim sirketlere devredilmesi seklindeki tam boliinmeyi
veya bir bankanin malvarligimin bir veya birden fazla boliimiiniin bankanin infisah
etmesine neden olmayacak gsekilde banka, finansal kurulus veya diger anonim

sirketlere devredilmesi seklindeki kismi boliinmeyi ifade etmektedir.

Anilan Yonetmeligin m.10/3 hiikkmiinde, yeni kurulan bankamn tescili ile
birlesmeye katilan banka veya finansal kuruluslarin biitiin aktif ve pasifleri ile hak ve
viikiimliiliikleri yeni kurulan bankaya intikal eder ve birlesmeye katilan bankalarin
ve finansal kuruluslarin tiizel kigilikleri sona ererek kayitlart Ticaret Sicilinden
silinecegi belirtilmistir. Bu itibarla, bankalarin birlesmelerinde pay sahipliginin

kazanilmasinda tescil kurucu bir isleve sahip bulunmaktadir.

Devralan banka icin Yonetmeligin m.13/4°de, devralma yoluyla birlesmede,

devralan bankanmin sermayesi devrolunan bankanin ortaklarina verilecek hisse
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olciisiinde artirtlacagr diizenlenmis ve benzer bir hiikiim devredilen banka icin
Yonetmeligin m.14/4 hitkkmiinde getirilerek, devredilen ve devralan bankalarin genel
kurul kararlarinin tescilinden sonra, devredilen bankamn biitiin aktif ve pasifleri ile
hak ve yiikiimliiliikleri devir alan bankaya intikal eder ve devredilen bankalarn tiizel
kisiligi sona ererek kayitlart Ticaret Sicilinden silinecegi hiilkme baglanmstir.
Devralacak bankanin sermaye artirimi genel kurul kararlarinin tescili ile miimkiin

oldugundan, tescil pay sahipliginin kazanilmasinda kurucu bir igleve sahiptir.

Bankalarin boliinmesinde, devralacak bankanin ile devredilen bankanin genel
kurul kararlarinin tescili banka pay sahipliginin kazanilmasi agisindan kurucu bir
isleve sahiptir. Zira, boliinen bankanin malvarliginin bagka bir bankaya devredilmesi
durumunda Yonetmeligin m.17/4 hitkkmiinde, devralan bankanin sermayesi, boliinen
bankaya ve bankanmin ortaklarina verilecek hisseler dlgiisiinde artirilacagt
diizenlenmis, Yonetmeligin 18/4 hilkkmiinde de, boliinen banka ile devralan banka,
finansal kurulus veya diger anonim sirketlerin genel kurul kararlarimin tescilinden
sonra, bankanin boliinmeye konu olan aktif ve pasifleri ile hak ve yiikiimliiliikleri,
devralan banka, finansal kurulus veya diger anonim girketlere intikal edecegi

hiikme baglanmistir.
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2. Devren Kazanim

Banka payimin devren kazanimi, pay1 aslen iktisap edenlerden veya pay
sahipliginin baska bir sahistan devralinmak suretiyle kazanilmasidir'®’. Devren
kazanim ya heniiz hisse senedi cikarilmadan ¢iplak payin devri ile ya da hisse
senedinin devralinmasi ile gerceklesir'®. Banka paymmn devren kazamlmasi
sonucunda pay sahipligi mevkii ve paya bagli haklar ve borclar el degistirerek

devralana gecer.

Banka paymin devren kazanilmasi, payin o©nceki sahibinden bir devir
sozlesmesi hiikiimleri ¢ercevesinde devreden ile devralan sahsin bu hususta
anlagsmalar1 suretiyle kazanilmasi halini kapsadigi gibi, onlarin iradeleri disinda
payin miras, cebri icra, TTK m. 407/2 hiikkmii dogrultusunda, mahkeme karar ile ve

esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri ile kazanilmasi hallerini de kapsar.

a. Banka Paymin Devir Sozlesmesi ile Kazanilmasi:

Anonim ortakliklarda da kural oldugu iizere, bankalarin hisse senedi ¢ikarma

zorunlulugu bulunmamaktadir'®. Banka pay1 hisse senedine baglanmamus ise ¢iplak

'3 TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s. 496; ANSAY; s. 238; IMREGUN, (Ticaret Hukuku),
s.374, SEVI, 5.31-32

134 TEKINALP (POROY /(;AMOGLU), 5.496; OZDAMAR, (Iktisap), s. 54. Anonim ortakliklarda
da kural oldugu iizere, bankalarin da hisse senedi ¢ikarma zorunlulugu bulunmadigindan, banka ¢iplak
payinin devri miimkiindiir.

'% Ote yandan, halka agik bankalarin SerPK m. 7/4 hiikmii uyarinca hisse senedi ihrag etmesi sarttir.
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payin devrine iligskin hiikiimlere tabi olacaktir. TTK’da ¢iplak payin devrine iliskin
herhangi bir diizenlemeye yer verilmemistir. Ancak, anonim ortakliklarda payin
hisse senedine baglanmasi zorunlu olmadigindan ve payin devredilebilirligi kural
oldugundan, ¢iplak payin senede baglanmis paylar gibi serbestce devredilebilecegi
kabul edilmektedir. TTK’da c¢iplak payin devrine iliskin bir hiikiim
bulunmadigindan, devir genel hiikiimlere gore yapilacaktr'®. Bu itibarla, hisse
senedine baglanmamis banka payinin devri BK m.162 ve devaminda yer alan
alacagin temliki hiikiimlerine gore yapilacak temlik beyani ile gerceklesecektir'™'.
Bunun yaninda, ¢iplak payin devrinin anonim ortakliga karsi ileri siiriilmesi icin

TTK m.417 uyarinca pay defterine kaydi gerekmektedir.

Bankalarda hisse senedi c¢ikarilmasi durumunda, c¢ikarilan bu hisse
senetlerinin nama yazili olmas1 gerekmektedir (BankK m.7/b). Nama yazili hisse
senedi, belli bir kisi adina yazili olan ve anonim ortaklikta pay1 aciklayici bir sekilde
iceren senetlerdir'®. Bu senetlerin devri TTK m. 416/2 hiikmiinde diizenlenmis olup,
anilan hiikiimde “Devir, ciro edilmis senedin devrala teslimi ile olur. Su kadar ki;
devir, sirkete karsi ancak pay defterine kayitla hiikiim ifade eder.” denilmektedir.
Buna gore, nama yazili hisse senetlerinin devrinde ciro, senedin teslimi ve anonim
ortaklik pay defterine kayit olmak {iizere iic asama s6z konusudur. Pay defterine
kayit, pay sahipligi haklar1 iizerinde hak iktisab1 agisindan degil; fakat bu haklarin

ortakliga kars1 kullanilmas1 bakimindan onemlidir.

1% (TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.462; SEVI, 5.253;
7 TASDELEN, S., s. 271; REISOGLU, s.318

'88 PULASLI, (Pay senetleri), s.14
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(1) Ciro:

TTK’da nama yazili senetlerin ciro ile devredileceginin belirtilmesi doktrinde
tartismalara yol agmustir. Doktrindeki bir goriis tarafindan; nama yazili hisse
senetleri icin Ongoriillen ciro isleminin hisse senedi iizerine yazilmis bir devir
beyanindan baska bir sey olmadigi; dolayisiyla bu islemin hisse senetlerinin nama
yazili olma niteligini etkilemeyecegi ve nama yazili pay senetlerinin devrinin
alacagin temliki sozlesmesi hiikiimlerine gore yapilacag ileri siiriilmiistiir'®’. Diger
bir goriis ise; nama yazili hisse senetlerinin TTK m. 416’da yer alan kural sebebiyle
nama yazili kiymetli evrak niteliginin degigsmedigi, yalnizca tedaviiliin kolaylagmasi
amactyla Kanun tarafindan emre yazili kiymetli evrakin devrinde kullanilan ciro
yonteminin istisnaen bu tiir senetler icin de kabul edilmis oldugu ve bu senetlerin
devir bakimindan emre yazili kiymetli evraka iliskin hiikiimlere tabi olacagi

ybnﬁndedirl90. Doktrinde cogunluk tarafindan kabul edilen goriis ise, nama yazili pay

"% AYTAC; s. 95. Aytac; ciro kelimesinin kullanilmasimn nama yazili hisse senetlerinin mutlaka
emre yazili kiymetli evrak sayilmasi zorunlulugunu dogurmadigini, ciro kelimesinin nama yazili
kiymetli evraktaki devir beyaninin hisse senedinin arka yliziine yazilmasimi saglamak gayesi ile
yazilmis olabilecegini belirtmistir. Ayrica, beyaz cironun nama yazili bir hisse senedini tedaviilde
hamiline yazili bir senet haline getirmesi ve aym karsiligi hisse senetlerinin devri ve bedeli
o0denmeden hamiline hisse senedi ¢ikarma yasaklarinin kolayca ¢ignenmesinin onlenmesi i¢in beyaz
cironun reddedilmesi gerektigini ileri siirmiistiir. Poroy ise, TTK m.446’daki ciro kelimesinin bu
senetleri emre yazili hale getirmeye uygun olmadigini ileri siirmiis ve ciro ¢esitlerinden beyaz cironun
uygulamasinin da ¢esitli sakincalar yaratabilecegini ongormiistiir. (POROY, Reha: Nama Yazili
Hisse Senetlerinin Devri, Iktisat ve Maliye Dergisi, C.17, S.7, 5.305-306)

' Imregiin; nama yazili senetlerin ciro ile devir ve teslim edilebildiklerine gére, bunlarin emre yazili

senetler grubuna dahil olduguna yonelik goriisiin kabul edilemez oldugunu, TTK m.409’da pay
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senetlerinin devri bakimindan kanunda bahsedilen ciro teriminin esasen emre yazili
kiymetli evrakin devir bicimini ifade eden ciro terimi ile ayn1 anlamda oldugu, bu
bakimdan nama yazili pay senetlerinin de kanunen emre yazili kiymetli evrak oldugu

seklindedir’'. Maddedeki cironun anlami, emre yazili kiymetli evrakin devir

senetlerinin ancak nama ve hamiline yazili olmas1 ongoriildiigiinden, devir sekline kolaylik saglamak
icin getirilen TTK m. 416/2 hiikmiinden TTK m.409’un genel nitelikteki hiikmiine aykir1 sonug
cikarilamayacagi belirtmistir. (IMREGUN, (Ticaret Hukuku), s.416 ); Doganay’da, nama yazili
hisse senetleri i¢in kanun koyucunun, emre muharrer kiymetli evraka has olan ciro tabirini kullanmis
olmasinin, nama yazili hisse senetlerinin devir bakimindan emre muharrer senetlere tabi
kilinmasindan kaynaklandigim belirmistir. (DOGANAY, s. 1237) . ayn1 yonde ARSLANLI, s.169

! Pulash, nama yazili hisse senetlerinin ciro ile devredilebildiklerinden emre yazili senetlerden
sayildiklarimi belirtmistir. Nama yazili pay senetlerinin emre yazili karakterli kabul edilmesinin dogal
sonucunun bu senetlerin beyaz ciro ile devrinin miimkiin oldugu, sekil olarak ciro edilenin adinin
yazilmasina gerek olmadigi ve sadece ciro edenin imzasinin senette yer almasinin devir iradesi
acikliga kavusmus oldugundan yeterli oldugunu belirtmistir. (PULASLI, (Pay Senetleri), s. 14-19);
Tekinalp’te, nama yazili pay senedinin ciro ve zilyetligin devri suretiyle gerceklesmesi dolayisiyla
kanunen emre yazili senetlerden oldugunu, nama kelimesinin bu bakimdan yaniltic1 olmakla birlikte
kanun koyucu tarafindan bilerek kullanildigini belirtmistir. Zira, kanun koyucu senedi devralacak
kimselerin esas sozlesmede yer alabilecek hiikiimleri ve pay defterine iligkin kanuni diizenlemeleri de
dikkate almalarini istemis, bunu da senedin nama yazililigina vurgu yaparak gerceklestirmistir. Ancak,
anonim ortakligin niteligi geregi pay senetlerinin kolay ve giivenli bir bicimde devrini saglayabilmek
icin de senedi kanunen emre yazili hale getirmistir. Bilhassa iyiniyetli miiktesebi koruyucu
hiikiimlerin uygulanmasinin giivenli tedaviil bakimindan sart oldugunu, bu korumanin da nama yazili
bir senet tiirii ile saglanamayacagini belirterek, kanunen emre yazililik goriisinii benimsemistir.
(TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.663-664). Aym yonde, MOROGLU, Erdogan: Nama
Yazilr Pay Senetlerinin Devri ve Yargitay Kararlari, (Nama Yazili), Makaleler I, Istanbul 2001,

s.XIII. 5.260-264 ; GOKSOY, s. 43-44; ERIS, s. 664-665
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2

islemindeki ciroyla ayni oldugundan, cironun tam veya beyaz ciro'> seklinde

olabilecegi kabul edilmektedir.

Yargitay’da onceleri ciro kelimesinin TTK m.416’da yanlighkla kullanildigini
destekleyen karar Vermi$193, bazi1 kararlarinda da TTK m.416/2 hitkmiindeki cironun
gercek ve hukuki anlamda ciro oldugu ve nama yazili senetlerin ciro ile
devredilebilecegi yoniinde hiikiim tesis edilerek, nama yazili hisse senetlerinin “emre
yazil” olma niteliklerine isaret edilmistir'**. Yargitay 11. HD’nin 19.11.1993 tarihli
ve E: 1993/479; K:1993/8311 sayili kararinda da, BK m. 162 vd. hiikiimlerine gore
ayri bir kagida yazilan temlik beyan ile ciro edilmeksizin devir ve teslim edilen
nama yazili hisse senetlerinin devir islemi gecersiz sayilirken, nama yazili hisse

senetlerinin ayrica ciro ve teslim edilmeksizin sadece temlikname ile

2 Beyaz ciro, lehine ciro yapilan kisi senedin arkasinda veya alonj denilen ekli kagitta
goriinmeksizin, yalnizca cirantanin imzasiyla gergeklestirilen cirodur. (OZTAN, Firat: Kiymetli
Evrak Hukuku, Ankara 1997, s. 569)

'3 Yargitay Ticaret Dairesinin 27.02.1968 tarihli ve E: 1966/2607; K:1968/1191 sayili kararinda,
“(TTK) 416. Maddede gecen ciro deyiminin emre yazili bir senetteki hakkin devralana naklini
saglayan hukuki bir islem ve gecerlilik sarti anlaminda degil... devre iligkin yazili irade beyanin
devredilecek nama yazili senet arkasina da yazilabilecegi manasinda kullanilmis yanlis bir kelime
oldugundan siiphe yoktur. Hal boyle olunca, senedin arkasinda yazili devir beyani temlik
hiikmiindedir.” seklinde bir ifade yer almak suretiyle nama yazili hisse senetlerinin ciro yolu ile
devredilebilecegi kabul edilmemistir. (BATIDER, C.5, S.1, 5.104 vd.)

" Yargitay Icra Iflas Dairesinin 12.11.1966 tarihli ve E: 8871; K: 11289 sayili karari. (MOROGLU,
(Nama Yazili), s. 246-247) ; Yargitay 11. HD’nin 14.12.1993 tarihli ve E:1993/479; K: 1993/8311

sayil1 karar1 (ERiS, s. 671)
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devredilemeyecegini belirtilmistir'”®>. Diger bir kisim kararlarinda ise, nama yazili
hisse senetlerinin devri icin temlik beyam1 veya ciro yollarimin ikisinin de

uygulanabilecegini kabul etmis ve cironun tam ciro olmasi gerektigini belirtmistir.'®.

Kanaatimizce, doktrindeki hakim goriis dogrultusunda nama yazili hisse
senetlerinin kanunen emre yazili kiymetli evrak niteligi tasidigr kabul edilmesi
gerekmektedir. Zira, nama yazili hisse senetlerinin devrinin alacagin temliki
hiikiimlerine gore degil, TTK m. 416 uyarinca ciro ile devredilmesi hiikme
baglanarak, bu hususta 6zel bir diizenleme getirilmistir. Buna gore, kanun koyucunun
nama yazili hisse senetlerinin ciro ile devrini bilingli olarak 6ngordiigiiniin kabul
edilmesi gerekir. Ayrica, anonim ortaklik agisindan en uygun olan pay senetleri,
kanunen emre yazili kabul edilen pay senetleridir. Ciro ile devredilebilme
zorunlulugu hem giivenli hem de kolay, diger bir deyisle iyiniyetli miiktesebi
koruyan tedaviill imkani saglamakta, ayrica nama kelimesi kullanilarak pay
sahiplerinin ortaklikla iligkisi belli bir seviyede tutularak, pay senetleri devredilse
bile pay sahiplerinin tamnmasin1 kolaylastirmaktadir. Ote yandan, giiniimiiz
uygulamasinda banka pay senetleri de dahil olmak iizere milyonlarca nama yazil

hisse senetlerinin Menkul Kiymet Borsalarinda beyaz ciro ile islem gérmesi sz

5 ERIS, s .671

196 Yargitay 11. HD’nin 04.12.1981 tarihli ve E:4965, K: 5248 sayili karari. (ERiS, s. 667-668);
Yargitay 11. HD’nin 25.11.1976 tarihli ve E: 4735; K:5162 sayili karari, Yargitay HGK’nin
22.11.1978 tarihli ve E: 1977/11-922; K: 1978/978 sayili karari; Yargitay 11. HD’nin 06.11.1989
tarihli ve E:8279; K:6039 sayili karar1. (S6z konusu kararlar i¢in bknz. MOROGLU, (Nama Yazil),

$.249-251)
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konusu senetlerin kanunen emre yazili senet kabul edilmeleri liizumunu ortaya

cikarmaktadir.

(2) Teslim:

TTK’nin m.416/2 hilkkmiine gore nama yazili hisse senedinin miilkiyetinin
aliciya devredilebilmesi icin cironun yaninda ayrica senedin teslimi, diger bir deyisle
zilyetliginin devralana gecirilmesi gerekir. Aksi halde, hisse senedinin miilkiyeti
devralana ge¢mis olmaz. Ciinkii hisse senedinin icerdigi hak senede bagli olup,

senetsiz devir ve dermeyan edilmez (TTK m. 557).

Senedin cirosu temlik cirosu olmasi gerektigi gibi, zilyetligin gegirilmesi
miilkiyetinin nakli iradesiyle yapilmali ve zilyetligi geciren buna yetkili olmahdir'®’.
Zilyetligin devralana gecirilmesi, senedin veya iizerinde fiili hakimiyet saglanmasina

imkan veren vasitanin dogrudan kendisine veya yetkili teslimi seklinde yahut

zilyetligin temsilsiz gecirilmesi yoluyla olabilir (MK m.890-892)"%.

Y7 MOROGLU, (Nama Yazil), s.252; TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s.1132

' MOROGLU, (Nama Yazih), 5.252 ; TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.666-667; AYTAC,
s. 96. Yargitay’in da bu yonde kararlar1 mevcuttur. Yargitay 11. HD’nin 04.12.1981 tarihli ve E:4965;
K:5248 sayili kararinda “... Rehinli pay senetlerinin devrinde MK.nun 892/ maddesi hiikmii de

uygulanir.” denilmektedir. (ERiS, $.667)
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(3) Pay Defterine Kayait:

TTK m. 416/2 hiikmiinde acgikca belirtildigi lizere; nama yazili hisse

senetlerinde, devrin sirkete karsi hiikiim ifade edebilmesi icin, pay defterine'”” kaydi

200

ile eski kaydin alici namina diizeltilmesi gerekmektedir™". Diger bir deyisle, nama

1% Pay defteri, TTK 417/1 uyarinca nama yazili pay senetleri sahiplerinin ad, soyad ve adreslerinin
kaydedildigi defterdir. Kanun hiitkmiinde bahsedilmese de, senede baglanmamig paylar ve nama yazili
ilmiihaberler de pay defterine yazilabilir. TTK 326/1-1 uyarinca, pay defteri tacirlerin tutmakla
yikkiimlii olduklar1 defterlerden baska yonetim kurulu tarafindan tutulmast gereken diger
defterlerdendir. Bu itibarla, TTK m. 66 kapsaminda diizenlenen, tacirin tutmakla yiikiimli oldugu
defterler arasinda degil, TTK m.69/2 ‘de ifade olunan tacirin tutmakla yiikiimlii oldugu diger defterler
arasinda sayilir. Zira, TTK m. 66/1 uyarinca ticari defterler, ticari isletmenin iktisadi ve mali
durumunu, bor¢ ve alacak iliskilerini ve her is yili icinde elde edilen sonuglari saptamak icin
tutulurken, pay defterindeki amag¢ paylarin kimin elinde oldugu, paylara iliskin bor¢larin ifa edilip
edilmedigi, ortaksal haklarmm kimler tarafindan kullanilacagi, bor¢ ve miikellefiyetlerin kimler
tarafindan ifa edilecegi hakkinda hem ortakliga hem pay sahiplerine, hem de iigiincii kisilere bilgi
vermektedir. Bu itibarla, TTK 69/2 uyarinca tasdike degil, beyana tabidir. (TEKINALP (POROY
/CAMOGLU), 5.670; SEVI, s. 174). Yonetim kurulu tarafindan tutuldugundan (TTK m. 325-326),
pay defterine kayit yonetim kurulu kararina miisteniden yapilabilir.

% yargitay’in 28.01.1987 tarihli ve E: 1986/6729; K:1987/349 sayih kararinda “TTK.nun 417 nci
maddesi hiikmiine gore, nama yazili hisse setlerinin devri islemi, “sirket pay defteri’ne kayit
edilmedigi siirece, pay devri, sirkete karst hiikiim ifade etmez” denilmistir. (DOGANAY, s. 1241,
dpn. 91). Aynm1 yonde Yargitay 11. HD’nin 23.11.1978 tarihli ve E:1978/4631; K:1978/5252 sayili
karar1 (Kazanci Ictihat Bilgi Bankasi, 19.04.2010), Yargitay 11. HD’nin 15.11.1990 tarihli ve
E:1989/6746; K:1990/7294 sayili karar1 (Batider, C.XV, S.2, s. 121), Yargitay 11. HD’nin
02.11.2000 tarihli ve E.2000/5816; K:2000/8489 sayili karar1 (Kazanci Igtihat Bilgi Bankasi,
19.04.2010), Yargitay 11. HD’nin 05.03.2002 tarihli ve E: 2001/10783; K: 2002/1933 sayili karar1

(Kazanci Igtihat Bilgi Bankasi, 19.04.2010), Yargitay 11. HD’nin 08.11.2004 tarihli ve E: 2004/1848;
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yazili hisse senedini ciro veya temlik yoluyla ve senedi teslim alarak iktisap etmis
olan kimse, pay defterine kaydedilmedigi siirece, ortakliga kars1 pay sahibi sifatini

kazanamaz ve paydan dogan haklar1 kullanamaz.

TTK 417/2 hiikmii uyarinca hisse senedinin devrini saglayan islemin
gerceklestigi ortakliga ispat edilmedik¢e, devralan pay defterine yazilamaz. Bu
hiikiimden anlasildig1 iizere, pay defterine kayit icin devir isleminin mutlaka
ortakliga bildirilmesi gerekmekte olup; kayit bildirimsiz veya kendiliginden
gerceklesmemektedir’®'. Bildirimin ne sekilde yapilacagmna iliskin TTK’da herhangi
bir diizenlemeye yer verilmemekle beraber, bunun sozlii, yazili hatta oOrtiili bir
sekilde yapilabilecegi kabul edilmektedir’®. Bildirimin kim tarafindan yapilacag: ise
doktrinde tartismali olup; bir kisim yazarlar tarafindan bildirimin sadece devralan
tarafindan yapilabilecegi ileri siiriilirken®”, doktrindeki hakim goriis, bildirimin
devralan tarafindan yapilabilecegi gibi devreden tarafindan da yapllabileceginizo4
belirtmektedir. Nitekim, ortaklik haklarindan yararlanabilme imkan1 sebebiyle kayit

isleminin yapilmasinin devralanin yararina olmasi ve devir islemi ile ilgili belgelerin

K: 2004/10978 sayili karar1 (Kazanci Ictihat Bilgi Bankasi, 19.04.2010), Yargitay 11. HD’nin
09.07.2007 tarihli ve E:2006/8112; K: 2007/10405 sayili karari. (Kazanci 1gtihat Bilgi Bankasi,
19.04.2010),

! TEKINALP (POROY /CAMOGLU); 5.670; SEVI, 5.175; PULASLI; (Pay Senetleri), s. 54-55;
AYTAC, s.98

202 PULASLI; (Pay Senetleri), s. 595

25 IMREGUN, (Ticaret Hukuku ), s. 416; CEVIK, s. 789; ARSLANLI, s. 170;

* TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s. 670; AYTAC; 5.98; PULASLI; (Pay Senetleri), s.56;

SEVi, s. 175; MOROGLU, (Nama Yazili), s.253
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devralanda bulunmasi1 sebebiyle ispat imkanina sahip olmasi, kayit isleminin
devralan tarafindan yapilmasi gerektigi sonucunu dogurmaktadir. Ancak,
devredenin de pay defterine gerekli kaydin yapilmasi hususunda menfaati oldugu

durumlarda bildirimde bulunma hakki devredene de taninmalidir®®.

Anonim ortakligin kendisine yapilan bildirim sonucunda, devir isleminin
TTK m. 416 hiikkmiine uygun olup olmadigina, ciro zincirinin kopuk olup olmadigina
ve TTK m. 417/2 uyarinca devrin seklen tamam olup olmadigina iligskin inceleme
yapma hakki ve yiikiimliiligii bulunmaktadir’®. Bu dogrultuda, anonim ortaklik
devrin iktisadi ve hukuki sebebini arastirmaz””’. Diger bir deyisle, nama yazili hisse
senedinin devrine temel teskil eden borg¢landirici islem gegersiz veya devrin iktisadi
sebebi ortakligin aleyhine olsa dahi, anonim ortakligin devri pay defterine kaydetme

yiikiimliligti bulunmaktadir.

Anonim ortaklik ayrica devir ile ilgili esas sozlesmede bir baglam bulunup

bulunmadigint (TTK m. 418/1) ve devredilen nama yazili hisse senetlerinin

2% Ornegin pay bedelinin tamamen odenmedigi durumda, 6denmemis kisma iliskin bedel pay
defterine yazili olan kisiden talep edileceginden devredenin pay defterinden silinerek yerine
devralanin yazilmasinda menfaati bulunmaktadir. SEVi, s. 175; PULASLI, (Pay Senetleri), 5.56

2% TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s. 671. Doktrinde anonim ortakligin devredenin fiil
ehliyetinin varlifini arastirip aragtirmayacagi ise tartismalidir. (Bu konuda fiil ehliyetinin varligini
arastirilmasi gerektigi yoniinde bknz. TEKINALP (POROY /CAMOGLU), aksi yonde PULASLI;
(Pay Senetleri),64-65, SEVI, s. 177-178)

T TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.671
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karsiliklarinin tamamen 6denmis olup olmadigimi tespit ile yiikiimliidiir (TTK m.

418/3)*%.

Pay defterine kaydin aciklayict mi, yoksa kurucu bir etkiye sahip oldugu
doktrinde tartigmalidir. Doktrindeki bazi yazarlara gore, pay defterine kayit islemi
kurucu bir isleve sahip bulunmaktadir®”. Buna gore, devralanin nama yazili hisse
senedinde miindemi¢ olan hakki kazanabilmesi, devir isleminin pay defterine
kaydedilmesine baghdir. Hakim olan goriis ise, taraflar arasinda yapilan miilkiyetin
devrini saglayan islemin senette miindemi¢ olan haklarin ve pay sahipligi sifatinin
kazanilmasi icin yeterli oldugu, pay defterine kaydin sadece devrin ortaklifa karsi
ileri siiriilmesi ve pay sahipliginden dogan haklarin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu yoniindedir’'®. Dolayisiyla, pay defterine kayit sadece o sirkete karsi pay
sahipligini agiklama niteligine sahiptir ve devrin tamam oldugunu ve pay sahipliginin
sirket tarafindan kabul edildigini ifade eder. Aksine bir yorum, hisse senetlerinin
devrine iliskin bicime baghh kurallarin goz ardi edilmesi gibi bir sonuca yol

acmaktadir. Ayrica, pay devri sadece pay ile ispat edilen bir husus olmayip, deftere

2% SEVI, 5.178

29 AYTAG, s. 98; DOGANAY, s. 1242

'O TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s. 671; ARSLANLI, 5.171; SEVI, 5.180; PULASLI; (Pay
Senetleri), 5.82-89; MOROGLU, s. (Nama Yazili), s.253; CEVIK, s. 789-790. Nitekim Yargitay’in
pay defterindeki kayitlarin aciklayici nitelikte oldugunu, bu nedenle pay sahipligi sifat1 bakimindan
aksi ispat edilinceye kadar bir karine olusturdugu yoniinde kararlar1 bulunmaktadir. (Yargitay 11.
HD’nin  08.10.1993 tarihli ve E:1992/6626; K: 1993/6317 sayili karart. (CONKAR, s. 216),
Yargitay 11. HD’nin 07.03.1996 tarihli ve E:1995/6475; K:1996/1468 sayili karar1 (Batider, C.
XVIII, S.3,5.134) ; Yargitay 11. HD’nin 07.11.1994 tarihli ve E:4115; K: 8272 sayili karari, (ERiS,

s. 677) Yargitay 11. HD’nin 29.03.1994 tarihli ve E:4409; K: 4903 sayili karar1 (ERiS, s. 676)
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kaydin aksinin ispat1 olanagi bulunmaktadir. Bu durumda, kanaatimizce pay devrinin

pay defterine kaydi kurucu degil, bildirici nitelik tasimaktadir.

b. Payin diger yollarla kazanilmasi:

Banka payimin devren kazanilmasi genel olarak pay1 devreden ve devralanin
iradelerinin uyusmasi ile gerceklesmekle beraber, bazen payin devrinde en azindan
devreden tarafin iradesinin bulunmamasina ragmen, kanunun belli olaylara tanidigi
sonu¢ geregi banka paymmin devri s6z konusu olabilmektedir. Bu durumda pay
tizerindeki miilkiyet hakki kanun geregi el degistirir. Bu haller, anonim ortaklik

212

payinda oldugu iizere banka payinin miras yoluyla®'!, cebri icra yoluyla®'?, mahkeme

21 MK m.599 hiikmii geregince mirascilar miras birakanin 6liimii ile miras1 red, defter tutma talebi,
resmi tasfiye istegi halleri disinda mirasi1 kanun geregince kazandigindan, anonim ortaklik pay1 miras
birakanin 6liimiiniin ardindan devir icin gereken ciro ve zilyetligin gecirilmesi islemlerine gerek
kalmaksizin miras¢ilara intikal etmektedir. (SEVI, s. 42-43; CEViK, s. 781)

12 Cebri icra yoluyla pay sahipliginin kazanilmasi halleri haciz (IiK m.88-89), hapis hakki (iiK
m.950-953), rehin (MK m.946) ve mirasin taksimi amactyla satigina karar verilmesidir (MK m.651).
Hisse senetleri ve ilmiithaberler menkul esya niteli§inde oldugundan, paylar senede veya ilmiihabere
baglanmus ise payin cebri icra yolu ile satis1 hakkinda IiK m. 112 vd. hiikiimleri uygulanmaktadir.
Senede baglanmamus ciplak payin, haczedilip cebri icra yolu ile satilabilirligi konusunda Yargitay ile
doktrin arasinda goriis ayriligi mevcuttur. Yargitay 12. HD’nin 04.06.1996 tarihli ve E:567; K:769
sayili kararinda (Batider, 1997, C.19, S.1, s.179 vd.), TTK m. 145 hiikmiiniin ¢iplak paya da
uygulanacak olmast sebebi ile pay sahibinin sahsi alacaklisinin ancak o ortaga diisecek kar payi ile
tasfiye halinde pay sahibine diisecek tasfiye paymdan alinabilecegini ictihat etmigstir. Buna karsin

doktrinde, anonim sirketlerde payin senede baglanma zorunlulugu olmamasi ve ¢iplak payin her tiirli
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karartyla®", esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri*"*

ile kazanmadir. Ayrica, pay
sahibinin temerriit nedeniyle 1skati sonucunda sermaye bedeli 6denmeyen paylarin
ortaklik tarafindan satilmasinda irade disi hisse devrinin bir tiirii olmaktadir. Bu
durumda devredilecek pay, senede veya ilmiihabere baglanmis ise sermaye bedelini
zamaninda 6demeyen ve bu yilizden temerriide diisen pay sahibinin ortakliktan

cikarilmast kararina baglh olarak yonetim kurulu soz konusu pay senetlerini ciro

ederek aliciya devredebilir (TTK m.406 vd)

hukuki isleme konu olmasi ve alacagin temliki hiikiimlerine gore devredilmesi nedeniyle menkul
mallar gibi haczedilip para cevrilebilecegi belirtilmistir. (TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s.
463)

13 Ornegin, IiK m. 97 kapsaminda acilan istihkak davalari; MK m 637-639 mirasta istihkak iddialarr;
MK m. 650 kapsaminda miras hisselerinin mahkemece teskili; TTK m. 573-576 kapsaminda hisse
senetlerinin iptallerinin istenmesi halleri sonucunda pay sahipliginin kazanilmasi mahkemenin
verecegi karar sonucunda gergeklesir ve pay veya pay senedinin zilyed degistirmesinde senedin
teslimi ve cirosu zorunlu olmaz. Mahkeme karari bu iglemlerin ve ortaklik tarafindan yapilacak
kayitlarin yerine gecer (SEVI, s.44; CEVIK, 5.783)

2% Anonim ortaklik paylarinin mal ortakligi (MK 256 vd.), edinilmis mallara katilma (MK m.218 vd.)
ve paylasmali mal ayriigt (MK m. 244 vd.) rejimleri dogrultusunda eslerden biri tarafindan
kazanilmast miimkiindiir. Téim bu durumlarda uygulanacak paylastirma hiikiimleri dogrultusunda
anonim ortaklik payinin eslerden biri tarafindan kazanilmasi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri ile

kazanma halini olusturur.
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IL. BANKACILIK KANUNU ILE iZNE BAGLANAN PAY EDINIiM VE

DEVIRLERI

A. Genel Olarak

Anonim ortakliklarda pay sahibinin kisiligi degil ortakliga getirdigi sermaye
miktar1 6nem tasidigindan, kural olarak payin serbestce devredilebilirligi ilkesi
gecerlidir. Bununla beraber, bu ilkenin siirsiz uygulanmasinin anonim ortaklik

acisindan yaratabilecegi tehlikelerin 6nlenmesi icin payin serbestce devredilebilirligi

5

ilkesine kanuni’'’> ve iradi*'® sinirlamalar getirilmistir. Ayrica, paym devri bazi

hallerde resmi bir dairenin iznine baglanmistir.

BankK m.18 hiikmiinde de banka payimin devrinin Kurulun iznine tabi oldugu

217

haller diizenlenmis bulunmaktadir™ . Nitekim BankK’da bir bankanin faaliyetlerini

15 Anonim ortakliklarda payin serbestce devredilebilirligi ilkesine getirilen kanuni simirlama halleri,
aym karsiligr olan paylarin devir yasagi (TTK m.m.404), anonim ortakligin kendi paylarini
devralmasi (TTK m.329), anonim ortakligin kurulusundan veya sermaye artiriminin tescilinden 6nce
yapilan devirler (TTK m.302, m.395/3, m. 412), bedeli tamamen ifa edilmemis olan payin devri (m.
418/3) halleridir. (SEVI, 5.50-86)

2% Anonim ortakliklarda payin serbestce devredilebilirligi ilkesine getirilen iradi simirlama hali,
anonim ortaklik sozlesmesinde yer alan baglam hiikiimleridir (TEKINALP (POROY /CAMOGLU),
s. 674). Ayrica, taraflar kendi aralarinda sozlesme 6zgiirliigii prensibine dayanan bir sdzlesme yapmak
suretiyle paylarin devrini gesitli kisitlamalara tabi tutabilirler (SEVI, s. 90-93).

27 Devletin finansal politikas1 ile ilgili BankK m.18 hiikmiindeki hususlar baglam niteligi

tasitmamaktadir (TEKINALP (POROY /CAMOGLU, s.469). Kaldi1 ki, TTK m. 418 hiikmii
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giivenli bir yiiriitebilmesi amaciyla kamu giiciiniin cesitli miidahaleleri
diizenlenmistir. Bunlardan biri de belirli bir oran1 asan ve belirli nitelikleri tasiyan
banka pay1 edinim ve devirlerinin pay defterine kaydinin Kurulun izni ile miimkiin
olabilmesidir*'®. Bankalarin denetlenmesi kurulusta kurucularin kuruculuk sartlarini
sahip olup olmadigini denetlenmesi ile birlikte, sonradan pay devralan biiyiik
ortaklarin kim oldugunun bilinmesini ve banka ortagi olma yeterliligini sahip olup
olmadiginin denetlenmesini de icerir. Bankanin yonetimindeki etkinligini ve giiciinii
degistiren pay edinim ve devirleri ayrica izlenerek, etkin bankacilik denetimine
iliskin temel ilkeler c¢ercevesinde banka ortaklik yapilarimin ve ortaklar igin
ongoriilen hiikiimlere uygunlugun izlenmesi ve banka kaynaklarinin ortaklar
tarafindan suiistimaline neden olabilecek veya denetimi engelleyecek yapilanmalarin
Oniine gecilmesi amaglanmaktadir. Bu kontrol ayni zamanda banka ortaginin
hisselerini devretmek suretiyle BankK’nin 6ngordiigi miieyyideleri dolanmasini
engellemeyi de igermektedir2l9. Bu denetim ihtiyaci, azalma veya artma seklinde iki

yonlii ve hem devralan hem de devreden yoniinden iki tarafli olmalidir®®’,

uyarinca baglam, hisse senedinin devrinin kanunen ya da sirket ana sdzlesmesi ile tamamen ya da
belirli sartlar altinda anonim sirketin iznine baglandigi durumlarda s6z konusudur. Bu itibarla,
baglamin s6z konusu olabilmesi i¢cin nama yazili hisse senedinin devrine izin verme yetkisinin anonim
sirketin bizzat kendisinde olmas1 gerekir. Gerek ana sozlesme ile gerek yasa hiikmii ile diizenlenen
baglamlardan pay sahipliginin devrine izin verme yetkisinin anonim sirketin kendisinde olmasi
halinde bahsedilir. Payin devrinin {igiincii bir kisi bu vesile ile Kurulun izniyle miimkiin olmasi, TTK
anlaminda baglam olarak nitelendirilemeyecektir. Zaten, TTK’da nama yazili hisse senetlerinin yasal
ve esas sO0zlesmesel baglamla devrinin sinirlandirilmasina izin vermekle giidiilen amacgla, BankK m.18
hiikmiindeki izin miiessesesinin diizenlenmesindeki amag birbirinden farklidir.

218 TASDELEN, S.: s. 267

29 ALICI, s. 192
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Nitekim, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan yayimlanan Etkin
Bankacilik Denetimi Icin Temel ilkelerde®”' banka denetim otoritesinin mevcut
bankalardan diger gruplara sahiplik degisimi ya da dolayli veya dolaysiz hisse
degisimi niyetini gozden gecirme ve reddetme giiciine sahip olmasi gerektigi
belirtilmektedir. Yeni bankalara faaliyet izni verilmesinin yanisira, banka gézetim ve
denetim otoritesi bir bankaya yapilan dogrudan ve dolayli yatirimlar1 ve bankanin el
degistirmesi konularinda da bilgilendirilmelidir. Ayrica bunlarin, yeni kurulan
bankalarin uymakla yiikiimlii olduklar kriterlere uygun olmamasi durumunda bloke
etme yetkisine sahip olmalidir. Gozetim ve denetim otoritesine bildirim yapilmasi
genellikle bankanin el degistirmesi ya da belli oranda oy kullamim hakki olan

hisselerin devredilmesi durumunda s6z konusu olmaktadir.

Banka payimnin devrinin izne baglanmasi ilk kez 70 sayih KHK ile
diizenlenmistir. Anilan KHK’nin m. 5/4 hiikkmiinde “ Sermayenin %10 ve daha
fazlasini temsil eden veya bir kisiye ait sermaye payumn bu orani agmast sonucunu
veren hisse senedi devirleri Maliye Bakanliginin iznine tabidir. Sermayenin %10 ve
daha fazlasina sahip olan ortaklarin kurucularda aranan nitelikleri tasimast sarttir.
Bu nitelikleri  kaydeden ortaklar temettii disindaki ortaklik  haklarindan
yvararlanamaz. Bu halde diger ortaklik haklart Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan kullamilir.”  denilerek, izne tabi esik sermayenin % 10’u olarak

Ongoriilmiis idi. Bu hiikiim 3182 sayili Bankalar Kanununun m. 5/3 hiikmii ile de

220 BATTAL, (Serh), 5.129
2! www. bis.org/publ/bcbs30a.pdf, Etkin Bankacilik Denetimi i¢in Temel ilkelerin cevirisi icin
bknz. ER, Selami: Etkin Bankacilik Denetimi 1gin Temel Ilkeler, Bankacilar Dergisi, 2006, S.59,

s.126-132
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aynen korunmustur. Daha sonra 512 sayili KHK ile bu esikler % 10, % 33 ve %50
olarak belirlenmis, ayn1 zamanda paylarin bu oranlarin altina diismesi de izne tabi
tutulmus ve aralarinda dolayli kredi tamimindaki iliskiler bulunan kisilerin paylar1 bu
oranlarin hesabinda dikkate alinmaya baglanmustir **2. 538 sayih KHK’nin**® m.3
hiikmii ile de bu oranlar % 5, % 20, % 33 ve % 50 olarak degistirilmistir. 4389 sayili
Bankalar Kanununda oOngoriillen diizenlemeler, bazi ilave ve degisiklikler ile

BankK’da yer almstir.

BankK’nin 18 nci maddesi, “Bir kisinin, bir bankada dogrudan veya dolayli
pay sahipligi yoluyla sermayenin yiizde onunu ve daha fazlasini temsil eden paylari
edinmesi veya bir ortaga ait dogrudan veya dolayli paylarin sermayenin yiizde on,
viizde yirmi, yiizde otuzii¢ veya yiizde ellisini asmasit sonucunu veren pay edinimleri
ile bir ortaga ait paylarin, bu oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri

Kurulun iznine tabidir.

#2512 sayilh KHK’mn 3 iincii maddesi ile 3182 sayili Kanunun 5/3 hiikmii “Bir gercek veya tiizel
kisinin, sermayenin yiizde 10, yiizde 33 veya yiizde 50’sini temsil eden paylart edinmesi veya bir kigiye
ait paylarin bu oranlart agmasi sonucunu veren hisse devirleri ile bir kigiye ait paylarin yukaridaki
oranlarin altina diismesi sonucunu veren hisse devirleri Miistesarligin iznine tabidir. Bu fikra
uygulamasinda 38 inci maddenin iiciincii fikrasimin (b) bendinde belirtilen gercek ve tiizel kisilere ait
paylar bir kisiye addolunur. Sermayenin yiizde 10 ve daha fazlasina sahip olacak ortaklarin
kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sarttir. Bu nitelikleri kaydeden ortaklar ile yukaridaki izinleri
almadan hisseleri edinen temettii disindaki ortaklik haklarmdan yararlanamaz. Intifa hakki ve oy
hakkinin edinilmesinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir.” olarak degistirilmistir.

3322.06.1994 tarihli ve 21968 sayili R.G."de yayrmlanmustir.
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Yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren
paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazli pay ihract yukaridaki oransal simirlara

bakilmaksizin Kurulun iznine tabidir.

Bu izinlerin verilmesinde, bankanin devralinan hisselerinin nominal
degerinin yiizde biri oraminda devir paymin devralan tarafindan Fona yatirilmasi

zorunludur.

Ortak sayisimin besten asagi diismesine yol acan iglemler ile izin alinmadan
vapilan pay devirleri pay defterine kaydolunmaz. Bu hiikme aykirt olarak pay
defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Oy hakki edinilmesi ve hisseler iizerinde

intifa hakki tesisinde de bu hiikiim wygulanir.

Nitelikli paya sahip olan ortaklarin kurucularda aranan nitelikleri tagimasi
sarttir. Kurucularda aranan nitelikleri kaybeden nitelikli paya sahip ortaklar temettii
disindaki ortaklik haklarindan yararlanamaz. Bu halde, diger ortaklik haklar
Kurumun bildirimi iizerine Fon tarafindan kullanilir. Bu ortaklar sermayedeki
dogrudan ve dolayli paylart yiizde onun altina diisene kadar riichan haklarini

kullanamazlar.

Bir bankanin sermayesinin yiizde on veya daha fazlasina sahip olan tiizel
kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak birinci fikrada belirtilen oranlar
veya esaslar dahilinde el degistirmesi, devralacak ortagin kurucularda aranan

nitelikleri tagimasi sartiyla Kurulun iznine tabidir.
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Kurulun izni olmadan paylarin devredilmesi hadlinde, bu paylara ait temettii

hari¢ ortaklik haklart Fon tarafindan kullanilir.

Hisseleri borsada islem goren bankalarin hisselerinin borsadan alinmast ve
bir bankamn hisselerinin 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore icra
dairesinden satin alinmasi durumunda gerceklestirilecek igslemlere ve bu maddenin

uygulanmasina dair usil ve esaslar Kurulca belirlenir.”

hiikkmiini amir bulunmaktadir.

Anilan hiikiim ile Kurul iznine tabi “banka” payr edinim ve devirleri
diizenlenmis olup, BankK m. 3 hiikmii uyarinca banka mevduat, katilim ve kalkinma
ve yatirim bankalarini ifade etmektedir. S6z konusu bankalarin tanimina bakildiginda
(BankK m.3), yurt disinda kurulu bu nitelikteki bankalarin Tiirkiye’deki subelerinin
de bu tanimin icerisinde yer aldigi goriilmektedir. Ancak, bahse konu subeler
merkezleri ile birlikte tek bir tiizel kisiligi temsil edip, ayn bir tiizel kisilige sahip
olmadigindan merkezlerinin ortaklik yapilarina iliskin hususlarda Tiirk mevzuatinin

dolayisiyla BankK hiikiimlerinin uygulanmasi miimkiin degildir224.

% Nitekim Bankalarin izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin Yonetmeligin “Yurt
disinda kurulu bankalarin Tiirkiye’de ilk subelerini agmalar1” baslikli m. 5/3 hiikmiinde Tiirkiye’'de
sube acmak suretiyle faaliyet gosteren yurtdisinda kurulu bir bankanin ortaklik yapisinda meydana
gelen degisiklikler hakkinda, Kanunun 9 uncu maddesinin birinci fikrasimin (f) bendi kapsaminda
degerlendirilmek amaciyla Kuruma bilgi verecegi diizenlenmigtir. Ayrica, aksine bir yorum BankK
m.18 uyarinca Tiirkiye’de sube acmak suretiyle faaliyet gosteren yurtdisinda kurulu bir bankanin

ortaklik yapisinda meydana gelen degisikliklerin Kurulca uygun goriilmemesi halinde, anilan
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Ayrica, yukarida da belirtildigi tizere BankK m. 18 hiikmiindeki “pay
edinimi” ifadesinden, iradi veya iradi olmayan Kanunda belirtilen oran ve nitelikteki

banka pay1 kazanimlarinin Kurulun iznine tabi oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

B. BankK m.18 Hiikmii Uyarinca izne Tabi Pay Edinim ve Devirleri

1. Bir Kisinin Dogrudan veya Dolayl Olarak Pay Sahipligi Yoluyla
Banka Sermayesinin % 10 veya Daha Fazlasim1 Temsil Eden Paylan

Edinmesi

BankK m. 18/1 uyarinca, bir kisinin banka sermayesinin % 10 veya daha
fazlasin1 temsil eden paylar1 edinmesi Kurulun iznine tabidir. Bu durumda bir
bankanin ortaglr olmayan gercek veya tiizel kisinin banka sermayesinin % 10 veya
daha fazlasmni iktisap etmesi soz konusudur’. Belirtilen oranin hesaplanmasinda
kisinin dogrudan edindikleri paylar1 yaninda, dolayli olarak sahip oldugu paylarda

dikkate alinacaktir (BankK m.5).

Omegin, (A) sahsinin bir bankanin sermayesinin % 8’ini edinmesi Kurulun

iznine tabi degil ise de; % 10 veya daha fazlasin1 edinmesi Kurulun iznine tabi

maddenin yedinci fikrasinda hiikkme baglanan izinsiz pay devirlerinde bu paylara ait temettii harig
ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilmasi yoluna gidilmesi gibi uygulama alant bulunmayan bir
durumun ortaya ¢ikmasina yol agacaktir.

22 TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 152
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olacaktir. Banka sermayesinin % 8’ini temsil eden paylarin (A) sahsi tarafindan,
%7’ sini temsil eden paylarin ise esi tarafindan edinilmesi durumunda, belirtilen
oranin hesaplanmasinda dolayli pay sahipligi de dikkate alindigindan, hem (A) sahsi

hem de esi acisindan Kurulun izni gerekmektedir®°.

2. Bir Ortaga Ait Dogrudan veya Dolayl Paylarin Banka Sermayesinin
%10, %20, %33 ve %50’sini Asmasi Sonucunu Doguran Pay

Edinimi

BankK m. 18/1 uyarinca, bir bankanin ortagi olan gercek veya tiizel kisinin
yeni pay edinmesi her ihtimalde izne tabi olmayacak, yalnizca yeni pay edinilmesi
sonucunda toplam payin banka sermayesinin %10, %20, %33 ve % 50’si oranini
agmasi halinde Kuruldan izin alinmasi s6z konusu olacaktir. Belirtilen oranlarin
hesaplanmasinda kisinin dogrudan edindikleri paylari yaninda, dolayli olarak sahip

oldugu paylarda dikkate alinacaktir (BankK m.5).

26 ALICI, 5.193
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Ornegin®’,
- Bir bankanin ortag1 gercek veya tiizel kisi banka sermayesinin dogrudan

veya dolayli %10 oranindan az paya sahipse, %10 veya bu orani agmasi sonucunu

doguran dogrudan veya dolayl pay edinimleri izne tabidir.

-Banka ortagi banka sermayesinin dogrudan veya dolayli %10 ile %20
arasinda pay sahibi ise %20’yi asan dogrudan veya dolayli pay edinimleri asim hangi
oranda olursa olsun izne tabidir. Bu durumda, %12 oraninda pay sahibi ise %20 paya

ulasincaya kadar izne gerek olmaksizin pay edinebilir.

-Banka ortagi banka sermayesinin dogrudan veya dolayli %20 ile % 33
arasinda paya sahipse, bu kisinin %33 oranin1 agsma sonucunu doguran dogrudan
veya dolayli herhangi bir orandaki hisse edinimi izne tabi olacaktir. Buna gore, %24
oraninda pay sahibi olan bir ortak %33 oranina ulasincaya kadar izne gerek olmadan

pay edinebilecektir.

- Banka ortag1 banka sermayesinin dogrudan veya dolayli %33 ile % 50
arasinda paya sahip ise, bu kisinin % 50 oranini agsma sonucunu doguran dogrudan

veya dolayli herhangi bir orandaki hisse edinimi izne tabidir. Buna gore, %35

227 Aciklamah 5411 Sayih Bankacihk Kanunu, s. 320; Benzer 6rnek icin bknz. REISOGLU,
(Serh), 5.319-320. Diger 6rnekler icin bknz. TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 152, ALICI, s. 195-

196
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oraninda pay sahibi olan bir ortak %50’ye ulasincaya kadar izne gerek olmadan pay

edinebilecektir.

3. Bir Ortaga Ait Dogrudan veya Dolayl Paylarin Banka Sermayesinin
%10, %20, %33 ve %50’sinin Altina Diismesi Sonucunu Doguran

Pay Devirleri

Bu durumda pay1 edinecek ortagin degil, payinin s6z konusu oranlarin altina
diisecek sekilde kismen veya tamamen devredecek ortagin izin almasi1 s6z konusu
olmaktadir™®.  Ornegin banka sermayesinin %35’ini tekabiil eden miktarda pay
sahibi olan gercek veya tiizel kisinin, banka sermayesinin %3’iinii temsil eden payini
devretmesi (%33 esiginin altina diistiiginden) veya banka sermayesinin %16’sin1
temsil eden hisselerini devretmesi (%20 esiginin altina diistiigtinden) Kurulun iznine

tabi olacaktir. Paylarin anilan hiikiimde belirtilen oranlar arasinda el degistirmesi

Kurulun iznine tabi degildir.

Kurulun buradaki incelemesi kural olarak hissesini devredecek ortak

bakimindan olacak ve bu ortagin BankK’daki miieyyideleri dolanmak amaciyla

hareket edip etmedigi degerlendirilecektirzzg.

28 ALICI, 5.196

9 ALICI, 5.196. Ayrica, bdyle bir durumum bankanmn yeni ortaklik yapisiin bankamn sevk ve
idaresinde yetersiz kalmasi sonucunu dogurabileceginden, s6z konusu hiikiim ile mevcut ortaklarin
paylarin1 elden c¢ikarmalarinin bankanin sevk idaresini olumsuz hale getirmesini Onlemeyi

amaclandigi belirtilmistir. (TASDELEN, S.: s. 274)
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Bununla birlikte, her pay devrinde bu pay1 edinen ile devreden agisindan izne
tabi olup olmadiginin ayri ayri incelenmesi gerekmektedir. Zira, her pay devrinde
alic1 ve satic1 bulunacagindan ve saticinin bankadaki pay orani azalirken, alicinin pay
orani artacagindan pay devrinin izne tabi olup olmadigi her iki taraf acisindan
degerlendirilmelidir. Ornegin banka sermayesinin %35’i oraninda paya sahip ortagin
%11 oranindaki paymi bir kisiye devretmek istemesi halinde pay1 devralacak ortak
acisindan da izin incelemesi yapilacaktir. Bu itibarla, bir ortagin paymni devretmeye
yonelik talebi Kurul tarafindan devreden ortaga ait nedenlerle reddedilebilecegi gibi,

devralacak kisiye ait nedenlerle de reddedilebilecektir™.

4. Imtiyazh Paylarin Devri

BankK m. 18/2 hiikmii ile bankalarda “yonetim kuruluna veya denetim

komitesine®™ iiye belirleme” imtiyazi veren paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazl

20 ALICI, s. 196

! Denetim komitesi ise BankK ile getirilmis bir kavram olup, BankK m.24 uyarinca yonetim
kurulunun denetim ve gozetim faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimeci olan bir organdir. Denetim
komitesine iiye belirlemek hiikmii uyarinca kanun geregi yonetim kurulunun yetkisindedir. Denetim
komitesi en az iki iiyeden olusur ve icrai gorevi bulunmayan yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir
(BankK m.24/1). Biitiinsel bir bakis acisiyla denetim komitesi, bankanin i¢ sistemleriyle dis
denetiminin esgiidiimiinii saglayan, bu siirecten bankanin faaliyetlerinin giiven i¢cinde ve bankacilik
mevzuatina uygun bir sekilde yiiriitiilmesini saglayacak sonuclar cikaran ve bu sonuglari yonetim
kuruyla paylasan organdir. Gorevleri 0zii itibariyle i¢ sistemlerin ve bagimsiz dis denetimin layikiyla
yiriitiilmesini saglamak, ana ortaklik niteligindeki kuruluslarda konsolidasyonu saglamak ve farkli

kaynaklardan gelen verileri biitiinsel olarak degerlendirip yonetim kurulunun degerlendirmesine
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pay ihract anilan maddenin birinci fikrasinda belirtilen oransal sinirlara
bakilmaksizin Kurulun iznine tabi tutulmustur. Bankalarin izne Tabi Islemleri ile
Dolayli Pay Sahipligine iliskin Yonetmeligin “Pay edinim ve devirleri” baslhikli
m.11/3 hitkkmiinde herhangi bir pay devri soz konusu olmasa dahi, mevcut paylar
lizerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi da bu maddede belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde Kurulun iznine tabi oldugu diizenlenmistir. S6z konusu hiikiimde
kastedilen yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren
paylardir”?. Bu itibarla, yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme
imtiyazi veren paylarin sadece devri degil, aym1 zamanda tesisi, yeni imtiyazli pay
ihrac1 ve kaldirilmasi da izne tabidir. S6z konusu imtiyazlar1 veren paylarin tesisi,
ihrac1 ve kaldirilmasinda Kurul izninin aranmasinin nedeni, ortada bir devir islemi
olmamasina ragmen, yonetime etkili bir degisikligin bulunmasidir™”. Diger taraftan,
imtiyazli pay senetlerine iliskin olarak, Kurul tarafindan izin verilmesinde dogrudan
veya dolayl pay sahipliginden soz edilmediginden, burada izin dogrudan imtiyazl

pay sahipligi acisindan gecerli olacaktir™*

sunmaktir. (ALTAY, Anlam: Bankacilik Kanunu’nun Temel Esaslart ve Yeni Kurumlar, Banka
Hukuku Atolye Calismalari: II, Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlari, Istanbul 2008,
No: 58, s.41-42). Denetim komitesi iiyelerinin tasimas: gereken diger nitelikleri ile yetki ve
sorumluluklar1 Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkimda Yonetmeligin 6 nci ve 7 nci maddelerinde
diizenlenmistir

22 REISOGLU, (Serh), s.323

23 BATTAL, (Serh), s. 130

24 REISOGLU, (Serh), s.323
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Doktrinde imtiyazli paylarin ya kurulus asamasinda ya da ana sozlesme
degisikliginde s6z konusu olmasi ve birinci halde BankK m.6 uyarinca kurucularin
ikinci halde ise bankanin Kurumdan izin almasi gerektiginden bahisle, bu asamalarda
verilen izinlerin imtiyazli paylarin tesisini veya sonradan ihracini da kapsadigindan,
BankK m.18 hiikmii ile imtiyazli paylarin tesis veya ihraci i¢in izin alinmasinin

yeniden ongoriilmesinin isabetsiz oldugu one siiriilmiistir™”.

Ancak, kanaatimizce
halka acik anonim ortaklik niteligi tasiyan bankalarda SerPK 12/5 hiikmii uyarinca
ana sozlesme degisikligine gidilmeden yonetim kurulu karari ile imtiyazli pay ihrag
edilebildiginden, s6z konusu hiikmiin isabetsiz oldugu yoOniindeki goriise
katilmamaktayiz. Ayrica, bu islemin ayrica BankK m.18/2 uyarinca izne tabi
oldugunun Ongoriilmesi, s6z konusu islemin alelade bir ana sozlesme degisikligi
olarak degil de, BankK m.18 hiikmiiniin konulus amaci cercevesinde “banka

tizerindeki  kontrol iliskilerini etkileyecek diizeyde” bir islem olarak

degerlendirilmesini saglamaya yéneliktir236.

Yonetim kurulu ve denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi, ortakliktaki
imtiyazl1 pay grubuna yoOnetim kurulu veya denetim komitesine aday gosterme
seklinde olabilecegi gibi, yonetim kurulu ve denetim komitesinin bazi iiyelerinin

belirli bir grup pay sahipleri arasindan segilmesi seklinde de olabilir™’.

23 ALICI, 5.197; TASDELEN, S., s. 282

2 ALTAY, s. 59

»7 Bununla birlikte doktrinde BankK m.24/1 hiikmii uyarinca denetim komitesine iiye belirleme
yetkisinin yonetim kurulunda olmasi nedeniyle banka ortaklarinin dogrudan denetim komitesine iiye
secme imkanlarinin bulunmadigi, bu nedenle BankK m.18/2 hiikmiindeki “denetim komitesine iiye

belirleme imtiyaz1” seklindeki ifadenin gercek durumu yansitmadigi belirtilmistir. (OZDAMAR,
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Doktrinde, ana sézlesmede imtiyazli pay senedi ¢ogunluguna aday gosterme
hakki tanindiginda, ancak imtiyazli paylarin cogunlugunun devri veya devralanin
cogunlugu olusturacak miktarda hisse senedi devralmasi halinde Kurulun izninin
aranacagl; ana sozlesmede bir ayrim yapilmaksizin sadece ornegin (A) grubu hisse
senetlerine bu tiir bir imtiyaz taninmis ise her hisse senedinin devri i¢in Kuruldan

izin alinacagi belirtilmistir™®.

Ancak s0z konusu goriise katilma olanagi bulunmamaktadir. Zira, bu
durumda bir bankanin kontroliinii saglayabilecek orandaki paylarin veya buna imkan
veren imtiyazli paylarin devrinin veya ediniminin denetlenmesini Ongdren
BankK’nin amaci ve ilgili hilkmii, bir s6zlesme niteligindeki banka ana so6zlesmesi

ile dolanilabilecek, ana sozlesmede agik¢ca imtiyazli paylarin  “cogunluguna aday

Mehmet: Bankalarin fg Denetiminde Yeni Bir Organ “Denetim Komitesi”, (Denetim Komitesi), Prof.
Dr. Hiiseyin Ulgen’e Armagan, Ankara 2008, s.1510 ). Ancak denetim komitesine iiye belirleme
imtiyaz1 ifadesi ile kastedilen, banka ortaklarinin dogrudan denetim komitesine iiye belirlemeleri
olmayip; yonetim kurulu tarafindan belirlenecek denetim komitesine aday gosterme veya yonetim
kurulu tarafindan secilecek denetim komitesinin bazi liyelerinin belirli bir grup pay sahipleri arasindan
secilmesi imtiyaz1 veren paylardir.

% REISOGLU, (Serh), s.323; OZDAMAR, (Nitelikli Pay), s. 739-741. Ancak Ozdamar, ana
sozlesmede aday belirleme imtiyazinin ¢ogunlugun karariyla alindigini belirtilmis ise, cogunluga kars1
gelen devirlerde Kurul izninin alinmasi gerektigini, buna karsilik ana sézlesmede hiikiim olmadigi
takdirde ortaya bir boslugun c¢iktigini, zira TTK m.389 hiikmiinde imtiyazli pay sahiplerinin nasil
toplanip karar alacaklarinin acik¢a hitkme baglanmadigini, toplantilarda hicbir yeter sayimin
aranmamas1 goriisii kabul edilecek olursa, her bir payin devri i¢cin Kuruldan izin alinacagini, ana
sozlesme degisikliklerinde aranan yetersayilarin kullanilmasi gerektigi goriisii kabul edilir ise, sadece

cogunlugu saglayan devirlerde izin gozetilecegini ifade etmistir.
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gosterme hakkinin tanindigr” ifade edilmisse, imtiyazli paylar olmasina ragmen
imtiyazli paylarin ¢ogunluguna ulasmayan pay edinim ve devirleri Kurul iznini
gerektirmeyecektir. Grup halinde kullanildigi ve tek tek sahiplerine yonetim
kuruluna iiye onerme imkani vermedigi gerekcesi ile, BankK m. 18/2 hiikmiine
ragmen s0z konusu hisselerin devrinde Kurul izninin aranmamasinin kanun
koyucunun iradesi ile bagdasmadig disiiniilmektedir. Kald1 ki, TTK uyarinca
imtiyazin paya bagli olmas1 gerekmesi karsisinda, imtiyazin gruba taninmasi, pay ile

imtiyaz arasindaki bagin kopmasi sonucunu dogurmamaktadir.

5. Oy Hakki Edinilmesi ve Paylar Uzerinde intifa Hakki Tesisi

BankK m.18/4 hiikkmiinde “... Oy hakki edinilmesi ve hisseler iizerinde intifa
hakk: tesisinde bu hiikiim uygulanir” denilmek suretiyle, dolayl olarak™ oy hakki
edinilmesi ve hisseler iizerinde intifa hakki tesisi de Kurul iznine tabi tutulmustur.
BankK ile 6zellikle yonetimsel haklarin, banka ortagi olmayi hak etmeyen kisiler

tarafindan kullanilmasimi 6nlemeye yoOnelik kurallar konuldugundan, paymn devri

9 Dolayli olarak Kurul iznine tabi tutuldugu yorumu, anilan hiikmiin diizenlendigi fikradan
kaynaklanmaktadir. Nitekim BankK m. 18/4 hiikkmiin basinda, “Ortak sayisimin besten asagi
diismesine yol acan iglemler ile izin alinmadan yapilan pay devirleri pay defterine kaydolunmaz. Bu
hiikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir...” denilmektedir. Bu diizenlemenin,
anilan maddenin ilk fikrasinda yer verilmesi daha uygun olacaktir. Zira, oy hakki edinilmesi ile pay
iizerinde intifa hakki tesisinde pay defterine kaydin herhangi bir islevi bulunmamaktadir. Bu
noktadaki belirtmek gerekir ki, intifa hakkinin elde edilmesi bakimindan intifa hakkinin kurulmasina
iliskin islemlerin sirket pay defterine kaydi gerekmez (KENDIGELEN, (Intifa Hakk1), s.105;

(CEKER, (Oy Hakki), s.168)
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niteliginde olmasa da yonetime katilma sonucu doguran islemler ve bu kapsamda pay
sahibince baska kisilere oy hakkinin devredilmesi islemleri Kurulun denetimine ve

iznine tabi tutulmugtur’*’.

a. Paylar Uzerinde intifa Hakk: Tesisi:

Oy hakki edinilmesinin en ¢ok goriilecek bi¢cimi pay iizerinde intifa hakki
kurulmasidir. Ancak, kanun koyucu oy hakki edinilmesi ile pay iizerinde intifa

hakkinin tesisini farkli anlam ve kapsamda kullanmistir™*'.

Intifa hakki, belirli bir kisiye baskasina ait bir esya, hak veya malvarlig
iizerinde tam yararlanma imkini saglayan bir irtifak hakkidir**>. Pay da bir

malvarligi degeri oldugundan intifa hakkinin konusunu olusturabilmektedir. Pay

20 BATTAL, (Serh), s.134

13182 sayili Kanunun 512 ve 538 sayih KHK ler ile degisik m. 5 /3 hiikkmiinde yer alan “intifa
hakki ile oy hakkinin edinilmesinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir.” seklindeki hiikiim intifa hakki
yoluyla oy hakkinin edinilmesinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir seklinde anlasilmistir. Benzer
yorum 4389 sayili Kanunun m.8/2-a hitkmii icinde yapilmistir. Oysa, s6z konusu madde hiikiimlerinde
oy hakki edinilmesi ile intifa hakki taninmasi ayr1 climlelerde ayri1 kavramlar olarak kullanilmistir.
(ALICI, 5.198). Ote yandan, BankK m.18 hiikmiiniin uygulanmasi bakimindan bunlarin ayni ya da
biri digerinin sonucu anlamina geldigi yoniinde de goriisler mevcuttur. ( TASDELEN, S., s. 277 ;
BATTAL, (Serh), s.134)

2 OGUZMAN, M. Kemal/SELIiCi, Ozer/fOKTAY-OZDEMIR, Saibe: Esya Hukuku, istanbul

2004, s.627
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tizerinde intifa hakki kurulmasi ise, kural olarak bir hukuki isleme ya da kanun

hiikmiine dayanir™®.

TTK m. 360/4 hiikmiinde, “Uzerinde intifa hakki bulunan bir hisse
senedinden dogan rey hakki, intifa hakkt sahibi tarafindan kullanilir. Su kadar ki;
intifa hakki sahibi, menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak
hareket etmemis olmasindan dolayr malike karsi mesuldiir.” denilerek, oy hakkinin

pay sahibi tarafindan kullamlmasi kuralina 6nemli bir istisna getirilmistir™****.

3 KENDIGELEN, (intifa Hakk1), s.71

" AYTAG, s.122. Ote yandan, intifa hakki sahibinin oy hakkina sahip olabilmesi icin pay iizerindeki
intifa hakki oranimin ne olmasi gerektigi tartismalidir. (Tartigmalar iliskin olarak KENDIGELEN,
(Intifa Hakk1), 5.248-257). Yargitay tarafindan, pay iizerinde kismi intifa hakkinin bulunmasi halinde,
paydan kaynaklanan oy hakkiin tek basina intifa hakkina sahip oldugu goriisii benimsenmistir.
Ancak TTK m. 360/4 hiikmii karsisinda, intifa hakkinin oranina goére bir ¢oziim kabul etmek ve hic
olmazsa %50’den diisiik orandaki intifa hakki bakimindan oy hakkini pay sahibinin kullanimina
sunmak gerekmektedir. (TEKINALP (POROY /CAMOGLU), s. 72-973, CEKER, (Oy Hakki)
5.171; KENDIGELEN, (Intifa Hakk), s. 256-257

* " Bununla birlikte, TTK’da oy hakkinin intifa hakki sahibi tarafindan kullamlacag belirtilmekle
birlikte, oy hakki disinda kalan bilgi edinme, denetleme ve iptal davasi gibi yonetime iliskin haklarin
malik tarafindan mu intifa hakki sahibi tarafindan mu kullanilacagi hususunda bir diizenlemeye yer
verilmemistir. Doktrinde, Tekinalp, intifa hakki sahibine taninan oy hakkina bagli genel kurula
katilma, genel kurul icinde denetleme ve iptal davast agma haklarinin oy hakki anlam kazansin diye
tanindigini, sayilan haklar1 paya yani asil cevhere sahip olan malikin de haiz oldugu belirtmistir
(TEKINALP (POROY /(;AMOGLU), s. 580). Teoman ise, intifa hakki sahibine oy hakki taninmis
olmasi karsisinda pay sahipliginden dogan sorumluluk davasi a¢cmak, bilango goriismelerinin
ertelenmesi veya 6zel denet¢i atanmasini istemek gibi pay sahipliginden dogan bazi bireysel ve azinlik

haklarim kullanabilecegi, bilgi alma hakki acisindan oy hakkindan yararlanan intifa hakki sahibinin bu
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Ancak, soz konusu hiikiim emredici nitelik tagimadigindan, taraflar arasinda
yapilacak bir sozlesme ile oy hakkinin pay sahibine birakilmasi serbestce
kararlastirilabilecegi gibi, ana sozlesmede yer almasi zorunlu bir hiikiimle intifa
konusu paylardan kaynaklanan oy hakki pay sahibine tahsis edilebilecektir **°. Bu tiir
bir sézlesme ile genel kurulda oy kullanma hakkini yeniden elde eden pay sahibi, bu

hakkini temsilci sifatiyla degil, bizzat oy hakkinin sahibi olarak kullanacaktir®*’.

Ote yandan, oy hakkinin yapilan bir sozlesme ile paymn malikine tahsis

edildigi durumlarda bile intifa hakki sahibinin genel kurul kararlarina karsi iptal

yararlanmasinin dogal oldugu, ancak malikin de kendi hukuki durumunu belirleyebilmek amaci ile
bilgi alma hakkindan yararlanmasinin miimkiin olabilecegi, iptal davasi agma hakki acisindan, oy
kullanma ve iptal davast agmak haklar bir biitiin teskil ettiginden, bu hakkin salt intifa hakki sahibi
tarafindan kullanilmasi gerektigini ileri siirmiistiir. (TEOMAN, Omer: Anonim Ortaklikta Paylar
Uzerinde Intifa Hakki Bulunmasi Durumunda Oy Hakki Disindaki Yonetim Haklarimin Kimin
Tarafindan Kullanilacag: Sorunu, (Intifa Hakki), Otuz Y1l Ticaret Hukuku —Tiim Makalelerim-, C.I,
1971-1982, s. 337-341. Aytac’ta oy hakkinin intifa hakki sahibine taninmasinin dogal olarak oy
hakkina bagli olan genel kurula katilma, oneride bulunma ve denetleme haklarinin da kendisine
verilmesi sonucunu dogurdugu, iptal davasi agma hakkinin intifa hakki sahibine ait sayilacagi, bilgi
edinme hakki agisindan hem malike hem de intifa hakki sahibine taninabilecegi goriisiindedir.
(AYTAGC, s.123-124) Kendigelen ise, iptal davast agma hakkindan intifa hakki sahibinin yanisira
malikin de yararlanabilecegi, iptal davasi agma hakki ile baglantili genel kurul toplantisina katilma,
bilgi alma haklar1 igin de bunun gecerli oldugunu belirtmistir. (KENDIGELEN, (intifa Hakk), s.
204-334)

¢ TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.579; CEKER, s.172; KENDIGELEN, (intifa Hakki), s.
261-262

T KENDIGELEN, (intifa Hakki), s.261
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davasi agma, genel kurul toplantisina katilma hakki gibi yonetim haklarini haiz

oldugu kabul edilmektedir®*®.

Dolayisiyla, banka payi iizerindeki intifa hakkinin, intifa hakki sahibinin oy
hakkina sahip olmayacak sekilde tesis edilmesi halinde de intifa hakki sahibi diger
yonetim haklarim1 kullanabileceginden, her tiir intifa hakki tesisinin Kurulun iznine
tabi oldugu diistiniilmektedir. Kald1 ki, intifa hakkinin Kurulun izni alinmadan tesis
edildigi durumda uygulanacak BankK m.18/7 hiikmiinde, sadece oy kullanma hakki
degil bu paylara ait temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilacag

hiikmii de bu goriisiimiizii desteklemektedir.

Banka pay1 {izerinde intifa hakki tesisi, adeta banka paymin devri
hiikiimlerine tabi tutuldugundan, BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen oranlardaki
pay iizerinde intifa hakki tesisi veya anilan hiikiimde gosterilen esiklerin altina
diisecek sekilde intifa hakkinin sona erdirilmesi Kurulun iznine tabi olacaktir®***".
Bu itibarla, Kurulun izninin gerekip gerekmediginin tayininde intifa hakki tesisi, hak
sahibi i¢in “devralma”, malik i¢in “devretme” gibi kabul edilecektir. Buna gore,
ornegin bir kisi lehine banka sermayesinin %10’ unu veya daha fazlasimi temsil eden

pay lizerinde intifa hakki tesisi Kurulun iznine tabi olacaktir. Aym sekilde, banka

sermayesinin %?22’sine sahip bir ortagin, banka sermayesinin %5’ini temsil eden

8 KENDIGELEN, (intifa Hakki), s.320

2 REISOGLU, (Serh), s. 326; ALICI, s. 199

»0Aksi yonde, TASDELEN, S., s. 277 . Tasdelen, intifa hakk: tesisinde veya tesis edilmis intifa
hakkindan vazgecilmesinde intifa hakk: tesis eden senetlerin toplam sermayeye orani ne olursa olsun

Kurulun izninin gerektigini belirtmistir.
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paylar {iizerinde diger bir kisi lehine intifa hakki tesis etmesi halinde, malikin
haklarina tam sahip oldugu pay miktar1t %20 esiginin altina diistiiglinden Kurulun

izni aranacaktir™'.

b. Oy Hakki Elde Edinilmesi:

BankK m. 18/4 hiikmiinde yer alan oy hakki edinilmesi ise, banka hukukuna
Ozgii bir kavram olup; intifa hakki tesisi disindaki oy hakki edinimlerini belirtmek

tizere kullamlmigtir™>

. Ancak, madde gerekcesinde “oy hakki edinilmesi” ile neyin
kastedildigi hususunda bir aciklama olmadig1 gibi, doktrinde de konuya iligskin goriis

birligi bulunmamaktadir.

Tasdelen, vekaleten oy kullanilmasinin anilan hiikiim kapsamina girmedigini,
hisse senedi satis vaadi sozlesmelerinde ise vaadin oy hakki edinilmesi anlamina
girmediginden madde kapsaminda degerlendirilemeyecegini, ancak satis vadeden
tarafin edimini yerine getirmek istediginde Kuruldan izin alinmasi gerektigini
belirtmistir™>. Reisoglu’da, genel kurulda oy kullanma acisindan hissedarlarla
yapilan anlagsmalar “oy hakki edinilmesi” seklinde degerlendirildiginde, belli
oranlarin iizerinde Kurulun izninin gerekecegi yoniinde goriis bildirmistir™*. Alici
ise, payin rehninde rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasina iliskin olarak temsil

yetkisi verilmesi ile oy sozlesmesinin uygulanmasinin giivence altina alinmasi

1 ALICL s. 199
22 ALICI, 5.199
23 TASDELEN, S.:5.278

2 REISOGLU, (Serh), s. 326
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amaciyla hisse senetlerinin tevdi edilmesi durumunda oy hakkinin edinilmesinin

gerceklesecegini ve Kurulun iznine tabi olacagini belirtmistir™”.

Oncelikle belirtmek gerekir ki, oy hakkinin temsilci aracihigiyla kullanildig
durumlarda Kurulun izninin gerekmedigi yoniindeki goriise kismen katilmaktayiz.
Zira, TTK’nmin m. 360/2 hiikmiine gore, “rey hakkini haiz olan pay sahibi, umumi
heyet toplantilarinda bu hakkint bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas
mukavelede hildfina hiikiim bulunmadikca, pay sahibi olmiyan iiciincii bir sahis
vasitasiyle de kullanabilir”. Goriildiigii tizere, genel kurul toplantilarina katilmak
istemeyen pay sahibi, atayacagi temsilci araciligiyla oy hakkini kullanarak, ortaklik

yonetiminde s0z sahibi olmaktadir.

Temsilci araciligiyla oy kullanma, pay sahiplerince tayin edilen temsilcilerin
kisiligine gore iki gruba ayrilmistir. Pay sahibinin genel kurulda oy kullanmak iizere
belirli bir kisinin atandig1 bireysel temsilde, temsil agik temsil veya gizli temsil
olarak verilebilmektedir. A¢ik temsilde, temsilci sirkete karsi bu sifatimi ispat etmek
suretiyle kendisine yetki veren pay sahibi adina oy kullandigindan, temsilcinin oy

256

hakki edinmesinden bahsedilemeyecektir™°. Ote yandan, genel kurulda oy kullanma

25 ALICI, 5.199-202

»% CEKER, (Oy Hakki), s. 263. Ote yandan, gizli temsilde pay sahibi hisse senetlerinin miilkiyetini
temsilciye devretmek suretiyle temsilcinin ortakliga karsi pay sahibi sifat1 ile hareket etmesini
saglamaktadir. Boylece temsilci oy hakkini, kendi adina pay sahibi hesabina kullanmaktadir. Ancak
nama yazili hisse senetlerinde genel kurulda oy hakkimi kullanmak i¢in ayrica pay defterine kayit
gerektiginden gizli temsil pek kullanilmamaktadir. (CEKER, (Oy Hakki), s. 263) Kald: ki, pay

edinim ve devirlerinin gerceklestigi durumlarda zaten Kurulun izni aranmaktadir.
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yetkisi verilen Kkisinin, sirket yoOnetim kurulunun gosterdigi biri veya sirket
yonetiminde kontrolii saglamak isteyen kisi ya da hisse senetlerinin saklanmak iizere

depo edildigi bir banka veya araci kurumun®’

oldugu kurumsal temsilde, pay
sahibini temsil edecek kisiler, kendilerine basvuracak her Kkisiyi temsile hazir
bulunur. Bu durum bireysel temsilden daha farkli sonuglar dogurmakta olup,
temsilci pay sahibinin iradesinin genel kurula ulagmasini saglamanin yanisira, sirket
yonetimini ele gecirme ve yonetimde etkili olma imkéanina da kavusmaktadir™®. Bu
sekilde, ortaklikta kontrolii saglamak ve yonetimi ele gecirmek amagl yapilan

kurumsal temsillerde BankK. m.18 hiikmiiniin amac1 da diisiiniildiigiinde, Kuruldan

izin alinmas1 gerektigi kanaati tasimaktayiz.

Ote yandan, rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasina iliskin olarak
temsil yetkisi verilmesi durumunda Kurulun izninin gerekip gerekmeyecegine iliskin
olarak, soz konusu temsil yetkisinin verilmesi ile ulasilmak istenen amaca bakilmasi

gerektigi diisiiniilmektedir. TTK m.360/3 hiikmii uyarinca, paylarin rehni halinde oy

»7 Yonetim kurulunca temsil, ortaklik yonetim kurulu veya uygun gordiigii kisinin temsilci tayini ve
pay sahiplerinin bu kisiye yetki vermesi halinde gerceklesir. Vekélet toplayanlarca temsil ise anonim
ortaklikta pay sahiplerine cagrida bulunarak vekalet toplanmasidir. Bu durumda oy giicii belirli bir kisi
veya grubun eline gecmektedir. Vekalet toplanmasinin amaci, ortaklikta kontrolii saglamak veya
yonetimi ele gecirmek oldugundan, temsilci pay sahibinin iradesi ve menfaati gozetilmeksizin oy
kullanir S6z konusu yontem halka acik anonim ortakliklar agisindan kabul edilmistir. Banka ve aract
kurumlarca temsilde ise, bu kurumlarin saklama hizmeti sunduklar1 hisse senetlerinden dogan oy
hakkinin pay sahipleri adina kullanilmasi esasina dayanmakta olup; bu sekilde pay sahibi adina genel
kurulda oy kullanan bu kurumlarin elinde 6nemli bir oy giicii bulunmaktadir. (CEKER, (Oy Hakki),
s. 277-300)

% CEKER, (Oy Hakki), s. 277
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hakk1 kural olarak malike aittir. Ancak s6z konusu diizenleme emredici olmayip, oy
hakkinin kullanilmasi rehinli alacakliya birakilabilmektedir. Bu ise, pay sahibinin
rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasina iliskin olarak temsil yetkisi vermesi ile
gerceklesir. Bu durumda oy hakkinin kendisi degil, sadece ileri siiriilmesine dair hak

rehinli alacakliya devredilmis olmaktadir®’.

Rehin hakki, pay sahipliginden
kaynaklanan yonetsel nitelikli haklara degil, sadece malvarliksal nitelikte olanlara
yonelik oldugundan®®, rehin alacaklisina temsil yetkisi verilmesinin amaci rehin
konusu seyi Ozenle muhafaza edilmesinin saglanmasidir. Dolayisiyla, rehinli
alacakliya oy hakkinin kullanilmasina iliskin olarak temsil yetkisi verilmesi ortaklik
kontroliinii ve yonetimini ele gecirilmesine yonelik olmadigindan, bu durumda

bireysel temsile iliskin yaptigimiz agiklamalarimiz dogrultusunda, Kurulun iznine

gerek olmadigini diisiinmekteyiz.

Oy sozlesmeleri ise, oy hakkinin ortaklik karar organlarinda belli bir yonde
kullanilmasi, kullanilmamasi veya kullaniminda ¢ekimser kalinmasi taahhiidii iceren
sozlesmelerdir®®'. Anonim ortakliklarda pay sahiplerinin, oylarin farkli yonlerde
dagilimindan dogabilecek sakincalar1 Onlemek, belirli bir karara ulasilmasim
saglamak ve ortaklik yonetiminde etkili olabilmek amaciyla oy sozlesmeleri
yapmalart miimkiindiir. Oy sozlesmesi ile oy hakki paydan veya pay sahibinden ayri

olarak bir bagkasina devredilmeyip pay sahibinde kalmakta ve ortaklik genel

2 GOKSOY, 5.289
260 GOKSOY, s.281

! TEKINALP (POROY /CAMOGLU), 5.593
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kurulunda s6zlesmede taahhiit edilen sekilde oy kullanma borcu dogmaktadir®®*. Bu
sozlesmeler, nisbi karakterinin sonucu olarak sadece taraflar arasinda hiikiim ve
sonug¢ ifade eder, oy sozlesmesinin ortakliga ibraz edilerek genel kurulda oy
kullanilirken sozlesme hiikiimlerinin g6z Oniine alinmasi sz konusu olamaz. Bu
itibarla, oy hakkinin devri gerceklesmedigi icin, salt s6zlesme yapilmasi halinde
sozlesmeye konu banka pay senetlerinin miktar1 ne olursa olsun Kurul iznini

gerektirmedigi diisiiniilmektedir.

Ancak oy sozlesmesine uyulmasini giivence altina alma amaciyla lehine
taahhiitte bulunulan kimseye veya onun belirledigi iigiincii kisiye TTK m. 360/2-3
hiikiimlerine gore temsil yetkisi verilmesi ile birlikte hisse senetlerinin BK m. 463

vd. hiikiimlerine gore tevdi edildigi durumlarda Kurul izni aranacaktir®®.

Neticeten, pay sahibinden baska kisilerin oy hakki edinmesi sonucunu
doguran hallerin varligi halinde, BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen oranlara gore

Kuruldan izin alinmasi gerekmektedir.

6. Hisse Senetlerinin Borsada Islem Gormesi ve icradan Satin Alinmasi

Hali

BankK m.18/8 hiikmiinde, hisseleri borsada islem goren bankalarin

hisselerinin borsadan alinmasi ve bir bankanin hisselerinin icra dairesinden satin

22 MOROGLU, Erdogan: Oy Sézlesmeleri, (Sozlesme), istanbul 2007, s.4-5.

263 ALICI, 5.200-201
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alinmas1 durumunda gercgeklestirilecek islemlere ve bu maddenin uygulanmasina dair
ustil ve esaslar Kurulca belirlenecegi diizenlenmektedir. S6z konusu hiikmiin
uygulanmasina dair usul ve esaslar Bankalarin izne Tabi Islemleri ve dolayli Pay
Sahipligine Iliskin Yonetmelikte belirlenerek; anilan Yonetmeligin m.11/4
hikkmiinde “Bir bankann hisselerinin 09/06/1932 tarihli ve 2004 sayili Icra ve Iflas
Kanunu hiikiimlerine gore icra dairesinden satin alinmasi durumunda yukaridaki

>

hiikiimler uygulanmir.” denilmektedir. Goriilecegi iizere, banka hisselerinin icra
dairesinden satin alinmasi halinde de anilan Yonetmeligin m.11 hiikmiindeki pay
edinim ve devirlerindeki usul ve esaslar uygulama alam1 bulacaktir. Buna gore,
yonetim kuruluna veya denetim komitesine {iye belirleme imtiyaz1 veren paylar ile
BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen oranlar kapsamindaki dogrudan veya dolayli pay
edinim ve devirleri icra dairesi gerceklesmesi durumunda da Kurulun iznine

tabidir®®,

Banka paymin borsadan satin alinmasi ise, Yonetmeligin 11/A maddesinde

ayrica diizenlenmistir™.

Yonetmeligin 11/A maddesinde,

24 ALICI, s.214
265 Banka paylarinin borsadan satin alinmasi halinde yasanan tereddiitler iizerine Bankalarin izne Tabi
Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Yonetmelikte 08/10/2010 tarihli ve 27723 sayili R.G."de

yayimlanan Yonetmelik ile yapilan degisiklik ile Yonetmelige 11/A maddesi eklenerek, banka payinin

borsadan edinilmesi durumuna uygulanacak hiikiimler agikliga kavusturulmustur.
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“(1) Hisseleri borsada islem goren bankalarin hisselerinin Kanunun 18 inci
maddesinin birinci fikrasinda ongoriilen oranlarda edinilmesi halinde, bu hisselere
bagl temettii hari¢ ortaklik haklarimin kullanilabilmesi icin anilan fikra uyarinca
Kuruldan izin alinmast zorunludur. S0z konusu oranlarin, bankalarin borsa
disindan elde edilen hisseleri de dahil olmak iizere borsada islem goren hisselerin
edinilmesi ile gerceklesmesi halinde de bu fikra hiikmii uygulanir.

(2) Yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren paylarin
borsadan alinmasi halinde oy hakkini kullanma amact bulunup bulunmadigina
bakilmaksizin Kanunun 18 inci maddesinin ikinci fikrasinda ongoriilen iznin

alinmasi zorunludur.

(6) Bu madde hiikmiinde yer aldigi sekilde edinilen hisselerin devredilmesi halinde

de yukarida yer alan hiikiimler uygulanir”

hiikmiine yer verilmistir.

S0z konusu diizenleme ile banka payinin borsadan kazanilmasi haline agiklik
getirilmektedir. Bununla birlikte, anilan maddenin (1) ve (2) numarali fikralarinda
sadece imtiyazli paylar ile banka hisselerinin BankK m.18 /1 hiikmiinde belirtilen
oranlarda edinilmesi hali Kurulun iznine tabi tutulmus, banka ortaklarinin pay satisi
sonucu gerceklesen BankK m.18 hiikmiinde belirtilen oranlardaki pay devirleri ile
imtiyazli paylarin devri izin disinda birakilmistir. Ancak, kanaatimizce sz konusu
diizenlemeye anilan maddenin (6) numarali fikrasi ile yer verilmek istenmektedir.

Her ne kadar soz konusu fikranin lafzindan, hisseleri borsada islem goren banka
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paymnin BankK m.18/1 ve m.18/2 hiikiimlerinde yer alan usul ve esaslar
dogrultusunda edinilmesi halinde, edinilen bu hisselerin devrinin de izne tabi oldugu
sonucuna ulasilmakta ise de; edinilen bu hisselerin devrinin BankK m.18 hiikmiinde
diizenlenen izne tabi devirlerden biri olmasi durumunda, zaten devrin izne tabi
oldugu hususunda bir tereddiit bulunmamaktadir. Bu itibarla, s6z konusu hiikiim ile
BankK m. 18/1 ve 18/2 hiikiimlerinde belirtilen oran ve esaslardaki pay devirlerinin
de izne tabi oldugu seklinde bir diizenleme yapilmasinin amaglandig

diistiniilmektedir.

Ayrica, BankK m.18 hiikmiinde belirtilen oranlara borsa disindan ve borsada
islem goren hisselerin birlikte elde edilmesi suretiyle ulasilmasi durumunda Kurulun

izni gerektigi hususunda agikliga kavusturulmak istenmistir.

Hisse senetlerinin kaydilestirilmesi SerPK’'nmin m. 10/A  hiikmiinde

diizenlenmis olup®®; anilan hiikiimde hisse senetlerine iliskin kayitlarn Merkezi

2% Tiirk hukukunda hisse senetlerinin kaydilestirilmesine iliskin ilk diizenleme 558 sayili KHK ile
SerPK’'nin m.22 hiikmiine eklenen (n) bendi ile yapilarak, sermaye piyasast araclarmin takasi,
saklanmasi veya kaydi deger haline getirilmesi SPK’ya birakilmistir. SerPK’da s6z konusu gérev ve
yetkiler dogrultusunda Seri:IV N.22, Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kaydi Deger Haline Getirilmesine
[liskin Esaslar Tebligi’ni yayinlamistir. Ancak SPK’ya sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi
hususunda yetki veren SerPK m.22/n hiikkmii Anayasa Mahkemesinin 13.11.1995 tarihli ve
E:1995/45; K: 1995/58 sayili karari ile iptal edilmistir. Bunun iizerine Danistay 10. Dairesinin
26.04.2000 tarihli ve E:1997/577; K: 2000/1934 sayil1 karari ile Seri:IV N.22 Teblig iptal edilmistir.
Daha sonra 15.12.1999 tarihli ve 4487 sayili Kanun ile SerPK.’ya eklenen 10/A maddesi ile kaydi
sistemin mevcut yasal cercevesi belirlenmistir. (MANAVGAT, Caglar: Sermaye Piyasasi Kanununun

10/A Maddesi Hiikmiine Gore Kaydi Sistemin Esaslari, AUHFD, C.50, S.2, s. 167-170)
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Kayit Kurulusu tarafindan bilgisayar ortanminda ihraccilar, aract kuruluslar ve hak
sahipleri itibariyle tutulacagi, kayden izlenen sermaye piyasasi araglart iizerindeki
haklarin iiciincii kisilere karst ileri siiriilebilmesinde, Merkezi Kayit Kurulusuna
vapilan bildirim tarihi esas alinacagi, kayit edilen haklarin SerPK. m.7 uyarinca
senede baglanmayacagi, paylarin devrinin, Tiirk Ticaret Kanununun 417 nci
maddesi c¢ercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin
basvurusuna gerek kalmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde ihraccilar
itibariyle tutulan kayitlar esas alinacag belirtilmistir. Kayitlarin nasil tutulacag ve
kayitlarin tutulmasinda yapilacak islemlere iliskin usul ve esaslar ise SPK’nin
Seri:IV No.28 Tebligi267 ile diizenlenmistir. SerPK’nin m. 10/A hiikmii, hisse
senetlerini borsada islem goren bankalarin paylart agisindan uygulama alam

bulacaktir®®®,

Kaydi sistemde, kayitlar esas itibariyle anonim ortaklik paylarini temsil etmek

tizere olusturulmus olup, paylar iizerindeki haklar kayitlarla izlenmekte ve kaydi

26722.12.2002 tarihli ve 24971 sayili R.G.’de yayimlanmustur.

% Ote yandan, SerPK m. 10/A hiikmiindeki “ sermaye piyasasi araclarimn kaydilestirilmesi” ifadesi
ile SerPK m.7 hiikkmiine yapilan atif s6z konusu hiikkmiin uygulama alaninin halka acik anonim
ortakliklar oldugunu akla getirebilecektir. Ancak, paylar1 borsada iglem gormemesine ragmen pay
sahiplerinin sayis1 250’yi astigindan halka acik anonim ortaklik hiikiimlerine tabi olan ortakliklarin,
SerPK m. 10/A kapsaminda degerlendirilmesi kanun koyucunun amaci ile bagdasmamaktadir.
(TEKINALP, Unal: Nama Yazili Kaydi Paylarin Devrinde Merkezi Kayit Kurulusunun Kayitlarinin
Etkisi ve Niteligi,(Kaydi Pay), Prof. Dr. Tahir Caga’nin Anisina Armagan, Istanbul 2000, 5.539-540)
Zaten, SerPK m.50 hiikmiinde anilan Kanun hiikiimlerinin, ortak sayist bakimindan bankalar hakkinda
uygulanmayacagi hitkme baglandigindan, SerPK m. 10/A kapsamindaki bankalarin hisse senetleri

borsada islem goren bankalar oldugu hususunda herhangi bir tereddiit bulunmamaktadir.
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sistemde pay iizerindeki hakkin intikali kayitlar {izerinden gerceklesmektedir.
Nitekim kaydi sistemde, elle tutulabilir bir fiziki varlik gostermemekle birlikte,
anonim ortaklik paylarin1 temsil eden hisseler bilgisayar kayitlar1 olarak
izlenebilmekte, bu kayitlar tizerinde hakimiyet kurulabilmekte ve kayitlar iktisadi bir

deger icermektedir.

SerPK. m. 10/A  kapsamindaki banka hisse senetleri senede
baglanmayacagindan, ciro edilmesi de miimkiin bulunmayacaktir. Bu itibarla, SerPK
m.10/A hiikmii uyarinca senede baglanmamis banka pay1 kaydi deger niteligi tasiyan
paydan dogan haklardan ibaret oldugundan, bu haklarin devrine de genel hiikiim
niteliginde olan alacagin temliki hiikiimleri uygulanir®™. Ayrica, IMKB Kotasyon
Yénetmeligi'nin®”® m.9/1-m hiikmii ile Borsaya yapilacak ilk kotasyon icin nama
vazili hisse senetlerinin bulunmast durumunda bu senetlerin devir ve temlikinde
beyaz cironun kabul edildigine dair yonetim kurulu karar: aranarak, nama yazili

paylarin devrinde beyaz ciro yeterli gbrﬁlmﬁstﬁrm.

Ayrica, Merkezi Kayit Kurulusu kayitlart nama yazili kaydi paylar bakimindan

pay defterinin niteligini degistirmemis, TTK’nin m.417 hiikmiindeki pay defterine

% TEKINALP, (Kaydi Pay), 5.542; SEVI, 5. 246; MANAVGAT, s. 186
79 24.06.2004 tarihli ve 25502 sayili R.G."de yayrmlanmustir.
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' S6z konusu hitkmiin amaci, Borsanin anonim ortakliktan “ beyaz ciroyu kabul ettigi” beyanin
onceden almak suretiyle, Borsada nama yazili pay senedi satin alan kimsenin kayit basvurusunun
beyaz cironun gecersiz oldugu gerekcesi ile ortaklik tarafindan reddedilmesini énlemek ve Borsada

nama yazili pay senetlerinin devir ve tedaviiliinii kolaylastrmaktir. (MOROGLU, (Nama Yazil), s.

259)
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kayit yiikiimliiliigiin esasi ile ilgili herhangi bir degisiklik yapmamustir®’%. Nitekim,
Merkezi Kayit Kurulusuna yapilacak kayitlar, paydan dogan haklarin ve pay
sahipligi sifatimin kazanilmasi acisindan aciklayicr nitelik tagimaktadir.””? TTK
sisteminde oldugu gibi nama yazili paylarin devrinde pay defterine yapilacak kayit,
kaydi sistemde de ortaklifa karsi pay sahipligi sifatinin kazanmasi bakimindan

aranmaktadir®’*

. Ancak, pay defterine kayit yiikkiimliigii ile ilgili olarak kaydi
sistemle uyum saglayacak yeni bir diizenleme getirilerek, SerPK m. 10/A-5 hiikmii
ile, pay defterine yapilacak kayitlarda taraflarin basvurusuna gerek olmaksizin,
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde tutulan ihragci hesaplarinda yer alan kayitlarin
esas alinacag diizenlenmistir. Merkezi Kayit Kurulusu'na kayit yapilirken devrin
usuliine uygun olarak yapildigini gosteren belgelerin ibraz edilmesi sonucu olumlu
sonuca ulasilmas1 halinde kayit gercekleseceginden, anonim ortaklik pay defterine

yapilacak kayitlarda Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan tutulan kayitlarin esas

alinmasi yontemi benimsenmistir*’”.

Merkezi Kayit Kurulusu, hisse senetleri borsada islem goéren bankanin veya
ortagin basvurusu iizerine ihrag¢ilar nezdinde tutulan kayitlar1 bankaya bildirdiginde,
bu bildiriye gore bankanin pay defterine kayith ortaklari belirlenecektir. Ancak,

BankK’nin SerPK’ya gore 6zel kanun olmasi nedeniyle, Merkezi Kayit Kurulusu

22 SEVI, 5.246

*BTEKINALP, (Kaydi Pay), s. 543; SEVIi, s.245; MANAVGAT, s.181-182. Aksi yonde,
TURANBOY, Asuman: 2249 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 4487 Sayili Kanunla Eklenen 10/A
Maddesine Gore Kaydi Deger Diizenlemesi,(Kaydi Deger), AUHFD, C.48, S.1-4, s.50-51.

7 SEVI, 5.246; TEKINALP, (Kaydi Pay), 5.543

* TEKINALP, (Kaydi Pay), s.541; SEVI, 5.247
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kayitlarinin Kuruldan izin alinmasini gerektiren bir devir icermesi halinde, Kuruldan

izin alinincaya kadar s6z konusu devirler pay defterine kaydedilmeyecektir®’°.

7. Banka Ortag Tiizel Kisilerin Hisselerinin El Degistirmesi

BankK m.18/6 hiikmii ile bir bankanin sermayesinin yiizde on veya daha
fazlasina sahip olan tiizel kisilerin paylarimin dogrudan veya dolayli olarak anilan
maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlar veya esaslar dahilinde el degistirmesi,
devralacak ortagin kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sartiyla Kurulun iznine

tabi tutulmustur.

Buna iliskin olarak madde gerekcesinde, “...bankalardaki dolayli ortaklik
yapisumin izlenmesi amactyla, sermayede yiizde on veya daha fazla oranda pay sahibi
olan tiizel kisi ortaklarin sermaye yapisinda meydana gelen degisikler de Kurulun
iznine tabi tutulmustur.” denilmektedir. Kamunun tasarruflar1 toplayan bir giiven ve
itibar miiessesesi olan bankalarin yoOnetimlerinde s6z sahibi olanlarin BankK
belirtilen sartlar1 tasiyan ehil kisiler olmalar1 gerekmektedir. Bu ise, tiizel kisilerin
banka ortagi olmalar1 halinde bunlar1 yonetim ve denetimleri altinda bulunduranlarin
BankK’da belirtilen sartlar1 saglamasi1 suretiyle gerceklesebilecektir. Bu nedenle,
BankK’nin amacinin gerceklesmesini teminen bankalarin sermayelerinde BankK’nin
izne tabi tuttugu oranlarda pay sahibi olan kisilerin yonetim ve denetiminin el
degistirmesi sonucu veren hisse edinim ve devirlerinde Kurulun izninin alinmasi

gerekmektedir.

216 ALICI, s.214
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Burada banka ortagr tiizel kisinin miilkiyetindeki banka paylarinin
devredilmesi s6z konusu olmamakta, buna karsilik banka ortag tiizel kisinin paylari
el degistirmekte, boylelikle banka ortag tiizel kisinin kontroliiniin el degistirmesiyle
banka iizerindeki kontrol el degistirmektedir. Kanun koyucu bu fikra ile bir banka
ortaginin paylarinin el degistirmesinde nasil izne gerek varsa, ayni sonucu
dogurabilecek banka ortaginin hisselerinin el degistirmesini Kurulun iznine

baglamaktadir®’’.

Anilan hiikiim geregince bankanin tiim tiizel kisi ortaklar1 degil, yalnizca
banka sermayesinin %10 veya daha fazlasim1 temsil eden paylara sahip tiizel kisi
ortaklarin paymin el degistirmesi Kurulun iznine tabidir. Ancak, bankanin dolayh
sermayesinin % 10 veya daha fazlasina sahip olan kisiler bu fikra hiikiimlerine tabi
olmayacaklardir®’®. iznin tayininde, tiizel kisi ortak “banka” gibi degerlendirilecek ve

BankK. m.18/1 hiikmiindeki oran ve esaslar dikkate alinacaktir’””.

Anilan maddede bir bankanin sermayesinin dogrudan en az %10’una sahip
tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak BankK. m.18/1 hiikmiinde
belirtilen usul ve esaslar dahilinde el degistirmesi Kurulun iznine tabi tutuldugundan,
BankK m. 18/2 hiikkmiinde yer verilen banka ortag: tiizel kisinin imtiyazli paylarinin

devri, tesisi ve yeni imtiyazli pay ihraci anilan Kanunun ag¢ik hiikmii karsisinda

2T REISOGLU, (Serh), s.330
8 REISOGLU, (Serh), 5.330

2% ALICI, 5.210
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Kurulun iznine tabi tutulmayacaktir®™. Nitekim, Bankacihk Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi’nin m.8 hiikmii ile BankK. m.18/6 hiikmiinde
degisiklige gidilerek, “Bir bankada nitelikli paya sahip tiizel kisilerin paylarinin
dogrudan veya dolayli olarak birinci fikrada belirtilen oranlar veya esaslar
dahilinde el degistirmesi veya yonetim veya denetim kurullarina iiye belirleme
imtiyazi veren paylarin tesisi ve devri, kurucularda aranan nitelikler tasinmast
sartiyla Kurulun iznine tabidir.” seklinde bir diizenleme yapilmasi éngoriilmiistiir.
Bu yonde bir degisiklige gidilmesi de mevcut diizenlemede banka ortag: tiizel
kisilerin yonetim veya denetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren paylarin
tesisi ve devrinin Kurulun iznine tabi olmadigimi gostermektedir. Ayrica, Kanun
tasarist ile sadece bankanin %10 veya daha fazlasini temsil eden paylara sahip tiizel
kisilerin degil, BankK m.3 hiikmiinde yer verilen nitelikli pay sahipligi tanimi
uyarinca, bankanin oy hakkinin %10 veya daha fazlasini teskil eden paylar ile bu
oranin altinda olsa dahi yonetim kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren paylara sahip

tiizel kisilerin paylarinin el degistirmesinin izne tabi tutulmasi 6ngoriilmektedir.

Ote yandan, Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin
Yonetmeligin m. 11A/4 hiikkmiinde, s6z konusu diizenlemenin uygulanmasinin
takibinde yasanan sikintilar nedeniyle, bankalarin %10 veya daha fazla paya sahip
olup hisseleri borsada islem goren tiizel kisilerin hisselerinin borsada yapilan

islemlerle elde edilmesi ayrica diizenlenmistir.

280 Reisoglu ise, amlan hiikiimdeki “esaslar” ifadesinden imtiyazli paylarin kastedildigini belirterek,
banka ortag tiizel kisinin imtiyazli paylarinin el degistirmesinde Kurulun izninin gerektigi belirtmistir

(REISOGLU, (Serh), 5.330).
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Yonetmeligin m. 11A/4 hikkmiinde, “Hisseleri borsada islem goren ve bir
bankanin sermayesinin yiizde on veya daha fazlasina sahip bir tiizel kiginin borsada
islem goren paylarimin hakim ortagin degismesine yol acacak oranlar dahilinde
borsadan edinilmesi halinde ilgili bankamin bu paylara tekabiil eden hisselerine ait
temettii hari¢ ortaklik haklarimin kullanilabilmesi icin Kanunun 18 inci maddesinin
altinct  fikrast uyarinca Kuruldan izin alinmast zorunludur...Hakim ortagin
degisiminin, ilgili tiizel kisinin borsa disindan elde edinilen hisseleri de dahil olmak
lizere borsada islem goren hisselerinin edinilmesi ile gerceklesmesi halinde de bu
fikra hiikiimleri uygulanir.” diizenlemesine yer verilmistir. Goriildiigii tizere, bu
diizenleme ile BankK m. m.18/6 hiikmiinde belirtilen tiizel kisi ortaklarin paylarinin

borsadan edinildigi durumlarda, sadece tiizel kisinin hakim ortagini®®'

degistiren pay
edinimlerinin izne tabi olmas1 ongoriilmektedir. Ancak, Kanunun m.18/6 hiikmiinde
anilan hiikiimde belirtilen oranda pay sahibi olan banka tiizel kisi ortaklarinin
dogrudan veya dolayli olarak BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen oranlar dahilinde el
degistirmesinin izne tabi oldugu diizenlendiginden, banka ortag: tiizel kisinin
hisselerinin borsada islem gérmesi durumunda sadece bu tiizel kisinin kontroliiniin el

degistirmesi sonucunu doguran borsa aracilifiyla gerceklesen hisse edinimlerinin

izne tabi tutulmasinin Kanuna aykir bir diizenleme oldugu kanaatini tasimaktayiz.

Ayrica anilan hiikiim uyarinca, banka sermayesinin dogrudan en az %10’una

sahip tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak BankK. m.18/1

8! Hakim ortak, BankK m.3 hiikmii uyarinca bir ortakligi dogrudan veya dolayli olarak tek basina
veya birlikte kontrol eden gercek veya tiizel kisiyi ifade etmektedir. Kontrol kavramu ise tezin tezin

birinci boliimiiniin dolayl pay sahipligi baslikli II/D/1-b kisminda agiklanmigtir.
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hiikmiinde belirtilen usul ve esaslar dahilinde el degistirmesinde, devralacak kisinin

kurucularda aranacak nitelikleri tagimasi1 gerekmektedir.

8. Banka Paymin Rehni

4389 sayili Bankalar Kanununun m.8/2-a hiikmii ile, banka paylarinin
rehnedilmesi Kurulun iznine tabi tutulmus bulunmaktaydi. Ancak s6z konusu
diizenlemeye BankK’da yer verilmeyerek, banka payinin rehni i¢in Kurulun izin sart1

ka1d1r11m1§t1r282.

Banka payinin rehni, senede baglanmamis ise MK m. 955/3 uyarinca yazili
rehin sozlesmesiyle gerceklesir. Senede baglanmis ise nama yazili hisse senedi olan
(BankK m. 7/1-b) banka hisse senetlerinin rehni, yazili rehin sézlesmesi yapilmasi ve
bor¢ belgesi olusturan nama yazili senetlerin iizerinde hicbir islem yapilmaksizin
rehin alana devredilmesi (MK m. 955/1) ile rehin cirosu yapilarak senedin
zilyetliginin nakledilmesi (MK m. 956) olmak iizere iki sekilde kurulur®™’. MK
m.955/2 hitkkmiine gore kurulmus olan rehin, bankaya bildirilebilinir. Ancak, bankaya
yapilacak bu bildirimin kurucu bir etkisi bulunmamaktadir™.  Rehin ile rehin
konusu seyin paraya c¢evirme yetkisi tanindigi icin, rehin hakkina sadece pay
sahipligine bagli malvarliksal haklar konu olur. Oy hakki, genel kurul kararlarina

kars1 dava agma hakki, bilgi alma ve inceleme hakki gibi yonetsel haklar paraya

22 REISOGLU, (Serh), s.327; ALICI, 5.202; TASDELEN, S., 5.278
3 TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), 5.672

* TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), 5.693; GOKSOY, 5.90
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cevrilme o6zelligi tasimadigi icin rehin hakkinin kapsami disinda kalir™.

Pay
tizerinde rehin hakki kurulmasi agisindan rehnin pay defterine kaydina gerek

yoktur?*®.

Goriildiigii tizere, rehnin gecerliligi pay defterine kayit ile bagl olmadigindan
hisse senedi rehninin pay defterine kaydi icin Kurulun izninin aramak, rehin
acisindan hicbir hukuki sonu¢ dogurmayan gereksiz bir diizenleme olacaktir. Zira,
Kurul tarafindan izin verilmemesi durumunda islemin deftere kaydi onlenmekte,

ancak bu durum rehnin gecerli olmasini engelleyememektedir™’

. Ayrica, rehin hakki
tesisi ile rehin konusu seyin paraya ¢evirme yetkisi tanindigi i¢in, rehin alacaklisinin
yonetim haklarin1 kullanmasi miimkiin olmadigindan, banka payinin rehninde
Kurulun izninin aranmast BankK m. 18 hiikmii ile giidiilen amacla da

bagdagmayacaktir. Kald1 ki, rehin alacaklisinin rehni paraya ¢evirmesi durumunda,

zaten pay1 satin alacak kisinin pay defterine kaydi i¢in Kurulun izni aranacaktir™®,

%5 GOKSOY, 5.59-60

¢ TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), 5.693; GOKSOY, s. 125; PULASLI, (Pay Senetleri), s.
170; AYTAGC, s.115. Ancak, her ne kadar rehin hakkinin kurulmasinda pay defterine kaydin herhangi
bir islevi bulunmasa da, durumun agiklanmasi noktasinda rehnin pay defterine kaydedilmesinde
herhangi bir engel bulunmamaktadir.

27 TASDELEN, S.,s. 279; REISOGLU, Seza: Bankalar Kanunu Serhi, (Bankalar Kanunu), Ankara
2002, s. 198

28 TASDELEN, S., 5.280
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UCUNCU BOLUM
BANKA PAYI EDINiM VE DEVIRLERINDE iZiN PROSEDURU
VE iZIN ALINMADAN GERCEKLESTIiRILEN DEVRIN

HUKUKI{ SONUCLARI

I. PAY EDINIiM VE DEVIRLERINDE iZiN PROSEDURU

A. Kurul izninin Niteligi

Banka paylarinin edinim ve devirlerinde izin sistemi getirilerek, BankK m.18
hiikkmiinde belirtilen pay edinim ve devirlerinin Kurulun iznine tabi oldugu

diizenlenmistir.

BankK m.83/1 hiikmii uyarinca, Kurul; biri baskan, biri ikinci baskan olmak
izere yedi iiyeden olugsmaktadir. Kurul en az bes iiyenin hazir bulunmasi ile toplanir
ve bu Kanunda 6zel nisap gerektiren haller disinda en az dort iiyenin aym: yondeki
oyuyla karar alir. Uyeler cekimser oy kullanamaz. Toplantida karar yeter sayisi
saglanamadigr durumlarda, izleyen toplantilarda oylarda esitlik olmasi halinde
Bagkanin bulundugu tarafin oyu iistiin sayilarak karar alinir. Kurul karar1 tutanakla
tespit edilir ve karar tutanagi toplanti esnasinda veya en geg¢ toplantiyr izleyen
isgiinii, toplantiya katilan tiim tyeler tarafindan imzalanir (BankK m.87/3). BankK
m.18 hiikmiinde pay edinim ve devirlerinde 6zel bir nisap 6ngoriilmedigi i¢in, Kurul

bu izin kararini, en az dort liyesinin ayn1 yondeki oyuyla alir (BankK m. 87/2). Kurul



kararlarinin ~ gerekceli olma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ancak, izin
basvurularinin reddedildigi durumlarda, ret karan ilgililere gerekgeli olarak bildirilir
(BankK m. 21). Kurulus izni (BankK m.6) ve faaliyet izninden (BankK m.10) farkl
olarak, iznin verilmesinde Kurula bagvuruyu inceleme ve karara baglama i¢in azami

bir siire sart1 getirilmemistir.

BankK m.18 hiikmiinde belirtilen pay edinim ve devirlerinde Kurul
tarafindan verilen izin, devrin banka pay defterine kaydedilmesi icin verilen
izindir™. Devrin pay defterine kaydedilmesi ile, yeni ortak tarafindan temettii

disinda diger ortaklik haklar1 da kullanilabilecektir.

B. iznin Verilmesinde Kurul Tarafindan Dikkate Ahnacak Hususlar
Kurul, pay edinim ve devirlerine izin verirken, takdir hakkini kullanacaktir™”.
Takdir hakkimin kullanilmasinda, nitelikli pay sahiplerinin kurucularda aranan
sartlar1 tasimasi gerektigi (BankK m.18/5), bankanin tiizel kisi ortaginin belirli
oranlarda paylarin1 devralacak kisilerin kurucularda aranan sartlar1 tasimasi gerektigi
(BankK m.18/6), ortak sayisinin besten asagiya diigmemesi hususlari ile BankK m.21
hiikkmiinde diizenlenen izin bagvurularinin reddedilme sebepleri ve BankK m.56/4

hiikmiindeki istirak yasag: dikkate alinacaktir.

2% REISOGLU, (Serh), s. 318

Y REISOGLU, (Serh), 5.316
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1. Nitelikli Pay Sahibinin Kurucularda Aranan Sartlar1 Tasimasi

Bir bankamn nitelikli pay sahibi®’' gercek ve tiizel kisi ortaklarinin banka
kurucularinda aranan nitelikleri tasimasi sarttir (BankK m.18/5). Kanun koyucu
nitelikli paya sahip ortaklarin, ortaklik iliskisinden dogan gii¢lerini kullanarak banka
yonetimi ve denetimine sahip olan kisilerin belirlenmesinde ve bunlarin gorevleri
esnasinda etkili olabilecekleri diisiincesi ile bu ortaklarin kurucularda aranan sartlari

tasimasini aramlstlrzgz.

Bu durumda, hisse devralarak nitelikli pay sahibi durumuna gelecek
ortaklarin pay edinim ve devirlerine izin verilebilmesi i¢in, bu ortaklarin kurucularda

aranan nitelikleri tasimalar1 gerekmektedir.

Banka kurucularmim®”, dolayisiyla nitelikli pay sahiplerinin tasimas1 gereken

ozellikler BankK m. 8 hiikkmiinde belirlenmistir.

#! Nitelikli pay sahipligi kavramumn ayrintili agiklamasi icin tezin birinci béliimiiniin II/D/2/b
“Nitelikli Pay” baslikli kismina bknz.

22 ALICI, 5.208

23 Banka kurucularina iliskin 6zel sartlar ilk olarak 70 sayili KHK’da “miiflis olmama ve yiiz kizartici
suglardan mahk{imiyeti bulunmama” (m.5/I-c) seklinde ifade edilmistir. Ayn1 sartlar1 tagiyan 3182
sayili Kanuna 512 sayili KHK ile “konkordato ilan etmis olmama” sart1 ilave edilmis ve kurucu
olmay1 engelleyen mahkumiyetler genisletilmistir. 4389 sayili Kanunda banka kurucularinin tagimasi
gereken sartlar mali piyasalarin giivenli ve istikrarli ¢aligmasini teminen ve banka sahipliginin daha
etkin bir sekilde izlenmesini saglamak iizere yeniden diizenlenmistir (m.7/II). BankK’da ise, 4389

sayili Kanundaki sartlar aynen korunmakla birlikte, sz konusu sartlar1 daha da gii¢lendirecek

hiikiimler ilave edilmistir.
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- Miiflis veya Konkordato ilan Etmis, Uzlasma Suretiyle Yeniden Yapilandirma

veya iflasin Ertelenmesi Karar1 Almis Olmamak (BankK m.8/1-a)

Iflas etmis, konkordato ilan etmis, uzlasma suretiyle yeniden yapilandirma
icin yaptiZ1 bagvuru kabul edilmis veya hakkinda iflasin ertelenmesi karar1 verilen
kisiler banka kurucu olamazlar. Bu sebepler, banka ortagi olacak kisinin borcunu
onceden belirlenen sekil ve vadelerde ddeyemedigini ve mali giiciinde bozulmalar

oldugunu gostermektedir.

Iflas; bor¢lunun haczedilebilen biitiin malvarliginin cebri icra yolu ile paraya
cevrilip, bundan biitiin alacaklilarinin tatmin edilmesini saglayan kiilli bir icra
yoludur. Iflasa mahkeme tarafindan karar verilir. Kararin kesinlesmesi
beklenilmeksizin iflas karar1 verilmekle iflas acilir ve IIK’nin m. 165 hiikmiine gore,
borglu “miiflis” sifatin1 alir. Iflasin acildig1 zamanda miiflisin haczi kabil tiim mallari
bir masa teskil eder ve alacaklarin 6denmesine tahsis olunur (IiK m.184). BankK
m.8/1-a hiikkmiinde; hangi sekilde olursa olsun iflas eden tacirin banka kurucusu

olmayacagi kabul edilmektedir®®*

. Bu nedenle iflasin taksiratli veya hileli olmasi
durumu degistirmeyecektir. Zira iflas hangi nedenle gerceklesirse gerceklessin iflas

eden kisinin ticari itibarinda olumsuz rol oynayacag agiktir.

Konkordato ise, elinde olmayan nedenlerle bor¢larini 6deyemeyen borcluya,

belirli sayida alacaklinin onayi ile borg¢larim belirli miktarda indirerek veya yeniden

** BATTAL, (Serh), s. 101, TASDELEN, S.,5.206. 3182 sayih Bankalar Kanunu agisindan aym

yonde EREM/ ALTINOK/TANDOGAN, s.13
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belirlenen vadelerde 6deme imkani saglayan ve mahkemenin tasdiki ile hiikiim ifade
eden ve muvafakat etmeyen imtiyazsiz alacaklilar1 da baglayan, bor¢lunun borg¢larini
konkordatoda kabul edilen kismini 6demekle borg¢larinin tamamindan kurtuldugu

cebri anlagmadir™>

. BankK m.8/1-a hiikmiinde banka kurucusu olma niteligini
kaybettiren hal olarak, konkordato talebinin ilan edilmis olmasi belirtilmistir. Kanun
koyucu konkordato talebinin ilan edilmis olmasimi yeterli saydigindan, konkordato
talebi ilan edilen kisi, konkordatonun tasdik edilmis olup olmadigina veya
taahhiitlerini yerine getirip getirmedigine bakilmaksizin, banka kurucusu olma

niteligini kaybeder™®.

Bununla birlikte, [IK m.182 uyarinca iflasin kaldirilmasina karar verilmesi ve
[IK m.312 vd. maddelerine gore itibarin iade edilmesi sonucu miiflis sifat1 sona eren
bor¢lunun banka kurucusu olup olamayacagina iliskin olarak BankK’da acik bir
diizenleme yoktur. Ancak, bu durumun banka kurucusu olmaya engel teskil etmedigi
savunulsa bile, bu durum banka kurucusu olmak i¢in aranan diger sart “yeterli mali
gii¢ ve itibara” sahip olma acisindan ayrica degerlendirilebilecek ve yeterli mali gii¢

ve itibarin yoklugu sonucuna ulagilabilecektir™’.

2% KURU/ARSLAN/YILMAZ, s.696

2% REISOGLU, s. 226, ALICIL, s. 120. Doktrinde, konkordato ilan etmenin tek basina banka
kuruculugunu engelleyen bir kosul olarak kanunda yer almasinin agir bir dnlem oldugu, kanunda buna
yer vermektense idarenin takdir hakki cercevesinde mahkemece karar verilmis bir konkordatonun,
bor¢lunun mali itibari1 tamamen ortadan kaldirip kaldirmadigimi degerlendirmenin daha dogru
olacag belirtilmigtir. (TASDELEN, S., s.207)

*7 Tagdelen, iflasin kaldirlmasi durumunda banka kurucusu olmaya engel halin ortadan kalktigim

belirtmistir. (TASDELEN, S., s. 206). Battal’da, itibar1 yerine gelmis kisi icin banka kurucusu
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Banka kurucusu olmayi1 engelleyen diger haller ise, uzlasma suretiyle yeniden
yapilandirma bagvurusunun tasdik edilmis olmamasi ile iflasin ertelenmesi kararinin
alinmis olmasi1 halleridir. Uzlagsma suretiyle yeniden yapilandirma ve iflasin
ertelenmesi miiesseseleri yalnizca sermaye sirketleri ve kooperatifler icin
ongoriildiigiinden, bu sartlar bankanin tiizel kisi ortaklar1  acisindan

degerlendirilecektir.

Uzlasma suretiyle yeniden yapilandirmada, muaccel para borglarini
o0deyemeyecek durumda olan veya mevcut alacaklar1 borglarini karsilamaya
yetmeyen ya da bu hallerden birine diisme tehlikesi ile kars1 karsiya kalmasi kuvvetle
muhtemel olan bir sermaye sirketi veya kooperatifin onceden miizakere edilmis
projeden etkilenen alacaklilar tarafindan gerekli ¢ogunluk saglanarak kabul edilmis
olan yeniden yapilandirma projesi ile birlikte, muamele merkezinin bulundugu yer
Asliye Ticaret Mahkemesine uzlagsma yoluyla yeniden yapilanma i¢in bagvurabilir
(IiK m.309/m). Mahkeme tarafindan, borclunun yeniden yapilandirmaya iyi niyetle
basvurdugu, yeniden yapilandirma projesinin dnceden miizakere edilmis ve projeden
etkilenen alacaklilar tarafindan gerekli cogunlukla kabul edilmis oldugu, projenin ve

ekindeki belgelerin usuliine uygun olarak hazirlandig1 ve projeyi reddetmis olan her

olmaya engel teskil eden bir durumun kalmadigini, iflast nleyici tedbirlerin basarili sayilmasi halinde
artik bu bent kapsamindaki yasaga tabi kisilerden sayilmamasi gerektigini ifade etmistir. (BATTAL,
(Serh), s.101). Alic1 ise, kanun koyucunun banka kurucusu olma niteligini kaybettiren diger hallerde,
bor¢lunun borcunu 6demis olmasini banka kurucusu olabilmesi icin yeterli saymadigini, iflasin
kaldirilmast ve itibarin yerine getirilmesinde de ayni sonuca ulasilacagini, kald1 ki iflasin kaldirilmasi
kararinin, kisi hakkinda sartlar1 varsa hileli veya taksiratli iflastan dolay1 ceza verilmesine engel

olmamasinin bu sonucu destekledigi yoniinde aksi goriis bildirmistir. (ALICI, s.121).
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alacaklinin projeye gore eline gececek miktarin en az iflas tasfiyesi sonunda eline
gececek miktara esit oldugu tespit edilirse basvurunun tasdikine karar verilir (IIK

m.309/p).

Borglar aktifinden fazla olan bir sermaye sirketi veya kooperatifin mali
durumunun 1iyilestirilmesinin miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesinin
mahkemece ciddi ve inandirict bulunmasi halinde iflasin ertelenmesine karar
verilebilir (IIK m. 179 vd.). Iflasin ertelenmesi karar1 banka kurucusu olmayz siirekli
olarak engellemekte olup; erteleme siirecinden sonra da banka kurucusu

olunamayacaginin kabulii gerekir™®.

- Hakkinda BankK m. 71 Hiikiimleri Uygulanan Bankalarda veya BankK’dan
Once Fona Devredilen Bankalarda Nitelikli Paya Sahip Olmamak veya

Kontrolii Elinde Bulundurmamak (BankK m. 8/1-b)

BankK m. 71 hiikkmiiniin uygulanmas1 sonucu faaliyet izni kaldirilan veya
Fona devredilen bankalarda veya bu Kanunun yiiriirlige girdigi 01/11/2005
tarthinden 6nce Fona devredilen bankalarda nitelikli paya sahip gercek kisiler ile bu

bankalar1 kontrol eden gercek ve tiizel kisiler banka kurucusu olamayacaktir. Bu

% ALICI, s.119. Battal ise, tacirin , mali durumunu diizeltme siireci devam ettigi miiddetce banka
kurucusu olarak kabul edilmemesi ve fakat iflas onleyici tedbirlerin basarili olmasi halinde yasaga tabi
kisilerden sayilmamasi goriisiindedir (BATTAL, (Serh), s.101). Tekinalp’te konuya iligkin genel bir
degerlendirme yaparak, ongoriilen bu sartlarin giic durumdaki isletmelerin kurtulmalarina yonelik
kavramlar oldugu, bu sebeple anilan sartlarin siirekli bir engel olarak goriilmemesinin dogru olacagi

yoniinde goriis beyan etmektedir (TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 140).
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hiikiim ile bankacilikta basarisiz olanlarin sektorde tekrar rol almalar1 engellenmek

istenmigtir™”.

Burada kastedilen, devir tarihinde nitelikli paya sahip olma veya kontrolii
elinde bulundurmadir. Bu nedenle nitelikli pay sahipliginin veya kontroliin daha 6nce
sona ermesi kuruculugu engellemeyecek, ancak sona erme tarihine gére Kurul takdir

hakkini kullanabilecektir’®.

- Tasfiyeye Tabi Tutulan Bankerler ile iradi Tasfiye Haricinde Tasfiyeye Tabi
Tutulan Finansal Kuruluslarda ya da Faaliyet izni Kaldirilan veya Yonetim ve
Denetimi Fona intikal Eden Bankalarda Nitelikli Paya Sahip Ortak Olmamak

veya Kontrolii*”' Elinde Bulundurmamak (BankK m. 8/1-¢)

35 sayth Odeme Giicliigii Icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda
KHK’ nm>*? m.1/I1 hiikkmiine gore banker, Bankalar Kanununa tabi kurulugslar ile
ozel kanunlarina gore mevduat kabul etme, odiin¢ para verme ve menkul kiymetler
alim ve satimui ile istigal etmeye yetkili kilinan kuruluslar disinda kalan, bu igleri
yapmak iizere daha once bir merciden izin almis olan veya boyle bir izin almamug

olmasina ragmen statiisiinde bu islerle ugrasacagi kayitli bulunan veya basin, radyo,

#° TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 140

3% REISOGLU, (Serh), 5.227

' BankK m. 3 hiikmiinde yer verilen tamimlar bu Kanunun uygulamasinda kullanilacagindan, amlan
maddede tanimlanan kontrol kavrami banka harici kuruluglar acisindan da uygulama alani
bulacaklardir.

%2 14.11.1982 tarihli ve 17574 sayili R.G.’de yayimlanmistur.
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televizyon veya diger yollardan yapmus olduklari ilan ve reklamlarla bu faaliyetlerini
halka duyuran ve bu suretle menfaat vaad ederek yiikiimliiliik altina giren veya
miinhasiran menkul kiymet alim ve satum isleri ile ugrasan gercek ve tiizel kisileri
ifade etmektedir. 35 sayili KHK bir¢ok kez degisiklige ugramis ve 2644 sayili
Odeme Giicliigii I¢inde Bulunan Bankerlere ve Bunlarla ilgili Kisilere Uygulanacak
Ceza Hiikiimleri Hakkinda Kanun®® ile 2874 sayil Tasfiye Halindeki Bankerlerin

Tasfiyelerinin Hizlandirilmas: Hakkinda Kanun® yiiriirliige konulmustur.

BankK m.8/1-c hiikkmii ile, yukarida belirtilen mevzuata gore tasfiyeye tabi
tutulan bankerlerin banka kurucusu olmasini uygun gormeyerek, iflas veya iradi

tasfiye ayrimi yapilmaksizin®® “

tasfiyeye tabi tutulan bankerlerin nitelikli paya
sahip veya kontrolii elinde bulunduran ortaklar:”’nin banka kurucusu olamayacagi
diizenlenmistir. Her ne kadar hiikmiin lafz1 uyarinca tasfiyeye tabi gercek kisilerin
yasak kapsami disinda oldugu yorumunda bulunabilecek ise de; tasfiyeye tabi tutulan
tiizel kisi bankerlerin nitelikli paya sahip ortaklar1 ile hakim ortaklarinin banka
kurucusu olamamasina ragmen tasfiyeye tabi gercek kisi bankerlerin banka kurucusu
olabilecegini kabul etmek, kanunun amacina ve ruhuna aykir1 olacaktir. Bu sebeple,
yasagin tasfiyeye tabi tutulan gercek kisileri de kapsadiginin kabulii

gerekmektedir306.

3%330.03.1982 tarihli ve 17649 sayih R.G.’de yayimlanmistir.
3%413.08.1983 tarihli ve 18134 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
395 REISOGLU, (Serh), s.227

3% ALICL s. 125
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Ayrica, iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan, diger bir deyisle iflas

307

eden finansal kuruluglarda™" nitelikli paya sahip veya kontrolii elinde bulunduran

ortaklar banka kurucu olamayacaktir.

398 Jle ortakliklarinin

Faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve yatirim bankalari
temettii hari¢ ortaklik haklar1 ile yonetimi ve denetimi Fona intikal eden veya
bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilan
kredi kuruluslarinda Fona intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim
fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilmadan once nitelikli paya sahip veya

kontrolii elinde bulunduran ortaklar da banka kurucusu, dolayisiyla banka ortagi

olamayacaktir.

- Kanunda Sayilan Suclardan Hiikiimlii Bulunmamak (BankK m.8/1-d)

Taksirli suclar hari¢ olmak iizere” affa ugramis olsalar bile, bir takim

suclardan veya bu suglara istirakten hiikiimlii bulunan kisilerin bankalarda kurucu

7 Finansal kurulus, kredi kuruluslar disinda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye
piyasast faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az birini
yiirtitmek tizere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatirim bankalar1 ve finansal holding sirketlerini
ifade etmektedir (Bank.K. m. 3)

% BankK 71 hiikmii uyarinca kalkinma ve yatinm bankalariin sadece faaliyet izinleri
kaldirilabilmektedir.

% BankK’da basit taksir ve bilingli taksir ayrimi yapiimadigindan, basit taksirle veya bilingli taksirle
isledigi bir suctan dolay: hiikiim giyen kisiler bankalarda kurucu ortak veya yonetim kurulu iiyesi

olabilecektir. (ALICI, s. 131)
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ortak veya yonetim kurulu {iyesi olmalarina izin verilmemistir. S6z konusu yasagin
uygulanabilmesi i¢in, Kanunda belirtilen suglardan dolay1 verilecek mahkmiyet

kararlar kesinlesmesi gerekmektedir’ '

. Buna gore;
- 765 sayili TCK ve diger Kanunlar uyarinca agir hapis veya bes yildan fazla
hapis, 5237 sayili TCK ve diger Kanunlar uyarinca ii¢ yildan fazla hapis cezasi ile

cezalandirilmas,

- 3182 sayili Kanunun, 4389 sayili Kanunun, BankK’nin, SerPK’nin ve
odiing para verme isleri hakkinda mevzuatin hapis cezasi gerektiren hiikiimlerine

muhalefet etmis,

- 765 sayilh TCK, 5237 sayili TCK veya diger kanunlar uyarinca basit veya
nitelikli zimmet, zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci
kotiiye kullanma, dolanli iflas gibi yiliz kizartici suclar ile istimal ve istihlak
kacakeiligr disinda kalan kagakcilik suglari, resmi ihale ve alim satimlara fesat
karistirma, kara para aklama veya Devletin sahsiyetine kars1 islenen suglar ile Devlet
sirlarint agiga vurma, Devletin egemenlik alametlerine organlarinin sayginligina
kars1t suclar, Devletin giivenligine kars1 suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin
isleyisine karsi suclar, milli savunmaya karst suglar, Devlet sirlarina karsi suglar ve
casusluk, yabanci devletlerle olan iliskilere kars1 suglar, vergi kacak¢iligr suglarindan

veya bu suglara istirakten hiikiim almus,

310 ALICI, 131; REISOGLU, (Serh), s. 229; EREM/ ALTINOK/TANDOGAN, s.5
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kisiler banka kurucusu olamayacaklardir.

Affa ugramis olsa dahi s6z konusu sucglar1 isleyenlerin banka kurucusu
olamamasina ragmen, islenen fiilin su¢ olmaktan c¢ikmasi halinde kurucu olma
acisindan bir engel kalmamis olacaktir’'!. Zira TCK’nun 7/I maddesine gore;
“islendikten sonra vyiiriirliige giren kanuna gore su¢ sayilmayan bir fiilden dolay:
kimse cezalandirilamaz ve hakkinda giivenlik tedbiri uygulanmaz. Boyle bir ceza

veya giivenlik tedbiri hiikmolunmus ise infazi ve kanuni neticeleri kendiliginden

kalkar.”

-Banka Kurucusu Olmanin Gerektirdigi Mali Gii¢ ve Itibara Sahip Olmak

(BankK m.8/1-e)

Banka kurucusu olmak icin gereken mali giic ve itibar, esasen subjektif
unsurlar1 biinyesinde barindiran ve Kurulun takdirine bagli hususlardir’'>. Bahse
konu itibar kavrami sadece mali itibar1 degil, kisinin her yoniiyle toplum i¢inde sahip

oldugu itibar1 ifade eder.

Kurulun banka kurucusu veya ortagi olmak icin gereken mali gii¢ ve itibara

313

iliskin kararinda™~, mali giiciin, gerekli kaynagin yasal, ticari, smnai ve sair

ST REISOGLU, (Serh), s.229
312 TASDELEN, S., s. 212; ALICI, 5.132
313

Banka Kurulusunda Veya Mevduat Bankalarinin Hisselerinin Devralinmasinda ya da Tasarruf

Mevduat: Sigorta Fonu Biinyesinde Bulunan Bankalarin Hisselerini Satin  Almak Uzere
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faaliyetlerden saglanmasi ve mali giicii olusturan degerlerin kayit dis1 yollardan
edinilmemis olmas1 gibi hususlar dikkate alinarak takdir edilecegi, ayrica bagvuru
sahiplerinin sermaye taahhiitlerinin ya da hisse devir bedellerinin kaynagini,
gerektiginde, herhangi bir tereddiide yer vermeyecek sekilde aciklayabilmeleri
gerektigi belirtilmistir. Itibarin ise, kurucularin ahlakli ve erdem sahibi olmasi,
saibeli islere karismamis olmasi, yiikiimliiliikklerini yerine getirmede ahlaki zafiyet
gostermemis olmasi, muteber bir ge¢cmise sahip olmasi gibi kriterlere gore takdir
edilecegi, bagvuru sahiplerinin bu sayilan kosullar1 tasidiklarin1 Kurul tarafindan

istenecek bilgi ve belgelerle ortaya koyacaklar1 karara baglanmistir.

- Isin Gerektirdigi Diiriistliik ve Yeterlilize Sahip Olmak (BankK m.8/1-f)

Banka kurucularinin isin gerektirdigi diiriistlik ve yeterlilige sahip olmalar1
gerekmektedir. Bu sart BankK ile getirilmis olup, gerek¢ede; “Avrupa Birligi
direktifleri ile Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi ilkelerine uygun
olarak, bu hiikiimlere ilaveten kurucularin igin gerektirdigi diiriistliik ve yeterlilige
sahip olmalari ve tiizel kisi kurucularin risk grubu yapist ile ortaklik yapisinin seffaf

ve acik olmast esaslari getirilmistir.” denilmektedir’**.

Basvuracaklarda Aranacak Kosullara Iliskin Karar; 05.11.2000 tarihli ve 24221 sayili R.G.’de
yayimlanmustir.

314 Banka kurucularinin, bankacilik isinin gerektirdigi yeterlilige sahip olmalar1 hususu, gerekcede atif
yapilan Etkin Bankacilik Denetimi i¢in Temel ilkelerde, “Gdozetim ve denetim otoritesinin bankalarin
miilkiyet yapisint  degerlendirme yetkisi olmalidir. Bu degerlendirmede, bankanin biiyiik
hissedarlarinin dogrudan veya dolayli kontrollerinin yapilmasina, hissedarlarinin bankacilik ve diger

isleriyle ilgili deneyimlerinin ve aldiklari risklerin arastirilmasina, is diinyasindaki itibarlarinin ve
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Isin gerektirdigi yeterlilikten ne anlasilmasi gerektigi hususunda bir aciklik
bulunmamaktadir’””. Burada bahse konu is bankacilik faaliyetidir. Kurucu ortagin
sevk ve idareyi kusursuz bi¢imde yiiriitecek gorevlileri bulacak sagduyu ve basirete
sahip olmast halinde bankacilik faaliyetinin gerektirdigi yeterlilige sahip

olundugundan bahsedilebilecektir’'°.

Isin gerektirdigi diiriistliige sahip olmas1 sartinin aranmasi ile diiriist olmadig1
konusunda yaygin goriis bulunan veya diiriist olmadigina iliskin olarak hakkinda
somut bilgi ve belgeler bulunan kisilerin banka kurucu olmasi ©Onlenmek
istenmistir’'’. Kisinin diiriist olup olmadigi, toplumda gecerli olan ahlaki Sl¢iilere,
orf ve adetlere gore degerlendirilecek, bu cercevede kisinin mevzuata ve hukuki
yiikiimliilikklerine baghiligi, ahlaki yapisi, istigal ettigi isler vb. gibi bir ¢cok kriter
dikkate alinacaktir. Buna gore, kurucularin bankacilik isinin gerektirdigi diiriistliige
sahip olup olmadigi, bankacilik isinin 6zelliklerine ve bankacilik ilke ve teamiillerine
de bakilarak Kurul tarafindan belirlenecek ve bu belirlemede Kurul takdir yetkisine

sahip olacaktir®'®.

finansal durumlarmin gerekli oldugunda mali destek saglamaya yeterli olup olmadiginin
incelenmesine yer verilmelidir. Is diinyasindaki itibarin degerlendirilmesinde ayrica bankaya ait ana
sermayenin nereden temin edildigi de belirlenmelidir.” seklinde ifade edilmistir.

315 TASDELEN,S., s.213; BATTAL, (Serh), s.103

316 TASDELEN,S., s.213

3" TASDELEN,S., s.213

318 ALICL s. 133
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- Tiizel Kisi Kurucularin Risk Grubuyla Birlikte Ortaklik Yapilarimin Seffaf ve

Acik Olmasi (BankK m.8/1-g)

Kurucularin tiizel kisi olmasi halinde risk grubuyla’® birlikte ortaklik

yapisinin seffaf ve acik olmasi sarttir’>" (BankK m.8/1-g).

Kurucularda aranan sartlar, bankanin diiriist ve ehil kisilerden olusan bir
ortaklik ve yonetim yapisina sahip olmasini saglamaya yoneliktir. Dolayisiyla bu
amaca ulasilabilmesi tiizel kisi kurucularin ortaklik yapisinin bilinmesine ve tiizel
kisi kurucularin iradesini etkileyebilecek oranda hisseye sahip gercek kisi ortaklarin
kurucularda aranan sartlar1 tasimasina baghidir. Bu husus gerekcede de, “Avrupa
Birligi direktifleri ile Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi ilkelerine
uygun olarak, bu hiikiimlere ilaveten kurucularin isin gerektirdigi diiriistliik ve
veterlilige sahip olmalart ve tiizel kigi kurucularin risk grubu yapist ile ortaklik

yvapisumn geffaf ve actk olmasi esaslart getirilmistir.” seklinde ifade edilmistir.

Y Risk gruplart BankK m.49 hiikmiinde belirlenmistir. S6z konusu hiikmiin uygulanmasinda bir
bankadan kredi alip almadigina bakilmaksizin bagvuran tiizel kisi a¢isindan BankK m.49 hiikkmiinde
ongoriilen sekliyle risk grubunda yer alan gergek ve tiizel kisilerin belirlenecektir.

320 Amilan hiikiimde ortaklardan bahsedilmesi nedeniyle sirketlerin géz oniinde bulundurdugu
goriilmektedir. Oysa, sirket olmayan derneklerin, vakiflarin veya kamu tiizel kisilerin banka kurucusu
olmast miimkiindiir. Bu durumda, vakif kurucusunun veya miitevellisinin ve yonetiminin kimlerde
olustugu tespit edilmelidir. Derneklerde ise yonetiminde kimlerin bulundugunun tespit edilmesi
gerekmektedir. (BATTAL, (Serh), s.104). Ote yandan doktrinde BankK m.8/1-g hiikmii sebebiyle
dernek ve vakiflarin banka kurucu ortag: olamayacagi one siiriilmiistiir. (CEVIK, Kemal: Ekonomi

Hukuku Yaklasimi ile Banka Hukuku, Ankara 2007, s.201)
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Ortaklik yapisinin agik olmasi, tiizel kisi kurucularin ortaklarinin kim
oldugunun bilinmesinin yaninda, bu ortaklarin ve risk grubunu olusturan diger
gercek ve tiizel kisilerin ortaklik iliskilerinin izlenebilmesini engelleyecek bir
durumun olmamasini gerektirir’>'. Bu nedenle, kanun koyucu, biiyiik oranda hisseye
sahip gercek kisi ortaklarin tiizel kisilerin iradesinin olusumunda etkili oldugunu goz
Oniine alarak; tiizel kisi kurucularimin dogrudan veya dolayli olarak nitelikli paya
sahip gercek kisi ortaklarin, kurucularda aranan sartlari tagumast gerektigini hiikkme

baglamistir (BankK m.8/2)322.

Kurucu tiizel kisilerin ortaklarimin bir kismi veya tamami da tiizel kisi
olabilecektir. Bu durumda, kanun koyucu tiizel kisi ortaklarin gercek kisi ortaklar
bakimindan dolayli pay sahipliginin de nazara alinmasini 6ngordiigiinden, birinci
olarak kurucu tiizel kisilerin tiizel kisi ortaklarinin da ortaklik yapisinin acik olmasi
gerekecek ve ortaklik yapisi bu maksatla gercek kisi ortaklara ulasincaya kadar

incelenecektir. ikinci olarak, ulasilan gergek kisilerden kurucu tiizel kisinin dogrudan

321 ALICIL, s.134

322 Nitekim s6z konusu hiikmiin gerekgesinde, tiizel kisiligi haiz olan kurucularin gercek iradelerini
idare ve temsile yetkili organlari gostermekle birlikte, bu irade iizerinde nitelikli paya sahip gercek
kisi ortaklarin etkisi malumdur. Bu itibarla gercek kisi kurucularda aranan niteliklerin tiizel kisi
kuruculann gergek kisi nitelikli pay sahiplerinde de gozetilmesi ongoriilmiistiir. Ote yandan, tiizel kisi
kurucularin ortaklik yapisi ile ortagi oldugu kuruluslarin ortaklik yapilarinmin izlenemeyecek veya
bilinemeyecek derecede karmagsik olmasi, bu kuruluglar ile ilgili olarak oOngoriilen kredi
smirlamalarmin dogru bir sekilde uygulanmasun giiclestirecektir. Yapilan bu diizenleme ile sektor ve
genel ekonomi ile topluma sosyo-ekonomik yansimalart olan bu faaliyet alaninda, yonetim iizerinde
etkinlige sahip olan kurucularin, yiiksek degerlere sahip kisilerden olugmasmin saglanmast etkin

denetimi engelleyecek yapilanmalarin 6nlenmesi amaglannustir. denilmektedir
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veya dolayli olarak nitelikli payina sahip olanlar tespit edilecek ve bunlarin

kurucularda aranan sartlari tagimasi aranacaktir >,

BankK m.8/1-g ile m. 8/2 hiikmiiniin uygulanmasi icin kurucu tiizel kisinin,
tiizel kisinin risk grubundaki tiizel kisilerin hisselerinin nama yazili olmasi
gerekmektedir’®. Ancak hisse senetlerinin nama yazi olmamasi tek basina ortaklik
yapisinin acik olmadigimi gostermediginden, bu durum tek basina izin talebinin

reddini gerektirmez’>.

Banka tiizel kisi kurucu ortaklarinda aranan bu sartlar, bankanin nitelikli paya
sahip tiizel kisi ortaklarinda da arandigindan, nitelikli paya sahip tiizel kisi ortaklarin
da risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi, nitelikli paya sahip
ortaklarin dogrudan veya dolayli olarak nitelikli payina sahip gercek kisi ortaklarinin

kurucularda aranan sartlar1 tasimasi gerekmektedir.

2. Banka Tiizel Kisi Ortaginin Kurucularda Aranan Sartlar1 Tasimasi

BankK m. 18/6 hiikmii uyarinca, bankanin sermayesinin %10 veya daha
fazlasma sahip olan tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak BankK
m.18/1 hiikkmiinde yer alan oranlar veya esaslar dahilinde el degistirdiginde,

devralacak ortagin kurucularda aranan sartlari tasimasi gerekmektedir. Bu itibarla,

323 ALICI, 5.135
3 REISOGLU, (Serh), 5.230-231,

33 ALICI, s. 135; Aksi yonde BATTAL, 5.104
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devralacak ortagin kurucularda aranan sartlar1 tasimadigt durumlarda, izin

basvurusunun reddi gerekmektedir.

S6z konusu hiikmiin 1a4fz1 yorumundan, bazi durumlarda bir kisinin banka
ortagl olabilmesine karsin, bankanin tiizel kisi ortaginin ortagi olamamasi sonucuna
ulasildigr icin bu hiikiim elestirilmistir’?®. Ornegin, bir bankanin sermayesinin
%35’ini temsil eden paylara sahip ortagin, banka sermayesinin %3’iinii temsil eden
paylarin1 devretmesinde devralacak ortagin banka kurucularinda aranan sartlari
tasimasina gerek bulunmamaktadir. Ancak, paymni devreden kisi bankanin degil
bankanin %10 veya daha fazlasina sahip tiizel kisi ortagi olmasi halinde %3’liik
payin devrine devralan kisinin kurucularda aranan sartlar1 tasimasi halinde izin

verilecektir.

Bu diizenleme; bankanin %10 ve daha fazlasina sahip tiizel kisilerin
ortaklarinin belli olmasi, banka ortag tiizel kisi anonim sirket ise hisselerinin nama

yazili olmast halinde geregi gibi uygulanabilecektir’*’

. Bununla birlikte banka ortag:
tiizel kisinin paylarinin nama yazili olmast zorunlulugu yoktur. Ancak, Kurul hisse
devirlerine iligkin izin talebini degerlendirirken, hisseyi devralacak tiizel kisinin
ortaklik yapisinin acikca ortaya konulmasini isteyecektir. Nitekim, Bankalarin Izne
Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Yonetmeligin 11/1-0 hiikmiinde

paylart devralacak tiizel kigi kurucularin tiizel kisi ortaklarimin gergek kisi ortak ya

da ortaklara ulasilincaya kadar ortaklik yapilarini gosterir tablolar ile bunlarin

326 ALICL, s.211

3T REISOGLU, (Serh), s. 331
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imtiyaz hisselerini gosteren listeleri ve imtiyazli hisse bulunmamast halinde buna
iliskin beyamin pay edinim ve devirleri ile ilgili yapilacak bagvuruya eklenmesi

gerektigi belirtilmistir.

3. Ortak Sayisinin Besten Asagiya Diismesine Yol Acan Islemler

BankK m.18/4 hiikmiinde ortak sayisinmin besten asagi diismesine yol acan

islemlerin pay defterine kaydolunamayacag: diizenlenmistir.

[k olarak 28 sayili KHK ile bankalarin asgari ortak sayisi yiiz kisi olarak
belirlenerek ortak sayisinin yiizden asagi diismesine yol asan islemlerin pay defterine
kaydolunamayacagi hilkkme baglanmist: (m.1). 70 sayili KHK ‘nin m. 5/1-b ve m.5/4
hiikiimlerinde de bu diizenlemeye yer verilmisti. 512 sayili KHK ile bu sinir bes
kisiye diisiiriilmiis ve ortak sayisinin besten asagiya diismesine yol acan islemlerin
pay defterine kaydedilmeyecegi sekilde diizenleme yapilmisti (m.3). Daha sonra,
538 sayilh KHK ile ortak sayisinin besten asagi diisiiriilmesine iliskin olarak pay
defterine yapilan kayitlarin hiikiimsiiz olduguna dair bir fikra eklenmis (m.3), bu

diizenleme hem 4389 sayili Kanunda hem de BankK’da benimsenmistir.

Anonim sirket seklinde kurulmasi zorunlu olan bankalarin da, TTK m. 277

hiikmiine uygun olarak asgari ortak sayisinin bes kisi olmasi 6ngoriilmiistiir. Anonim

sirketlerde, pay sahiplerinin bes kisiden asagiya diismesi anonim sirketi infisah ettirir
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(TTK m. 434/1-4). “Hakiki pay sahipleri®*®" sayisinin besten asagiya diismesinde
ise anonim ortakligin feshi istenebilir (TTK m.435). Bu durumda pay sahiplerinden
veya sirket alacaklilarindan birinin yahut Sanayi ve Ticaret Bakanliginin talebi
izerine, mahkeme sirketin durumunu kanuna uygun hale getirmesi i¢in siire tayin

etmekte ve buna ragmen durum diizelmez ise sirketin feshine karar vermektedir.

BankK ile ortak sayisinin besten asagi diismesine yol acan islemlerin pay
defterine kaydolunamayacagi ve bu hiikme aykir1 olarak pay defterine yapilan
kayitlarin hiikiimsiiz oldugu hiikme baglandigindan, TTK m. 434/1-4 hiikmiiniin
bankalar hakkinda uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir. Ancak hakiki pay

sahiplerinin besten asagiya diismesi hali bankalar icin de soz konusu olabilecektir’>’.

BankK m.18/3 hiikmii uyarinca bankanin ortak sayisi besten asagi
olamayacagindan, Kurul tarafindan pay devri sonucunda bankanin ortak sayisinin

bes kisinin altina indigi durumlarda izin talebi reddedilecektir.

328 Hakiki pay sahipliginden kasit, paya muvazaa ile sahip bulunmamaktir. Payin gercek sahibi (A)
iken dis iliskide (B) gosterilmisse, (B) gercek anlamda pay sahibi degildir. (TEKINALP,
(POROY/CAMOGLU), 5.840)

329 ALICI, 5.204-205
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4. BankK m.21 Hiikmiinde Yer Alan Izin Basvurularinin Reddi

Sebepleri

BankK m.21 hiikkmiinde bu Kanun uyarinca Kuruma yapilan izin
basvurularinin, denetimin etkin bir sekilde ifa edilmesine engel olabilecek nitelikte
dogrudan veya dolayli herhangi bir iliskinin varlii veya izne tabi islem igin
ongoriilen kosullarin, niteliklerin, yeterliliklerin izin bagvurusu esnasinda ya da
degerlendirme siirecinde saglanamamasi veya kaybedilmesi halinde Kurul tarafindan

reddedilecegi diizenlenmistir.

S0z konusu hiikiim ilk kez BankK ile getirilmis bir diizenleme olup, hiikmiin

“«

gerekgesinde . Maddede, denetimin etkin bir sekilde ifa edilmesine engel
olabilecek nitelikte dogrudan veya dolayli herhangi bir iliski mevcutsa veya izne tabi
islem icin ongoriilen kosullarin, niteliklerin, yeterliliklerin izin basvurusu esnasinda
va da degerlendirme siirecinde saglanamamasi veya kaybedilmesi halinde izin

basvurularimin reddedilecegi ifade edilerek soz konusu siirecin daha acik hale

getirilmesi amagclanmustir.” denilmektedir.

Bu maddede yer alan hususlarin varligi halinde izin talebi icin aranan sartlar

mevcut olsa dahi Kurulun izin talebini reddetmesi gerekmektedir.

Izin bagvurularinin reddini gerektiren ilk hal denetimin etkin bir sekilde ifa

edilmesine engel olabilecek nitelikte dogrudan veya dolayli herhangi bir iligkinin

varligidir. BankK’nin amacit dogrultusunda etkin bir denetim faaliyetinin
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yiiriitiilmesini engelleyecek her tiirlii olgu, bu kapsama girer . Bu acidan iliski
kavrami ¢ok dar yorumlanmamali; denetimi engelleyecek her tiirlii maddi olguyu
kapsayan bir kavram olarak degerlendirilmelidir. Nitekim dolayl iliski tanimina yer

verilmeyerek, Kurulun takdirine b1rak11m1§t1r331.

Izin bagvurularinin reddini gerektiren ikinci hal ise izne  tabi islem icin
ongoriilen kosullarin, niteliklerin, yeterliliklerin izin bagvurusu esnasinda ya da
degerlendirme siirecinde saglanamamasi veya kaybedilmesidir. Buna gore, ilgili
maddelerde ©ngoriilen kosullarin, niteliklerin, yeterliliklerin bagvuru esnasinda
mevcudiyeti yeterli olmayacak, bunlarin degerlendirme siiresince de mevcudiyeti
aranacaktir. izne tabi islem icin ongoriilen niteliklerin, kosullarin, yeterliliklerin daha
sonra kaybedilmesin de ise, her izni gerektiren islemin 6zelligine gore bu Kanundaki
diizenlemeler goz oniine alinacaktir. Ornegin, bankanimn nitelikli pay sahibinin
kurucularda aranan nitelikleri daha sonra kaybettiginde, temettii hari¢ ortaklik haklari

Fon tarafindan kullanilacaktir>* (BankK m.18/5).

5. BankK m.56 Hiikmiinde Yer Alan istirak Yasag

BankK m.56 hiikmiiniin son fikras1 “Bankalar, kendilerinde dogrudan veya

dolayli olarak pay sahibi olan ortaklik ve kuruluslarda dogrudan veya dolayli olarak

30 ALTAY, 5.60
31 REISOGLU, (Serh), s.366

32 REISOGLU, (Serh), 5.367
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pay sahibi olamaz, bunlarin hisse senetlerini rehin olarak kabul edemez ve

karsiliginda avans veremezler.” hiikkmiinii amir bulunmaktadir.

Bankalarda s6z konusu hiikiim ile diizenlenen karsilikli istirak yasagina aykiri
sonuglar doguracak pay edinim ve devirlerine Kurul tarafindan izin verilmeyecektir.
Ornegin, pay devri sonucunda bankanin sermayesine istirak ettigi ortakligin banka

sermayesinde pay sahibi olmasi durumunda, izin talebinin reddi gerekecektir.

C. izin Prosediirii

Izin icin pay1 devredenin mi, yoksa devralaninin m1 bagvuracag konusunda
bir diizenleme yoktur. izin icin Kurula yapilacak basvurular, pay1 devreden, devralan
veya her ikisi tarafindan yapilabilecektir. Ancak, izin i¢in Kurul cesitli belgeler talep
edeceginden ve hisselerin devri agisindan devralan onem tasidigindan, hisseleri

devralmak isteyenin basvurusu dnem kazanacaktir®>”.

Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin

Yonetmeligin m. 11/1 hitkmiinde izin bagvurusuna eklenecek belgeler gosterilmistir.

Buna gore,
“...a) Paylar: devralacaklarin, ek-1 ve ek-2’de yer alan orneklere uygun

sekilde diizenleyip noter huzurunda imza edecekleri birer beyannamenin,

333 REISOGLU, (Serh), s.317
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b) Paylari devralacak gercek veya tiizel kigilerin miiflis olmadiklarina iligkin Asliye
Ticaret Mahkemelerinden, konkordato ilan etmis olmadiklarina iliskin Icra
Mahkemelerinden alinacak belgelerin,

c¢) Paylart devralacak tiizel kisilerin uzlagsma yoluyla yeniden yapilandirma
basvurularimin tasdik edilmemis olduguna ve haklarinda iflasin ertelenmesi karart
verilmemis olduguna iliskin Asliye Ticaret Mahkemelerinden alinacak belgelerin,

¢) Paylart devralacak gercek kisilerce, arsiv kaydini da iceren, son alti ay icinde
alinmugs adli sicil belgelerinin,

d) Paylart devralacak gercek veya tiizel kigilerin tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile
iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan finansal kuruluslarda, faaliyet izni
kaldirilan kalkinma ve yatirim bankalarinda, ortaklarimin temettii hari¢ ortaklik
haklart ile yonetim ve denetimi Fona intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat
ve katilim fonu kabul etme izni ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, Fona
intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izni ve
vetkileri kaldirilmadan once nitelikli paya sahip olmadiklarina veya kontrolii elinde
bulundurmadiklarina iligkin beyanlart ek-3 ile bu hususlara iliskin olarak Fondan
temin edecekleri belgelerin,

e) Paylart devralacak gercek veya tiizel kigsilerin Kanunun 71 inci maddesi
uygulanan bankalarda veya Kanunun yiiriirliige girmesinden once Fona devredilmig
olan bankalarda nitelikli paya sahip olmadiklarint veya kontrolii elinde
bulundurmadiklarini gosterir beyanlart ek-3 ile bu hususlara iligkin olarak Fondan
temin edecekleri belgelerin,

f) Paylari devralacak tiizel kisilerin kurulusu ile ilgili Ticaret Sicili Gazetesinin,

bunlarin ortaklari, pay oranlari ve tutarlart ile varsa imtiyazli paylart gosteren
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listelerin, faaliyet konulari, yatirim ve isletme alanlart hakkinda ayrintili actklamalar
ile 3568 sayili Kanuna gore ruhsat almig yeminli mali miisavirlerce onaylanmis son
lic yila ait bilanco ile gelir tablolarinin, hisse devralacak banka veya finansal
kurulus niteligindeki tiizel kisiler icin varsa derecelendirme sirketlerinden biri
tarafindan hazirlanmig raporun,

g) Paylart devralacak tiizel kisilerin dahil oldugu sermaye grubuna ait bagimsiz
denetim girketinin onaywmn tasiyan varsa son ii¢ yila ait konsolide bilanco ile gelir
tablolarimin,

&) Paylart devralacak gercek veya tiizel kisilerin mali durumlart hakkinda 3568
sayili

Kanuna gore ruhsat almis yeminli mali miisavirlerce diizenlenecek bir raporun,

h) Paylart devralacak gercek veya tiizel kisilerin muaccel vergi ve prim borcu
bulunmadigina iligkin ilgili vergi daireleri ve Sosyal Giivenlik Kurumundan alinacak
belgelerin,

1) Paylar: devralacak gercek veya tiizel kisilerin, vergi dairelerince onayli son beg
vila iligkin gelir veya kurumlar vergisi beyannameleri ile eklerinin ve bunlarin sahip
oldugu gayrimenkullere iliskin belediyelerin ilgili birimlerince onayli emlak vergisi
beyannamelerinin ve Kurumca gerekli goriilmesi halinde bu gayrimenkullere iliskin
tapu dairelerinden alinacak tapu sicil kayitlart ile bunlarin iizerindeki serh ve
takyidatlart gosterir belgenin,

i) Paylari devralacak gercek veya tiizel kisilerin beyannamelerinde belirtilen
mevduat ve kredi hesaplarina iliskin bilgilerin, bu hesaplarin acilis tarihlerini de
icerecek sekilde tevsiki amacuyla, ilgili bankalarca Kuruma hitaben diizenlenecek her

biri ayni tarihi tagtyan belgelerin,
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J) Paylart devralacak gercek kisiler ile tiizel kisilerin sermayesinde nitelikli paya
sahip gercek kisi ortaklarin son on yilda mali bir kurumda gorev alip almadiklarina
iliskin bilgileri de kapsayacak bicimde ayrintili ozgecmislerinin,

k) Paylart devralacak gercek veya tiizel kisileri temsile yetkili kigi veya kisilere
verilmis vekaletname orneklerinin,

) Paylarin satin alinmasinda kullanilacak kaynak hakkinda aciklamanin,

m) Paylarin devri ile ilgili yapilan sozlesmenin bir orneginin,

n) Paylart devralacaklarin gerekli kaynagi nasil temin edeceklerine iliskin bilgi
verilmesi ve ayrica bu tutarin kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda
her tiirlii muvazaadan ari olarak sagladiklarina dair ek-4’te yer alan ornege uygun
olarak diizenleyip imzalayacaklart birer taahhiitnamenin,

o) Paylari devralacak tiizel kisi kurucularin tiizel kisi ortaklarinin gercek kisi ortak
va da ortaklara ulasilincaya kadar ortaklik yapilarini gosterir tablolar ile bunlarin
imtiyaz hisselerini gosteren listeleri ve imtiyazli hisse bulunmamasi halinde buna
iliskin beyanin,

0) Paylart devralacak tiizel kigilerin bankaya ortak olunmasina iligkin yetkili

kurullarindan alinmuis karar orneklerinin”

basvuruya eklenmesi gerekmektedir.

Paylarin yurt disinda kurulu bir banka veya finansal kurulus tarafindan

devralinmasi halinde ise, Bankalarin Izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine

lliskin Yonetmeligin m. 11/1-p bendi uyarinca paylarin devralinmasindan beklenen

Jfaydayr analiz eden, yapilacak faaliyetlerin neler oldugunu, i¢ denetim, i¢ kontrol ve
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risk yonetiminin nasil gerceklestirilecegini iceren is planlart ile bankanmin yapisal
orgiitlenmesini gosteren ve kurulustan itibaren ii¢ yillik hedeflerin ortaya konuldugu
faaliyet programimi, ana sozlesmelerinin, mevcut bankalardan birinin paylarinin
devralinmasina iligkin yetkili kurullarindan alinmis karar orneklerinin, son bes yila
ait bilanco ve gelir tablolart ile bagimsiz denetim raporlarinin, kurulmus olduklari
veya faaliyette bulunduklari iilkede mevduat veya katilim fonu kabul etmelerinin veya
bankacilik  faaliyetinde  bulunmalarvun  yasaklanmamis  olduguna ve/veya
faaliyetlerinde herhangi bir kisitlama bulunmadigina iliskin yetkili kurullarindan
alinmuig belgenin, kurulu bulunduklar iilke disindaki teskilat ve organizasyon yapisi,
uluslararas1 mali piyasalardaki faaliyetleri hakkinda ayrintili bilgi ve belgeler ile
banka veya finansal kuruluglar hakkinda derecelendirme gsirketleri tarafindan
hazirlanan ve ongoriilen derecelendirmeyi de iceren raporun, merkezlerinin
bulundugu iilke mevzuatina gore yetkili bagimsiz denetim kuruluslarindan biri
tarafindan her yil yapilacak incelemeye iliskin raporlarin Kuruma tevdi edilecegine
dair taahhiitnamenin, son genel kurullarina iliskin tutanaklarla, sermayenin yiizde
onundan fazlasina sahip ortaklarin, merkezlerinin bulundugu iilkenin yetkili

makamlarinca onayli bir listesinin eklenmesi zorunludur.

Yabanci uyruklu kisilerden alinacak adli sicil, miiflis ve konkordato
belgelerinin ilgili tilkenin adli sicil, miiflis ve konkordato kayitlarinin tutuldugu bir
merci ya da sistem olmamasi nedeniyle temin edilememesi durumunda, bu durumun
ilgili tilkenin yetkili mercilerinden alinacak bir belge ile tevsik edilerek Kuruma tevdi

edilmesi zorunludur (Yonetmelik m.14/2).
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Kurum gerekli gorecegi ilave bilgi ve belgeleri talep edebilir. Farkli olarak
alinan bilgi ve belgeler cercevesinde islem tesis etmeye Kurul yetkilidir (Yo6netmelik

m.11/2).

Pay edinim ve devirlerine izin verilmesinde, bankanin devralinan hisselerinin
nominal degerinin %1 oraninda devir paymnin devralan tarafindan Fona yatirilmasi
zorunludur (BankK m. 18/3)***. Devir pay1 devralan tarafindan 6denecek olup,
0deme Fona yapilacaktir (BankK m.130/d). Devir paymin ddenmesine iliskin hiikiim
iradi devir ve banka paymnin diger edinim hallerine iliskin uygulandigi kadar oy

hakk1 edinilmesi ve hisseler {izerinde intifa hakki tesisinde de uygulanacaktir.

Anilan hilkkmiin gerekgesinde, “...S0z konusu iznin verilmesinde, bankanin
dogrudan devralinan hisselerinin nominal degerinin yiizde biri oraminda devir
paymmn Fona yatirilmasi zorunlu kilinmigtir...” denildiginden, dolayli paylar tutarin

belirlenmesinde dikkate alinmayacaktir.

Kurul izni gereken her bir edinim i¢in sisteme giris payr ddenecek olup, bu
nitelikte olmayan ancak, bu nitelikte bir devre taban olusturan edinimler icin de bu
payin odenip 6denmeyecegi konusunda Kanunda bir agiklik bulunmamaktadir.

Ornegin % 6’lik paymm % 3 arttirarak % 9 oranina cikaran bir kisi bu devir sirasinda

34 Doktrinde, devir paymmn, kurulus asamasinda kurucular tarafindan BankK m.10 hiikmii geregince
O0denmesi gereken sisteme giris payr mahiyetinde oldugu belirtilmistir (ALICI, s.202; BATTAL,
(Serh), s.131). Bu sebeple, zaten ortak olan kisinin diger bir ortaktan pay devralmasi halinde yeniden
sisteme giris bedeli odenecek olmasi hakkaniyete ve kurulmak istenen sisteme aykiri oldugu

belirtilmistir. (BATTAL, 5.132)
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bir katki payr odemeyecektir. Ancak paymi % 2 daha arttirnp % 11 oranina
cikardiginda % 2 artis icin Kuruldan alacagi izinden once toplam % 5 artis icin

sisteme giris pay1 6demelidir’™.

Kuruldan izin alinmas1 gereken hallerde, banka yonetim kurulu izin iizerine
devirleri pay defterine kaydeder. Devir islemi taraflar arasinda yapilmis yahut edinim
kendiliginden gerceklesmis olsa da devir gerekli izin alindiktan sonra pay defterine
kaydedilebilecektir’*®. Bu durumda, pay defterini tutmakla gérevli yonetim kurulu,
devir islemi yapmak isteyen ortaklari uyaracak ve pay defterine kayittan Once
Kuruldan izin alinmasim isteyecektir. Hisseleri borsada islem goren banka payinin
devralinmasi durumunda da, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bankaya iletilen
bilgiler, banka tarafindan degerlendirilecek ve bu kayitlarin Kuruldan izin alinmasini
gerektiren bir devir veya edinim icermesi halinde, devir keyfiyetini pay defterine
kaydetmeyerek, Kuruldan izin almalan i¢in ilgileri uyaracaktir. Hisseler iizerinde
izne tabi intifa hakki edinilmesi veya oy hakki edinilmesi durumunda, s6z konusu
hususlar ortakliga bildirildiginde, = Kuruldan izin almalari gerektigi ilgililere

bildirilecektir.

Nitekim Bankalarin izne Tabi Islemleri Ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin
Yonetmeligin m.11/5 hitkkmiinde, yonetim Kurulu, banka genel kurul toplantilarina
katilanlarin iiciincii, yedinci ve sekizinci fikrast hari¢c Kanunun 18 inci maddesinde

ongoriilen yiikiimliiliikler cercevesinde Kuruldan izin alimip alinmadigimin tespiti

335 BATTAL, (Serh), s.132

3 BATTAL, (Serh), s.134

149



saglayacak tedbirleri almakla yiikiimliidiir denilerek, yonetim kurulunun bu

yiikiimliiligi agikc¢a diizenlenmistir.
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III. iZIN ALINMADAN GERCEKLESTIRILEN PAY DEVIRLERININ

HUKUKIi SONUCLARI

A. Pay Defterine Yapilan Kayitlarin Hiikiimsiizliigii

BankK m. 18/4 hiikkmii uyarinca, izin alinmadan yapilan pay devirleri pay
defterine kaydolunmaz. Bu hiikkme aykirn olarak pay defterine yapilan kayitlar

hiikkiimsiizdiir.

Anonim ortakliklarda, taraflar arasinda yapilan pay devrine iliskin islemin
ortakliga karsi ileri siiriilebilmesi, baska bir deyisle paylari devralanin ortaklik
tarafindan pay sahibi olarak kabul edilebilmesi i¢in devir isleminin pay defterine
kaydedilmesi gerekmektedir (TTK m.416/2). Pay defterine kayit, hisse senedinin

miilkiyetini devrini saglayan islemden bagimsizdir.

TTK’min  s6z konusu hiikkmii ile BankK m.18/4 hiikkmii birlikte
degerlendirildiginde, Kuruldan izin alinmasimi gerektiren hallerde izin alinmamasi
durumunda, paylarin miilkiyet devirlerinin hukuken gecerli oldugu337, ancak devir
pay defterine kaydedilemeyeceginden veya kaydedilse bile hiikiimsiiz olacagindan
devralanin ortak sifatimm  kazanamayacagi, dolayisiyla ortaklik  haklarini

338

kullanamayacag1 sonucuna ulagilmaktadir’"". Nitekim, izinsiz pay devirlerinde, paya

3T TASDELEN, S.: 5.285; REISOGLU, (Serh), s. 324; ALICI, 5.203; BATTAL, (Serh), 5.133

3% ALICI, 5.203; REISOGLU, (Serh), s. 32; TASDELEN, S., s.284
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ait temettii hakkinin devralana ait olmasi, miilkiyetin ge¢isini gostermektedir (BankK

m.18/7).

Izin alindig1 takdirde pay defterine kayit ile birlikte ortaklik sifat1 devralana
gecer. Ancak, Kurul izninin alinmadigr durumlarda, payr devralan, devredene karsi
aralarinda izin sartina bagli bir sozlesme bulundugunu ileri siirerek, sartin
gerceklesmemesi nedeniyle payr iade ve verdigini geri isteme hakkina sahip

olabilir’®.

B. Paylara Ait Temettii Hari¢c Ortakhk Haklarinin Fon Tarafindan

Kullanilmasi

1. lzinsiz Pay Edinim ve Devirlerinde

BankK m. 18/7 hiikkmiine gore, Kurulun izni olmadan paylarin devredilmesi
halinde, bu oylara ait temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilacaktir.
S6z konusu hiikiim BankK m.18 hiikmiinde diizenlenen biitiin izne tabi pay edinim
ve devirlerinin izinsiz gerceklestirilmesi durumunda uygulanacaktir. BankK m.18/1
hiikmii acisindan iznin gerekip gerekmedigi pay1 devreden veya devralanin dogrudan

veya dolayl paylar degerlendirilerek belirlenecek ise de; izinsiz pay devirlerinde

33 BATTAL, Bankalar Kanunu Serhi, sorularla Banka Hukuku, (Bankalar Kanunu), Ankara 2004

s.81
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paylara ait temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilmasi paylarin

dogrudan devralinmasi halinde gerceklesecektir®*.

S6z konusu hiikiim ile, izinsiz pay devirlerinde ortaklik haklar1 iki gruba
ayrilmakta ve bu payin sahibine sagladigi temettii haklar1 disindaki haklarin Fon

tarafindan kullanilacagi 6ngoriilmektedir.

Doktrinde, izinsiz banka payinin devirlerinde, bir yandan devrin pay defterine
kaydedilmemesi, kaydedilirse hiikiimsiiz olmasi; diger yandan devralanin temettii
hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilmasinin TTK hiikiimlerine aykiri
oldugu ileri siiriilmiistir’*'. Bu goriise gore, pay defterine kayit hiikiimsiiz
oldugundan, diger ortaklik haklarinin Fon tarafindan degil, TTK hiikiimlerine gore

halen pay defterinde ortak goziiken kisi tarafindan kullanilmasi gerekmektedir***.

Ancak s6z konusu goriise katilabilmek miimkiin degildir. Oncelikle belirtmek
gerekmektedir ki, TTK’da, bagli nama yazili senetlerde devralanin pay defterine
kaydinin reddedilmesi durumunda, bu durumun hukuki etkilerine iliskin acik bir
diizenleme bulunmamaktadir. Pay defterine kaydedilmeyen devralanin durumuna

iliskin doktrinde cesitli teoriler’® ileri siiriilmiis ise de, agirlikli olarak boliinme

0 REISOGLU, (Serh), s.332
¥ REISOGLU, (Serh), 5.332

32 REISOGLU, (Bankalar Kanunu), s. 205

343

199 e L LINNT3 99 G

Bu teoriler, “birlik teorisi”, “intikal teorisi”, “askiya alma teorisi”, “terk etme teorisi” ve “boliinme
teorisidir”. Bu teorilere iliskin bilgi icin bkz. PULASLI, (Pay Senetleri), s. 173-199; SEVI, 5.205-

210
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teorisinin benimsenmis oldugu soylenebilir’**. Bsliinme teorisine gore, pay sahipligi
sifatinin kazanilmis olmasi, devreden ile devralan arasindaki pay senedinin devri
islemini gecersiz kilmaz. Bagli nama yazili pay senedinin kanuna uygun olarak
devredilmesine ragmen, ortakligin iktisap edeni pay defterine kaydetmemesi halinde,
pay iizerindeki miilkiyet hakki ve paya baghh malvarligi haklarindan dogan alacak
haklar1 devralana gecerken, paya bagl yonetsel nitelikli haklar devredende kalir'™®.
Boliinme teorisinin bu sonuca varirken dayandigi gerekce, baglamin hedefledigi
izere, anonim ortaklik tarafindan uygun goriilmeyip reddedilen devralanin, ortaklik
islerine karismasini engellemek oldugudur’*®. Ote yandan, malvarligi haklarinin

kimin tarafindan alindig1 ortaklig ilgilendirmedigi gibi, onun ¢ikarlarim da tehlikeye

sokmaz.

Ancak bu teori, pay defterinde kayith olarak goziiken eski ortagin, ortakliga
kars1 iiyeliginin devam etmesinin gergekte “fiili hukuki iliski” oldugu ve bu durumun
devaminin, bu kimsenin paymi uzun zamandan beri satmasi ve ne bunlarin ne de
ortakligin gelecegi hakkinda bir diisiinceye sahip olmasina karsin kendi acik
iradesine aykiri olarak gene de oy, sikdyet ve iptal davast agma haklarina sahip

olarak kalmaya devam etmesi sonucunu doguracagi yoniinde elestirilmistir. Hatta,

¥4 Boliinme teorisini benimseyen yazarlar, TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 678-679;
GOKSOY, s5.157; ARSLANLI, s.172; KENDIGELEN, (intifa Hakki), s.43; TEOMAN, Omer:
Bagli Nama Yazili Pay (Senedi) ve Halka Ac¢ik Anonim Ortaklik Kavramlari Uzerine Diisiinceler
(Bagli Nama Yazil1 Pay), Otuz Y1l Ticaret Hukuku, Tiim Makalelerim, C. I 1971-1982, s.52

5 TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s.676; PULASLI, (Pay Senetleri), s.179; AYTAC, 5.100;
GOKSOY, s.156; SEVI, s. 205

¥ TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 679; PULASLI, (Pay Senetleri), s.179
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malvarligina iligkin haklara sahip oldugu i¢in anonim ortaklik ve faaliyetleri ile daha
yakindan ilgili olan devralan yerine, maddi hicbir beklentisi kalmamis olan
devredenin yonetimsel haklar1 kullanmasinin ortakligin kisisel c¢ikarlarimi tehlikeye

sokmasinin da miimkiin oldugu belirtilmistir**’.

Temettii disindaki diger ortaklik haklarinin  eski malik tarafindan
kullanilacagin1 iddia etmenin bankalar agisindan doguracagi sakinca, normal bir
anonim sirket icin doguracagi sakincadan daha biiyiik olacag1 géz ardi edilmemelidir.
Pay defterinde ortak olarak goriilen kiginin payinin tamamini devretmesine ragmen
bankanin is yasaminda etkili olmaya devam etmesi, bankanin kisisel ¢ikarlarini
tehlikeye sokmakla kalmaz, ayni zamanda bankalara duyulan giivenin sarsilmasi,
ekonomik hayatin istikrarinin ve kamu diizeninin énemli 6lciide bozulmasi sonucuna
varabilecek boyutlarda sorunlara neden olabilir. Bu nedenle, BankK’nin 18 inci
maddesinde Ongoriilen izin miiessesesi dahil bankalara duyulan giivenin sarilmasin
onlemeye yonelik tedbirler, normal bir anonim sirketin pay sahiplerinin ve sirket

alacaklilarinin korunmasina yonelik tedbirlerden 6te kamu diizeni ile ilgilidir.

Kanun koyucu tarafindan yukarida ifade edilen sakincalar1 goz Oniine
alinarak, BankK m. 18/7 hiikmii ile boliinme teorisi kabul edilmis, fakat izinsiz
devre konu paylara iliskin temettii hari¢ ortaklik haklar1 ne devralan ortaga ne de
banka ile arasinda fiili hukuki iliski kalan devreden ortaga kullandirilmayip,

bankanin menfaatlerine daha uygun olacag: diisiincesi ile Fona kullandirma yolu

* TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 677; AYTAC, 5.102; PULASLI, (Pay Senetleri), s.173;

SEVI, s. 207
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tercih edilmistir. Dolayisiyla, izinsiz pay edinen ortaga ait paylarin Fon tarafindan
kullanilacagi, Kanun koyucunun belirli bir amaci goz oniinde tutarak bilingli olarak

getirdigi bir diizenlemedir’*®.

Izin alinmadan gerceklestirilen pay devirlerinde temettii haric ortaklik
haklarinin Fon tarafindan kullanilacagindan, kar payi, tasfiye payi, hazirlik donemi
faizi gibi malvarliksal haklar devralan tarafindan kullanilacak, yonetim kurulu
iyeleri ve denetciler aleyhine dava acma hakki, genel kurula katilma hakki, oneride
bulunma, soru sorma ve oy kullanma hakki, bilgi alma ve denetleme hakki, bilango
miizakeresini erteletme hakki ve iptal davasi agma hakki gibi yonetime iliskin haklar
Fon tarafindan kullanilacaktir.

Riichan hakki®® ve bedelsiz (gratis) paylari edinme hakki**°

da pay
sahibine taninan malvarliksal haklardan oldugundan ve bu haklar kok paya ait, kok

hakkinin genislemesi niteliginde oldugundan, bu haklarin kullanilmas: da devralana

¥ BATTAL, (Serh), s. 137

9 Riichan hakki, pay sahiplerinin esas sermaye artirilmasi sirasinda yeni paylari, katilma paylarmin
esas sermayeye orani miktarinda dncelikle alma haklaridir. (TEKINALP, (POROY/CAMOGLU),
s.774)

%0 Bedelsiz paylar1 edinme hakki, pay sahibinin yedek akgelerin ve yeniden degerleme fonunun esas
sermayeye doniistliriilmesi icin olusan paylar1 oransallik ilkesine gore edinmesidir. Yedeklerden
yapilan esas sermeye artirimlarinda ihra¢ edilen yeni paylara gratis paylar; eger bu suretle artirmada
yeni paylar cikarilmayip eski paylarin itibari degerleri artiriliyorsa buna da itibari degerin gratis
yiikseltilmesi denir. Pay sahipleri gratis paylar veya gratis yiikselme icin bedel 6demezler.

(TEKINALP, (POROY/CAMOGLU), s. 558)
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ait olmalidir™!

. Bu itibarla, payin genislemesinden dogan haklar, payin iiriinii olan
haklar ve kok haklari devralana aittir*>”. Koke bagh, temettii ile siki baglant icinde
bulunan haklar bizzat BankK hiikmii ile pay sahibine tamnmistir’>. Bu haklarin da
Fon tarafindan kullanilmasi, hem hiikmiin amacin1 asmakta hem de mali menfaatler
yoniinden hiikmiin lafz1 ile bagdasmamaktadir. Nitekim, Bankalarin Izne Tabi

Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin Y6netmeligin m.11/6 hiikmiinde izinsiz

pay devirlerinde Fonun riichan hakkini kullanmayacagi agik¢a diizenlenmistir.

Ancak, riichan hakkinin kullanilmasi sonucu elde edilen yeni paylarin verdigi
yonetime katilma haklarinin Fon tarafindan kullanilmasi s6z konusu olabilecegi gibi,
bedelsiz paylarin edinilmesinde de Fonun ortaklik haklarini kullanma yetkisinin yeni
paylarin pay sahibine tanidig1 yonetime katilma haklar {izerinden devam etmesi s6z

konusu olacaktir.

Izinsiz pay iizerinde intifa hakki tesisinde de, tipki pay devirlerinde oldugu

tizere intifa hakki tesisi gecerli olacaktir. Ancak temettii hakki intifa hakki sahibi

31 TEKINALP, (Banka Hukuku), s. 153; REISOGLU, (Serh), s.329. Al ise, riichan hakkinin ve
bedelsiz paylart edinme hakkinin Fon tarafindan kullanilacagi, Fonun bunlarin kullanilmasi
neticesinde el edilen degerleri masraf ve harcamalar karsilanmak kaydiyla pay malikine devretmekle
yiikiimlii oldugunu belirtmistir (ALICI, s.203). Kalpsiiz de, temettii hari¢ diger ortaklik haklari
ifadesini dar yorumlayarak, riichan hakkinin kullanilmasinin Fona ait oldugunu belirtmistir.
(TEKINALP, (Sempozyum), Tartismalar, s.11-12)

32 TEKINALP, (Sempozyum), Tartigmalar, s.19

33 TEKINALP, (Fondaki Banka), s.21
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tarafindan kullanilmakla birlikte, intifa hakki sahibine taninan yonetime iliskin

haklar Fon tarafindan kullanilacaktir>>*,

Kurulca uygun goriilmemesi nedeniyle, temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fona
devredilmesinin amaci, bu ortagin yonetim yetkisini kotiiye kullanarak bankaya ve
dolayisiyla bankacilik sistemine zarar vermesi oldugundan, Fon ortaklik haklarim
pay sahibi adina ve onun menfaatlerini g6z 6niinde bulundurarak kullanmalidir. Fon
ortagi temsilen oy kullanirken, ortaktan talimat istemeli ve bankanin emin bir sekilde
calismasi tehlikeye diisiirecek nitelik tasimadikca, ortagin verdigi talimatla bagh

olmalidir®,

Kurulun BankK m.18 hiikmiinde izne tabi oldugu belirtilen edinim ve
devirlerin izinsiz olarak gerceklestigini tespit etmesi iizerine, sz konusu paylara
iliskin temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilmasi dogrultusunda
karar almasi gerekmektedir. Fonun re’sen, Kurulun bu yonde bir karar1 olmadan
temettii hari¢ ortaklik haklarim kullanmasi miimkiin degildir’®®. Kald: ki, Fona
taninan bu yetkinin re’sen kullanilmasi devre konu paylarin izne tabi olup
olmadiginin hususunun Fon tarafindan degerlendirilmesi sonucunu doguracak olup,
bu hususlarin izin vermeye yetkili merci olan Kurul tarafindan gerceklestirilmesi

gerekmektedir.

3% REISOGLU, (Serh), s. 326
35 BATTAL, (Serh), s. 18

36 ALTAY, .58
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Kurulun izni alinmaksizin yapilan pay devirlerinde devre konu paylara iligkin
yonetim haklarinin Fon tarafindan kullanilmasi yetkisinin siiresiz devam edecegi
diisiiniilemez™’. Fonun yetkisi, yonetim haklar1 ile malvarligi haklarinin devreden
ortagin paya iliskin malvarligr haklarin1 geri almasi suretiyle ayni kiside toplanmasi
sonucu sona erebilecedi gibi, devralanin paylar1 iigiincii bir kisiye devretmesi ve
devir silsilesine uygun sekilde son malikin pay defterine kaydi ile de sona erebilir.
Zira bu olasiliklarda bu haklarin Fon tarafindan kullanilmasinin hakli bir dayanagi
kalmayacaktir. Izinsiz pay devirlerinde Kurulun pay sahibini payini iigiincii kisilere

devre zorlama yetkisi bulunmamaktadir®>®.

Izinsiz gerceklesen pay devirlerinde hala bankanin pay defterinde kayith
ortagin genel kurulda oy kullanmasi halinde, bu oylarin gegersizligi ileri

siiriilebilecektir’™.

Bankalarin izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin
Yonetmeligin m.11/6 hiikkmiinde,
“ ...Kuruldan gerekli izinlerin alinmamast nedeniyle vyetkilli olmayan pay
sahiplerinin banka genel kurullarinda ortaklik hakki kullandiginin tespiti halinde,
alinan kararlarin iptali icin Kurum tarafindan Kanunun 68 inci maddesi uyarinca

banka yonetim kurulundan 29/06/1956 tarih ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanununun

3T BATTAL, (Serh), s.137
3% ALTAY, s 59

39 REISOGLU, (Serh), s.333
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ilgili maddeleri cercevesinde gerekli islemlerin baglatilmasi istenir. Genel kurul
kararmin iptali icin gerekli islemlerin baglatilmamast halinde Kurum tarafindan
Kanunun 69 uncu maddesi uyarinca uygun goriilecek tedbirler alinir. Ayrica gerek
bu durumda gerekse genel kurul kararvmn iptali icin girisimde bulunulmasina karsin
hisse devrinin Kurulca uygun goriilmemesi halinde Kurul tarafindan ilgili hisselere
iliskin temettii hari¢ ortaklik haklarmmin Fon tarafindan kullanilmast istenilir.”

diizenlenmistir.

Buna gore, Kuruldan izin alinmamasi sonucu ortaklik haklarini1 kullanmaya
yetkili olmayan kisiler tarafindan banka genel kurullarinda oy kullanildig: takdirde,
Kurum tarafindan banka yonetim kurulundan genel kurul karari aleyhine dava
acmast icin gerekli islemlerin baglatilmas1 istenebilecektir (TTK m.381/1-2).
Yonetim kurulu tarafinda gerekli islemlere baslanilmamasi halinde BankK m.69
hiikmii uyarinca Kurul s6z konusu aykiriligin giderilmesini, bu aykirilik durumunda
yonetim kurulunun sorumlulugu bulundugu takdirde genel kurulun en kisa siirede
toplantiya cagrilarak, yonetim kurulu iiyelerinin birka¢inin ya da tamaminin
degistirilmesi, liye sayisimin artirilmasi, kararda sorumlulugu bulunan iiyelerin

gorevden alinmasi da dahil her tiirlii tedbirinin uygulanmasini ister.

Ayrica bu diizenleme ile Fonun temettii haric ortaklik haklarinin

kullanilmasinda nasil devreye girecegine agiklik getirilmistir.
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2. Nitelikli Pay Sahibinin Kurucularda Aranan Sartlarn Yitirmesi

Durumunda

BankK m.18/5 hiikmiinde kurucularda aranan nitelikleri kaybeden nitelikli
paya sahip ortaklar temettii disindaki ortaklik haklarindan yararlanamayacagi, bu
halde, diger ortaklik haklarinin Kurumun bildirimi iizerine Fon tarafindan
kullanilacag1 ve bu ortaklarin sermayedeki dogrudan ve dolayli paylarinin %10’un

altina diigene kadar riichan hakkini1 kullanamayacagi diizenlenmistir.

S6z konusu hiikiim uyarinca, nitelikli pay sahibi ortak, kurucularda aranan
sartlar1 kaybetmesi halinde yalnizca temettii haklarindan yararlanacak, diger haklar
Kurumun bildirimi iizerine Fon tarafindan kullanilacaktir. Kanun koyucu riichan
hakk1 agisindan izinsiz pay devirlerine iligkin getirilmis esastan ayrilmis ve sinirlama
getirerek, nitelikli paya sahip ortaklarin sermayedeki dogrudan ve dolayli paylar
%10’un altina diisene kadar riichan hakkini kullanmayacagim diizenlemistir. Riichan
hakkinin kisitlanmasinda amag¢, bu pay sahiplerinin nitelikli ortakliklarini sona
erdirmektir. Ancak riichan hakkinin kullandirilmamasi, payin nitelikli olma

ozelliginin pay oranindan kaynaklandigr durumlarda uygulanabilecektir3 60

. Riichan
hakki Fon tarafindan kullanilan ortaklik haklarindan olmadigindan, bu hak ne Fon

tarafindan ne de nitelikli paya sahip ortak tarafindan kullanilabilecektir’®'. Kurucu

niteliklerini kaybeden nitelikli paya sahip ortaklarin hisselerini Kurulun iznini alarak

30 ALTAY, 5.59

%1 REISOGLU, (Serh), s.329
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%10’un altina diisecek sekilde devretmeleri ve boylece tiim ortaklik haklarini

kullanmalar1 miimkiindiir’®.

Bankanin nitelikli paya sahip ortaginin kurucularda aranan nitelikleri
kaybettigi durumlarda Fonun ortaklik haklarindan % 10’u gecen boliimiinii mii yoksa
tamamini m1 kullanacagi hususunda bir diizenleme bulunmamaktadir. Kurucularda
aranan nitelikleri kaybeden nitelikli paya sahip ortaklarin hicbir ayrim yapilmadan
temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilacagi diizenlendiginden,
diger ortaklik haklarinin tamaminin Fon tarafindan kullanilacagi sonucuna

varilmaktadir®®.

Nitelikli paya sahip ortagin temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan
kullanimi1, ortagin kurucularda aranan sartlar1 yeniden kazanmasi halinde sona
erecektir. Ayrica, nitelikli paya sahip ortaklarin paylarini Kurul’un izin verecegi
kimselere devrettigi durumlarda ya da bankanin ana sozlesmesinin degistirilmesi
suretiyle yonetim kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren paylarin imtiyazlari bertaraf

edilmesi halinde de Fon’un yetkileri son bulacaktir.

3. Banka Ortag Tiizel Kisilerin Paylarimn Izinsiz El Degistirmesinde

BankK m.18/6 hiikmiinde, bir bankanin sermayesinin yiizde on veya daha

fazlasma sahip olan tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak birinci

362 REISOGLU, (Serh), s.327

3 REISOGLU, (Serh), s.328
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fikrada belirtilen oranlar veya esaslar dahilinde el degistirmesi, devralacak ortagin
kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sartiyla Kurulun iznine tabi oldugu
diizenlenmistir. Bankanin tiizel kisi ortaginin paylarinin Kurul’un izni olmadan
devredilmesi halinde, bu paylara ait temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan

kullanilacaktir (BankK m.18/7).

Kuruldan izin alinmaksizin bankanin BankK m.18/6 hiikmiinde belirtilen
ozelliklere sahip tiizel kisi ortaginin paylarinin anilan maddede belirtilen oranlarda el
degistirmesi  halinde, temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan
kullanilmasindan kasit, banka ortagi tiizel kisinin bankadaki paylar1 iizerindeki

temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilmasidir®®

. Aksine bir yorum,
banka ortagi tiizel kisinin izinsiz devredilen paylara iligkin olarak banka ortagi
nezdinde temettii hari¢ ortaklik haklarinin kullanilmasi, 6rnegin banka ortagi tiizel
kisinin genel kurulunda Fon tarafindan oy kullanilmas1 sonucunu dogurur ki, kanun

koyucunun iradesi bu yonde degildir’®

. Nitekim, dolayli pay sahipliginin de dikkate
alinmasi sebebiyle banka ile paylar izinsiz devredilen tiizel kisi ortak arasindaki pay
zincirinin uzunlugu, karmasikligi géz Oniine alindiginda, paylarin banka nezdinde
kullanilmast daha pratik bir ¢6ziim olacaktir. Ancak, bu durum bankanin tiizel kisi

ortaginin izinsiz pay edinen haricindeki pay sahiplerinin banka nezdindeki bir kisim

ortaklik haklarini kullanmamasi sonucunu dogurabilecektir.

3% BATTAL, (Serh), s.136

3% REISOGLU, (Serh), s. 333
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Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin
Yonetmeligin - m.11/A-4 hitkkmii uyarinca hisseleri borsada islem gore banka tiizel
kisi ortaginin payimn izinsiz devredildigi hallerde de, bu ortak tarafindan banka
genel kurulunda oy kullanildig1 takdirde, ortaklik haklarimi kullanmaya yetkili
olmayan kisiler tarafindan banka genel kurullarinda oy kullanildigi kabul edilerek,
Kurum tarafindan banka yonetim kurulundan genel kurul karari aleyhine dava
acmast icin gerekli islemlerin baglatilmas1 istenebilecektir. Yonetim kurulu
tarafindan gerekli islemlere baslanilmamasi halinde BankK m.69 hiikmii uyarinca

uygun goriilecek tedbirler alinacaktir.
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SONUC

Anonim ortakliklar hukuku agisindan pay kavrami, anonim ortakliklar
hukukunun merkez kavramini olusturan ve anonim ortakliklara has bir¢ok 6zelligin
ve ilkenin kaynagim teskil eden teknik bir kavramdir. Anonim ortaliklar hukukunda
yer alan hemen tiim hukuki miiesseseler pay kavrami ile irtibatlandirilarak anlam
kazandigindan, pay kavraminin tanimlanmasindan ¢ok, hangi anlamlar1 ifade
ettiginin tespit edilmesi gerekmektedir. S6z konusu anlamlar, “esas sermaye birimi

olarak pay”, “pay sahipliginden dogan hak ve borclarin bir biitiinii olarak pay” ile

“hisse senedi anlaminda pay” olmak iizere ii¢ baslik altinda incelenebilmektedir.

Birer giiven ve itibar miiessesesi olan bankalarin, BankK m.7 uyarinca
anonim ortaklik seklinde kurulmasi zorunludur. Bankalarin gelir elde etmeye yonelik
iktisadi fonksiyonlar1 goz oniine alindiginda, onlara en uygun tiizel kisilik formunun
ticari sirketler oldugu goriilmektedir. Ticaret sirketleri icerisinde de sahis
sirketlerinden ziyade sermaye sirketi tiirii, sermaye sirketleri icerisinde de anonim

ortaklik tercih edilmistir.

BankK m. 2/3 hiikmii uyarinca BankK’da agiklik olmayan hallerde genel
hiikiimler uygulama alam1 buldugundan, bankalarin anonim ortaklik seklinde
kurulmasi ve birer ticari miiessese olmasi sebebiyle uygulama alan1 bulacak genel

hiikkiimler oncelikle TTK hiikiimleri olacaktir.
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Ancak, bankalarin finansal sistem icerisinde 6nemli bir isleve sahip olmasi,
temel fon kaynaklarini halktan temin etmesi ve bankanin faaliyetlerini giivenli bir
sekilde yiiriitiilmesi amaciyla, bazi konularda TTK’da yer alan diizenlemelerden
farkli hiikiimlere tabi tutulmuglardir. Bu minvalde, banka payr da TTK’da

diizenlenen anonim ortaklik payindan farkli 6zelliklere sahiptir.

Oncelikle, anonim ortakliklardan farkli olarak, bu ortakliklarda pay
karsiliginin ayni nitelikte taahhiit edilebilmesine karsin; bir bankaya sadece “nakit”
olarak sermaye taahhiit edilebilecektir. S6z konusu ag¢ik hiikkme binaen, bankalara
ayni sermaye disinda sahsi emek, ticari itibar, fikri ve sinal haklar ve kiymetli evrak

da sermaye olarak konulamayacaktir.

Ayrica, banka pay sahipleri haklar1 ve bor¢lar1 agisindan, TTK’nin anonim
ortakliklarina iligkin hiikiimlerine tabi olmakla birlikte, bankalarda pay sahipligi
haklar1 ve pay sahibinin borglari acisindan bir kisim farklhiliklar bulunmaktadir.
Anonim ortakliklarin sinirlt sorumluluk ve anonimlik 6zelligi sonucu, paya baglanan
asli ve tek borg¢ kural olarak taahhiit edilen sermaye borcunun ifasi olmasina ragmen,
BankK ile banka ortaklar1 agisindan bazi durumlarda sinirli sorumluluk ve anonimlik
ozelliginden ayrilarak, bankacilik sektoriine 6zgii yeni yiikiimliiliikler 6ngoriilmiistiir.
BankK m.110 hiikmiinde hakim ortaklarin belirli kosullar altinda sahsi iflaslar
diizenlenmis, BankK m.10/3 hiikmii ile banka hissedarlar1 sisteme giris payinin
O0denmesinden miiteselsilen sorumlu oldugu hiikkme baglanmis ve BankK m. 73/3

hilkkmii ile de banka ortaklarina sir saklama yiikiimliliigii getirilmistir. Ayrica,
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BankK m. m.18/5 ve BankK m. 71 hiikiimlerinde pay sahipliginden dogan bazi

haklara yasak ve kisitlamalar getirilmistir.

Anonim ortakliklarda kural olarak ortaklarin kisiligi 6nemli degil iken, bir
bankayr kuran, hakim ortak olmak suretiyle idaresine etkin katilan kisilerin
piyasadaki sohretleri ve vatandas olarak iyi taninmalari, bankanin kurulusu, idamesi
ve mevduat sahiplerinin korunmasi i¢in 6dnemli bulunmaktadir. Bu sebeple bankanin
bir kistm ortaklarinin belirli 6zelliklere sahip olmasi aranmis ve BankK m 7/1-b
hiikkmiinde banka hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmas1 gerektigi kurali

diizenlenmistir.

Ote yandan, miilga mevzuatta yer alan banka hisse senetlerinin menkul
kiymetler borsasina kote edilmesi zorunlulugu ile banka hisse senetlerinin itibari

degerine iist sinir getirilmesine BankK’da yer verilmemistir.

BankK’da bir¢cok hiikmiin uygulanabilmesi icin bu Kanuna 6zgii pay ve pay
sahipligi cesitlerinin bulunmasi gerekmektedir. Nitekim, BankK’da dogrudan pay
sahipligi yaninda dolayli pay sahipligi kavramina yer verilmistir. Dolayli pay
sahipligi kavrami, bankacilik mevzuatina 6zgii bir kavramdir. Bu kavram, bir
kimsenin bir ortaklikta pay sahibi olmadan, pay sahibi oldugu bir veya birden ¢ok
sermaye veya sahis sirketi araciligiyla dolayli bir sekilde sahip bulundugu pay
sahipligini ifade etmekle birlikte, bu durumdan daha genis bir sekilde aile bagi,
ekonomik birliktelik, menfaat birligi gibi nedenlerle hesaben kendisine ait varsayilan

paylar da igerir. BankK’ya 6zgii diger bir ayrim da adi pay nitelikli pay ayrimidir.
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BankK’da “adi pay” olarak adlandirilan bir kavrama yer verilmemekle beraber,
“nitelikli pay” kavrami tamimlandigindan adi pay kavrami dogal olarak ortaya
cikmaktadir. Nitelikli pay kavrami da, dolayli pay sahipligi kavraminda oldugu gibi
sadece BankK’da tanimi yapilmis olan bir kavramdir ve BankK m.3 uyarinca bir
ortakligin sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayh olarak % 10 veya
daha fazlasim tegkil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yonetim kurullarina

iye belirleme imtiyaz1 veren paylari ifade etmektedir.

Tiirkiye’de kurulacak bir bankanin, anonim ortaklik seklinde kurulmasi
zorunlu oldugundan, banka pay1 anonim ortakliklarda oldugu gibi aslen veya devren
kazanilabilmektedir. Banka paylarin aslen kazanimi, kurulusta, sermaye artirnminda,
bankalarin birlesmesi, devir ve boliinmesinde karsimiza ¢ikmaktadir. Banka payinin
devren kazanilmasi, paymn Onceki sahibinden bir devir sozlesmesi hiikiimleri
cercevesinde devreden ile devralan sahsin bu hususta anlagmalar1 suretiyle
kazanilmasi halini kapsadigi gibi, onlarin iradeleri disinda payin miras, cebri icra,
TTK m. 407/2 hiikmii dogrultusunda, mahkeme karar ile ve esler arasindaki mal

rejimi hiikiimleri ile kazanilmasi hallerini de kapsar.

BankK. m.18 hiikmiinde banka payinin edinim ve devirlerinin Kurulun iznine
tabi oldugu haller diizenlenmis bulunmaktadir. Nitekim BankK’da bir bankanin
faaliyetlerini giivenli bir yliriitebilmesi amaciyla kamu giiciiniin ¢esitli miidahaleleri
diizenlenmistir. Bunlardan biri de belirli bir oran1 asan ve belirli nitelikleri tasiyan
banka pay1 edinim ve devirlerinin pay defterine kaydinin Kurulun izni ile miimkiin

olabilmesidir.
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BankK m. 18 hiikmiindeki “pay edinimi” ifadesinden, iradi veya iradi
olmayan Kanunda belirtilen oran ve nitelikteki banka pay1 kazanimlarinin Kurulun

iznine tabi oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

BankK m. 18/1 uyarinca, bir kisinin banka sermayesinin % 10 veya daha
fazlasim1 temsil eden paylari edinmesi veya bir bankanin ortagi olan gercek veya
tiizel kisinin yeni pay edinilmesi sonucunda toplam payin banka sermayesinin %10,
%20, %33 ve % 50’si oranim1 asmasi hallerinde Kuruldan izin alinmasi
gerekmektedir. Anilan madde uyarinca paymnin s6z konusu oranlarin altina diisecek
sekilde kismen veya tamamen devredecek ortagin izin almasi hilkkme baglanmistir.
Belirtilen oranin hesaplanmasinda kisinin dogrudan edindikleri paylar1 yaninda,

dolayl olarak sahip oldugu paylarda dikkate alinacaktir.

BankK m. 18/2 hiikmii ile bankalarda yoOnetim kuruluna veya denetim
komitesine iiye belirleme imtiyazi1 veren paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazli pay
ihract anillan maddenin birinci fikrasinda belirtilen oransal sinirlara bakilmaksizin
Kurulun iznine tabi tutulmustur. Ayrica, Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile Dolayli
Pay Sahipligine iliskin Yonetmeligin “Pay edinim ve devirleri” bashkli m.11/3
hiikmii uyarinca, mevcut paylar iizerindeki imtiyazin kaldirilmasi da Kurulun iznine
tabidir. Yonetim kurulu ve denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi, ortakliktaki
imtiyazli pay grubuna yonetim kurulu veya denetim komitesine aday gosterme
seklinde olabilecegi gibi, yonetim kurulu ve denetim komitesinin bazi iiyelerinin

belirli bir grup pay sahipleri arasindan se¢ilmesi seklinde de olabilir.
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BankK m.18/4 hiikmiinde dolayli olarak oy hakki edinilmesi ve hisseler
tizerinde intifa hakki tesisi de Kurul iznine tabi tutulmustur. Banka payi iizerinde
intifa hakki tesisi, adeta banka payimin devri hiikiimlerine tabi tutuldugundan,
BankK m.18/1 hiikmiinde belirtilen oranlardaki pay iizerinde intifa hakki tesisi veya
anilan hiikiimde gosterilen esiklerin altina diisecek sekilde intifa hakkinin sona
erdirilmesi Kurulun iznine tabi olacaktir. Kurulun izninin gerekip gerekmediginin
tayininde intifa hakki tesisi, hak sahibi i¢in “devralma”, malik i¢in “devretme” gibi

kabul edilecektir.

BankK m. 18/4 hiikmiinde yer alan oy hakki edinilmesi ise, banka hukukuna
Ozgii bir kavram olup; intifa hakk: tesisi disindaki oy hakki edinimlerini belirtmek
tizere kullanilmistir. Ancak, madde gerekc¢esinde “oy hakki edinilmesi” ile neyin
kastedildigi hususunda bir aciklama olmadig1 gibi, doktrinde de konuya iligskin goriis

birligi bulunmamaktadir.

Oy hakkinin temsilci araciligiyla kullanildigi durumlarda Kurulun izninin
gerekmedigi yoniindeki goriise kismen katilmaktayiz. Ancak ortaklikta kontrolil
saglamak ve yoOnetimi ele gecirmek amaclh yapilan kurumsal temsillerde BankK
m.18 hiikkmiiniin amaci da diistiniildiigiinde, Kuruldan izin alinmasi gerektigi kanaati
tasimaktayiz. Rehinli alacakliya oy hakkinin kullanilmasina iligkin olarak temsil
yetkisi verilmesi durumunda, ortaklik kontroliinii ve yonetimini ele gecirilmesine
yonelik bir temsil yetkisinin verilmesi s6z konusu olmadigindan, Kurulun iznine

gerek olmadigini diisiinmekteyiz.
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Oy sozlesmelerinde ise, oy hakkinin devri ger¢eklesmedigi icin, salt sozlesme
yapilmas1 halinde sozlesmeye konu banka pay senetlerinin miktar1 ne olursa olsun
Kurul iznini gerektirmemekle birlikte, oy sozlesmesine uyulmasini giivence altina
alma amaciyla lehine taahhiitte bulunulan kimseye veya onun belirledigi {iciincii
kisiye TTK m. 360/2-3 hiikiimlerine gore temsil yetkisi verilmesi ile birlikte hisse
senetlerinin BK m. 463 vd. hiikiimlerine gore tevdi edildigi durumlarda Kurul izni

aranmasi gerektigi kanaati tasimaktayiz.

BankK m.18/8 hiikmii ile Bankalarin Izne Tabi Islemleri ve Dolayli Pay
Sahipligine iliskin Yonetmeligin m.11/4 hiikmii uyarinca yonetim kuruluna veya
denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren paylar ile BankK m.18/1 hiikmiinde
belirtilen oranlar kapsamindaki dogrudan veya dolayli pay edinim ve devirleri icra

dairesi veya borsa araciligiyla ger¢eklesmesi durumunda da Kurulun iznine tabidir.

BankK m.18/6 hiikmiinde bir bankanin sermayesinin % 10 veya daha
fazlasma sahip olan tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayli olarak anilan
maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlar veya esaslar dahilinde el degistirmesi,
devralacak ortagin kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sartiyla Kurulun iznine tabi
tutulmustur. Burada banka ortagi tiizel kisinin miilkiyetindeki banka paylarinin
devredilmesi s6z konusu olmamakta, buna karsilik banka ortag: tiizel kisinin paylar
el degistirmekte, boylelikle banka ortag: tiizel kisinin kontroliiniin el degistirmesiyle

banka iizerindeki kontrol el degistirmektedir
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Banka paylarinin rehnini Kurulun iznine tabi tutan 4389 sayili Bankalar
Kanunundaki diizenlemeye BankK’da yer verilmeyerek, banka payinin rehni icin

Kurulun izin sart1 kaldirilmastir.

Kurul, pay edinim ve devirlerine izin verirken, takdir hakkini kullanacaktir.
Takdir hakkinin kullanilmasinda, nitelikli pay sahiplerinin kurucularda aranan
sartlar1 tasimasi gerektigi (BankK m.18/5), bankanin tiizel kisi ortaginin belirli
oranlarda paylarin1 devralacak kisilerin kurucularda aranan sartlar1 tasimasi gerektigi
(BankK m.18/6), ortak sayisinin besten asagiya diismemesi hususlari ile BankK m.21
hiikkmiinde diizenlenen izin bagvurularinin reddedilme sebepleri ve BankK m.56/4

hiikmiindeki istirak yasag dikkate alinacaktir.

BankK m. 18/4 hiikkmii uyarinca, izin alinmadan yapilan pay devirleri pay
defterine kaydolunmaz. Bu hiikkme aykirn olarak pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimstizdiir. TTK’min m.416/2 hiikkmii ile BankK m.18/4 hiikmii birlikte
degerlendirildiginde, Kuruldan izin alinmasim1 gerektiren hallerde izin alinmamasi
durumunda, paylarin miilkiyet devirlerinin hukuken gecerli oldugu, ancak devir pay
defterine kaydedilemeyeceginden veya kaydedilse bile hiikiimsiiz olacagindan
devralanin ortak sifatim1  kazanamayacagi, dolayisiyla ortaklik  haklarini

kullanamayacag1 sonucuna ulasilmaktadir.

BankK m. 18/7 hiikmiine gore, Kurulun izni olmadan paylarin devredilmesi

halinde, bu oylara ait temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan kullanilacaktir.

S6z konusu hiikiim BankK m.18 hiikmiinde diizenlenen biitiin izne tabi pay edinim
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ve devirlerinin izinsiz gergeklestirilmesi durumunda uygulanacaktir. BankK m. 18/7
hiikmii ile boliinme teorisi kabul edilmis, fakat izinsiz devre konu paylara iliskin
temettii hari¢ ortaklik haklar1 ne devralan ortaga ne de banka ile arasinda fiili hukuki
iliski kalan devreden ortaga kullandirilmayip, bankanin menfaatlerine daha uygun

olacag diisiincesi ile Fona kullandirma yolu tercih edilmistir.

Izin alinmadan gerceklestirilen pay devirlerinde temettii haric ortaklik
haklarinin Fon tarafindan kullanilacagindan, kar payi, tasfiye payi, hazirlik donemi
faizi gibi malvarliksal haklar devralan tarafindan kullanilacak, yonetim kurulu
iyeleri ve denetciler aleyhine dava acma hakki, genel kurula katilma hakki, oneride
bulunma, soru sorma ve oy kullanma hakki, bilgi alma ve denetleme hakki, bilango
miizakeresini erteletme hakki ve iptal davasi agma hakki gibi yonetime iliskin haklar
Fon tarafindan kullanilacaktir. Riichan hakki ve bedelsiz (gratis) paylar1 edinme
hakki da pay sahibine taninan malvarliksal haklardan oldugundan ve bu haklar kok
paya ait, kok hakkinin genislemesi niteliginde oldugundan, bu haklarin kullanilmasi

da devralana ait olmalidir.

Fonun bu yetkisi, yonetim haklar1 ile malvarlig1 haklarinin devreden ortagin
paya iliskin malvarlig1 haklarini geri almas: suretiyle ayni kiside toplanmasi sonucu
sona erebilecegi gibi, devralanin paylart iigiincii bir kisiye devretmesi ve devir

silsilesine uygun sekilde son malikin pay defterine kaydi ile de sona erebilir.

BankK m.18/5 hiikmiinde kurucularda aranan nitelikleri kaybeden nitelikli

paya sahip ortaklar temettii disindaki ortaklik haklarindan yararlanamayacagi, bu
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halde, diger ortaklik haklarinin Kurumun bildirimi iizerine Fon tarafindan
kullanilacag1 ve bu ortaklarin sermayedeki dogrudan ve dolayli paylarinin %10’un
altina diisene kadar riichan hakkini kullanamayacagi diizenlenmistir. S6z konusu
hiikiim uyarinca, nitelikli pay sahibi ortak, kurucularda aranan sartlar1 kaybetmesi
halinde yalnizca temettii haklarindan yararlanacak, diger haklar Kurumun bildirimi
tizerine Fon tarafindan kullanilacaktir. Kurucularda aranan nitelikleri kaybeden
nitelikli paya sahip ortaklarin hi¢bir ayrim yapilmadan temettii hari¢ ortaklik
haklarinin Fon tarafindan kullanilacagi diizenlendiginden, diger ortaklik haklarinin

tamaminin Fon tarafindan kullanilacagi sonucuna varilmaktadir.

BankK m.18/6 hiikmiinde, bir bankanin sermayesinin % 10 veya daha
fazlasina sahip olan tiizel kisilerin paylarinin dogrudan veya dolayl olarak birinci
fikrada belirtilen oranlar veya esaslar dahilinde el degistirmesi, devralacak ortagin
kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sartiyla Kurulun iznine tabi oldugu
diizenlenmistir. Bankanin tiizel kisi ortagimin paylarimin Kurulun izni olmadan
devredilmesi halinde, bu paylara ait temettii hari¢ ortaklik haklarinin Fon tarafindan
kullanilacaktir. Bankanin tiizel kisi ortagina ait paylarinin temettii hari¢ ortaklik
haklarmin Fon tarafindan kullanilmasindan kasit, banka ortagi tiizel kisinin
bankadaki paylar1 iizerindeki temettii haric ortaklik haklarinin Fon tarafindan

kullanilmasidir.
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OZET

Bankalarin diger anonim ortakliklara gore daha 6nemli bir iktisadi fonksiyona
sahip olmasi, anonim ortakliklardan farkli diizenlemelere tabi olmalar1 ve isleyisinde

kamu giiciiniin ¢esitli miidahalelerinin bulunmasi sonucunu dogurmaktadir.

Tezimizin konusunu, 5411 sayili Bankacilik Kanununun m.18 hiikmiinde

diizenlenen bankalarin Kurulun iznine tabi pay edinim ve devirleri olusturmaktadir.

Konu ii¢ boliimde incelenecektir. Buna gore, birinci boliimde banka payinin
ozellikleri anonim ortakliklarda payin 6zellikleri ile karsilagtirmal1 olarak anlatilarak,
banka payma ozgii kavram ve tammlara yer verilecektir. Ikinci boliimde ise,
bankalarin izne baglanan pay edinim ve devirleri incelenerek, bu kapsamda bir
kisinin banka sermayesinin %10 veya daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmesi, bir
ortaga ait paylarin banka sermayesinin %10, %20, %33 ve %50’sini asmasi
sonucunu doguran pay edinimleri, bir ortaga ait paylarin banka sermayesinin anilan
oranlarin altina diismesi sonucunu doguran pay devirleri, banka yonetim kuruluna ve
denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren paylar, paylar {izerinde intifa hakki
tesisi ve oy hakki edinilmesi, hisseleri borsada islem goren banka payinin edinimi ve
devri, banka ortag: tiizel kisinin hisselerinin el degistirmesi, banka payinin rehni
anlatilacaktir. Ugiincii boliimde ise banka pay1 edinim ve devirlerindeki izin usulii
anlatilarak, izin verilirken dikkate alinacak hususlar iizerinde durulacak ve izin
alinmadan gerceklestirilen pay edinim ve devirlerinin hukuki sonuglar

degerlendirilecektir.



ABSTRACT

Banks fulfil an important economic function than the other joint stock
companies. Because of that function they are subject to different regulations
and various interventions of the public power. In that concept, the acquisition and
transfer of bank shares differ from the the acquisition and transfer of the joint stock

company shares.

The acquisition and transfer of bank shares which require permission from the
Banking Regulation and Supervision Board, is regulated by the article 18 of Banking

Law No.5411, is the subject of our thesis.

The subject will be studied in three parts. In the first part, the features of bank
shares will be defined in comparison with the features of joint stock company shares
and special concepts and definitions of bank shares as well as indirect shareholding

of bank and qualified shares will be explained in detail.

In the second part, the acquisition and transfer of bank shares which is
subject to permission of Board, will be analysed briefly. In this part, acquisition of
shares that result in the acquisition by one person directly or indirectly of shares,
representing ten percent or more of the capital of a bank or if shares held directly or
indirectly by one shareholder who exceed ten percent, twenty percent, thirty-three
percent or fifty percent of the capital as a result and assignments of shares that result
in shares held by one shareholder falling below these percentages, assignment and

transfer of preferential shares with the right of promoting a member to the board of
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directors or audit committee or issue of new shares with that privilege, acquisition of
voting rights and establishment of usufructory rights on shares, the transfer of shares
of legal persons directly or indirectly who own ten percent or more of the capital of a
bank, shares of banks whose shares are exchanged on the market are purchased from

the stock exchange will be examined.

In the third and the last part, permission procedure of the Board in the
acquisition and transfer of bank shares will be explained. The important points of the
procedure and the legal results of the acquisition and transfer of bank shares without

permission will be assessed.
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