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GIRIS
Enerji, bir¢cok bicimi olmakla birlikte bilimsel olarak is yapabilme yetenegi
olarak tanimlanmaktadir. Zaman igerisinde enerjinin bir bigimden digerine doniistiirerek

farkl1 alanlarda kullanilarak uygarligin ilerlemesine zemin olusturarak tasiyicisi

olmustur.

Enerji, modern toplumlarin yasamsal faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve endiistriyel
tiretimin temel girdisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Bilginogulu ve Dumrul, 2012). Bu
baglamda enerji, ekonomik biiyiime ve kalkinmanin da temelini olusturmaktadir.
Dolayisiyla enerji, iiretimin ve giinlik yasamin devamliligi agisindan Onem arz
etmektedir (Arslan ve Solak, 2019). Ulkelerin yeni enerji kaynag: arayisinin dnemli
sebeplerinden biri de enerji giivenligidir. Uluslararast Enerji Ajans1 (IEA) tarafindan
enerji glivenligi, enerji kaynaklarinin kesintisiz ve uygun fiyatlarla temin edilebilirligi
olarak tanimlanmaktadir (World Energy Outlook 2025). Bu baglamda incelendiginde,
enerji arzinin siirdiiriilebilirligi ve erisilebilirligi, yalnizca temel insan ihtiya¢larinin
karsilanmasinda degil, ayn1 zamanda ekonomik kalkinmanin ve biiylimenin de birincil

itici giicli olmasi anlamina gelmektedir.

Enerjiye olan talep, gegmisten giiniimiize siirekli artis sergilemektedir. Ozellikle
Sanayi Devrimi ile birlikte makinelesme ve seri liretime gecis, enerji ihtiyacinda keskin
bir artisa yol agmistir. Zaman igerisinde niifus artisi, teknolojik ilerlemeler ve modern
yasam standartlart bu talebi derinlestirmistir. Glinlimiizde ise yazilim teknolojileri,
makine Ogrenmesi ve yapay zeka alanindaki gelismeler, enerji ihtiyacini tarihte
goriilmemis bir seviyeye tasimaktadir. Giinlimiizde de biiyiik oranda fosil yakitlardan
karsilanan enerji talebi, ilk kez 1973 Petrol Krizinde kirilma yasayarak alternatif kaynak
arayisint  zorunlu kilmistir. Bdylece, yenilenebilir enerjinin seriiveni kuvvetli bir

baslangi¢c yapmustir.



1. ENERJI KAYNAKLARININ SINIFLANDIRILMASI

Enerji kaynaklari, yenilenebilir olup olmamalarina gore temel iki kategoriye

ayrilmaktadir:

e Yenilenemeyen Enerji Kaynaklari: Olusumu milyonlarca yil siiren ve
tilkketildikten sonra kisa vadede yerine konulamayan komiir, petrol ve dogal gaz gibi

fosil yakitlar1 kapsamaktadir.

e Yenilenebilir Enerji Kaynaklari: Giines, riizgar, hidroelektrik, jeotermal ve
biyokiitle gibi dogal siireclerle siirekli kendini yenileyen kaynaklardir. "Temiz enerji"
olarak da adlandirilan bu kaynaklar, diisik veya sifir karbon emisyonu ile minimum

cevre kirliligi liretme potansiyeline sahiptir.



2. ENERJI GUVENLIiGIi VE ARZ CESITLENDIRMESI

Uluslararas1 Enerji Ajansi (IEA) tarafindan enerji giivenligi; enerji kaynaklarinin
kesintisiz ve uygun fiyatlarla temin edilebilirligi olarak tanimlanmaktadir (World Energy
Outlook 2025). Enerji arzinin siirdiiriilebilirligi, sadece temel ihtiyaglarin karsilanmasi

degil, ekonomik biiylimenin de birincil itici giictidiir.

Enerji kaynaklarina erisim ve etkin kullanim; {iretim siireglerinin devamliligini,
teknolojik ilerlemeyi ve sanayilesmeyi dogrudan etkilemektedir. Dolayisiyla, bir ulusun
ekonomik biiyiime hedeflerine ulasmasi, kapsayict kalkinmanin saglanmasi ve toplumsal
refah diizeyinin siirekli gelistirilmesi, enerji sektoriiniin stratejik planlamasina ve
stirekliligine yakindan ilgilidir. Bu durum, enerjiyi ulusal giivenlik, ekonomik istikrar ve

toplumsal ilerlemenin kilit unsurlarindan biri haline getirmektedir.

Ozellikle enerji kaynaklari sahipligi agisindan zayif olan ekonomiler olmak
lizere enerji giivenligi bliylik dnem tagimaktadir. Agirlikli olarak bir enerji kaynagina
bagimli olmak, giiniimiizde ekonomilerin devamliligi ve giivenligi icin tehlike arz
etmektedir. Bu noktada enerji kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi Kkritik bir rol
oynamaktadir. Enerji arzinda olasi bir politik, cografi engel ya da dar bogaz
ekonomilerin kirillganligi artirmaktadir. Dolayisiyla tlkeler enerji  gilivenligini
saglayabilmek i¢in fosil kaynaklar1 temin ettigi kaynak iilkelerin ¢esitlendirilmesinin
yani sira, enerji ¢esitliligini arttirma yolunda yerli/yenilenebilir enerji yatirimlarini ve
aragtirmalarin1  artirarak ~ stratejik  kirilganliklarin1  azaltma cabasi igerisine de

girmektelerdir.



3. YENILENEBILIR ENERJIYE GECI$

Enerjide siirdiiriilebilir ve kendini yenileyebilen yeni kaynaklari arayiginin

temelinde {i¢ ana faktor bulunmaktadir:

1. Artan enerji ihtiyacinin siirdiiriilebilir sekilde karsilanmast.
2. Fosil yakat rezervlerinin siirli olmasi.
3. Iklim krizi ve sera gazi salinimlariyla miicadele zorunlulugu.

Ozellikle 1990’lardan itibaren kiiresel 1stnma, ¢evre kirliligi gibi sorunlarla basa
¢ikmak bir zorunluluk hali almistir. Boylece diinya, hali hazirda yeryiiziinde bulunan

yenilenebilir kaynaklarin kullanimina yonelmistir.

Buna karsin, yenilenebilir kaynaklarin dogal sartlara (iklim ve hava durumu)
bagli olmasi, sistemli kullanim oniinde teknik bir engel teskil etmektedir. Ancak
teknolojik geligsmeler, bir taraftan enerji ihtiyacinin hizla artmasinin nedenlerinden biri
olurken, diger taraftan bu kaynaklarin verimliligini artiran ve depolanabilir hale

gelmesini kolaylastiran bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler igin yenilenebilir enerjinin toplam
tilkketimdeki payinin artirilmasi, hem g¢evresel hem de ekonomik bagimsizlik agisindan
elzemdir. Gelinen bu noktada yenilenebilir enerji kaynaklarinin finansmanimnin nasil
yapilacagi da 6nemli bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu doniisiimiin finansmant,
giiniimiiz literatliriiniin en o©nemli tartisma konularindan birini olusturmaktadir.
Literatiirde bu sorunun asilmasina yonelik Onerilen bazi yontemler arasinda yesil
finansman modelleri, kamu-6zel sektor ortakliklar1 ve uluslararasi fon tesvikleri yer

almaktadir.



3.1. Uluslararasi Diizenlemeler ve Avrupa Yesil Mutabakati

Kiiresel enerji doniigiimii, 11 Aralik 2019 tarihinde ilan edilen Avrupa Yesil
Mutabakati (AYM) ile yeni bir ivme kazanmistir. AYM, 2050 yilina kadar net sifir
emisyon hedefiyle Avrupa Birligi’nin yeni bliylime stratejisi olarak tanimlanmistir. Bu
stirecin Tiirkiye icin en kritik halkast olan Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi
(CBAM), 1 Ekim 2023’te gecis donemiyle devreye girmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla
tam uygulamaya gegecektir. Tiirkiye, 16 Temmuz 2021'de yayimladig "Yesil Mutabakat
Eylem Plan1" ile bu doniisiime uyum saglamay1 hedeflemektedir. Bu durum, yenilenebilir
enerji yatirnmlariin finansmanini sadece gevresel bir tercih olmaktan ¢ikarip, ihracat

pazarlarinda rekabet giiciinii korumak adina finansal bir zorunluluk haline getirmektedir.

Eylem planinda, Tiirkiye’nin ekonomik ve sanayi agisindan yesil doniisiimiiniin,
kapsamli ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylimenin ingasinin yani sira, Tiirkiye’nin
Avrupa Birligi (AB) basta olmak {iizere, ihracatta rekabet giicliniin korunmasi ve gii¢
kazanmasi i¢in hayati oldugu vurgulanmaktadir. Ayrica, bu alanda yapilacak girisimlerin
ayn1 zamanda Tirkiye'nin kiiresel deger zincirine uyumlanmasinin ve uluslararasi
yatirnmlardan alabilecegi paylarin arttirllmast acisindan da Onem teskil ettigi

belirtilmistir.



4. KURESEL ENERJi GORUNUMU

Kiiresel olgekteki bu doniisiim siireci, ¢esitli raporlarla da desteklenmektedir.
NEO 2025 Raporu’nda yatirimcilar ve igletmelerin jeopolitik gerilim ve politika riski
artis1 ortaminda belirsizlikle kars1 karsiya oldugu vurgulanmaktadir. Buna karsin, temel
temiz enerji teknolojileri (yenilenebilir enerji ve elektrikli araglar), elverisli ekonomik
kosullar ve artan teknoloji olgunlugu sayesinde giiclii bir benimsenme ivmesi
yakalamistir. Yapay zekanin kullanimiyla hizlanan enerji talebi artis1 ise hem bir zorluk

hem de firsat olarak tanimlanmaktadir.

Ekonomik Gegis Senaryosu’na gore fosil yakit taleplerinde 6ngoriilen degisimler

sOyledir:

o Petrol: Talebin 2032 yilinda zirve yapacagi, ardindan 2050 yilina kadar
diisecegi ancak havacilik ve petrokimya sektorlerindeki biiylime nedeniyle hedeflerin

gerisinde kalacagi ongoriilmektedir.

o Komiir: Maliyet agisindan rekabet¢i yenilenebilir kaynaklarin baskisiyla

elektrik sektoriindeki kullanimi ve talebi hizla diisecektir.

e Dogal Gaz: Uzun vadede biiyiime gosteren tek fosil yakit olacagi ve talebin
2050'ye kadar %25 artacagi tahmin edilmektedir. Bu durum, Net Sifir Senaryosu’nun

(NZS 2024) ongordiigii keskin diistisle zitlik olusturmaktadir.
4.1. Tiirkiye’nin Enerji Goriiniimii

Ulkelerin gelismislik diizeylerine gore farklilik gosterse de iilkelerin enerji
ithtiyaci her gecen giin artmaktadir. Tirkiye’nin enerji talebi de artis gostermektedir.
TEIAS tarafindan 21 bélgeden gelen toplam talep tahminlerinin bir araya toplanarak
yayinlanan 2025-2034 Talep Tahmin Raporu’ndaki bulgular da bu durumu destekler

niteliktedir.



Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan yaymlanan EIGM Raporlari
verilerinin bulundugu Tablol’de Tiirkiye’'nin kaynaklara gore toplam nihai enerji

titkketimi verilmistir:

Tablo 1: 2024 Ulusal Enerji Denge Tablosu

Tas Komiirti (Bin Ton) 7.644
Linyit (Bin Ton) 7.760
Ham Petrol (Bin Ton) 0
Dogal Gaz® 38.177
Biyoenerji ve Atiklar’ (Bin Ton) 8.832
Hidrolik (GWh) 0
Riizgar (GWh) 0
Elektrik (GWh) 306.474
Jeotermal®(Bin TEP) 2.838
Giines (Bin TEP) 955

Kaynak: EIGM Raporlari, 2024.

Tiirkiye’nin 2024 yilinda nihai enerji tiikketiminde birinci sirada elektrik enerjisi
yer alirken, ikinci sirada dogal gaz enerjisinin yer aldig1 goriilmektedir. Burada dikkat
edilmesi gereken konu elektrik enerjisinin ikincil enerji kaynagi oldugudur. Bu da
elektrigin elde edilebilmesi i¢in komiir, petrol, dogal gaz, niikleer ya da yenilenebilir
kaynaklar1 kullanilarak ikincil bir enerji olarak elde edildigi anlamma gelmektedir
(MGM, 2025). Bu durumda, en ¢ok tiiketilen enerji tiirlinlin elde edildigi enerji

kaynaklarma ne kadar sahip olundugu daha da 6nemli hale gelmektedir.

Tablo2’de 2024 yilinda Tirkiye’nin sahip oldugu kaynaklarna gore toplam

kurulu gii¢ ve elde edilen toplam iiretime yer verilmistir.



Tablo 2: 2024 Yili Sonu Itibaryla Kaynak Bazinda Kurulu Giig ve Uretim Degerleri

HIiDROLIK 32.202,96 27,78  74.881,58 21,57
RUZGAR 12.862,79 11,09  36.628,89 10,55
GUNES 19.909,68 17,17  25.894,53 7,46
BIiYOKUTLE 2.122,94 1,83 10.162,56 2,93
JEOTERMAL 1.733,51 1,50 11.241,52 3,24
TOPLAM

YENILENEBILIR  68.831,87 59,37  158.809,10 45,74
ENERJI

ITHAL KOMUR  10.455,80 9,02 75.408,27 21,72
DOGAL GAZ 24.917,12 21,49  64.927,63 18,70
LINYIT 10.229,19 8,82 42.055,09 12,11
TAS KOMURU 840,77 0,73 4.131,66 1,19
ASFALTIT 405,00 0,35 1.153,81 0,33
FUEL OIL 251,93 0,22 727,68 0,21
NAFTA 4,74 0,00 0,00 0,00
LNG 1,95 0,00 0,00 0,00
MOTORIN 1,04 0,00 0,00 0,00
TERMIK 47.107,53 40,63  188.404,15 54,26
TOPLAM 115.939,40 100,00 347.213,24 100,00

Kaynak: EPDK 2024 Y1l Dogal Gaz Piyasas1 Sektor Raporu, 2025.

EPDK yayinladig1 2024 Yili Elektrik Piyasasi Gelisim Raporuna gore, toplam
kurulu gii¢ bakimindan yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam pay1 %59,37 olurken,
termik kaynaklarin oran1 %40,63 olmustur. Bu kaynaklardan toplam iiretim oranlar ise
sirastyla %45,74 ve %54,26 olarak gergeklesmistir. Tablo2’de dogal gaz dikkat
cekmektedir. Tiirkiye’nin mevcut kurulu giiclinde ilk iki kaynaktan biri oldugu

goriilmektedir.

Tiirkiye’'nin dogal gaz tliketiminin 2024 yilindaki sektdorel dagilimi yiizdesel

olarak Grafik1’de verilmistir:



Grafik 1: 2024 Y1ili Dogal Gaz Sektorlere Gore Tiiketim Dagilimi (%)
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Kaynak: EPDK 2024 Y1l Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu, 2025.

Grafik1’de dogal gazin yaygin bir kullanim alani oldugu ve tiiketimini artig
gosterdigi; en biiyiik payin %35,77 tilketim ile konut tiiketimine (18.941,81 Milyon Sm°)
ait oldugu goriilmektedir. Elektrik liretimi i¢in yapilan tiiketim 13.466,66 Milyon Sm?®

3

olup %25,43°liik bir paya sahiptir. Sanayi tiketimi 13.359,69 Milyon Sm” olarak

gerceklesmis ve %25,23’liik bir pay almistir.

Tablo 3: Yillara Gére Dogal Gaz Piyasasi Genel Gériiniimii (milyon Sm®)

Ithalat  45.211,47 48.12551 58.703,93 54.661,67 50.483,77 52.213,12 3

Uretim 473,87 441,72 394,44 379,81 807,28 2.259,14 179,85
Thracat 762,68 577,52 382,89 581,43 896,28 1.778,05 98,38
Tiiketim 45.282,03 48.266,54 59.830,36 53.200,55 50.210,84 53.225,55 6,00

Donem 3.095,44 2.852,00 1.914,17 5.334,46 5.442,40 4.950,86 -9,03
Sonu Stok

Kaynak: EPDK 2024 Yili Dogal Gaz Piyasas1 Sektor Raporu, 2025.



Tablo3 incelendiginde, Tiirkiye’nin dogal gaz iiretiminin tiiketimin oldukca

altinda kaldig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’nin dogal gaza olan talebi giin gectikge artmaktadir, ancak yurt ici
rezerv ve Uretim miktarlarn talebi karsilamak icin yeterli degildir. Dolayistyla 2024

yilinda da dogal gaz ithalat1 bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Grafik 2: 2024 Y1l1 Toplam Dogal Gaz Arzinin Karsilandigi Kaynaklarin Paylari (%0)

Uretim
415%

Ithalat
95.85%

Kaynak: EPDK 2024 Yili Dogal Gaz Piyasas1 Sektor Raporu, 2025

Grafikl incelendiginde, Tirkiye’nin toplam dogal gaz arzinin % 4,15’
Tiirkiye’de dretilirken, geri kalan % 95,85’lik kismi da yurt disindan ithal edilerek
karsilanmistir. Bu da Tirkiye’nin dogal gazda dis kaynaklara bagimli oldugunu

gostermektedir.
4.1.1. Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerji

Tiirkiye, yenilenebilir enerji kaynaklar1 bakimindan fosil yakitlarin aksine
yiiksek bir potansiyele sahiptir. Grafik3’te Tirkiye’nin 2024 yili yenilenebilir enerji

tiretimi verilmistir.



Grafik 3: Tiirkiye’nin 2024 Y1l Yenilenebilir Enerji Uretimi (MTEP)
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Kaynak: EIGM  Raporlari, Ulusal Enerji  Denge  Tablolari,  2024.

https://enerji.gov.tr/eigm-raporlari *Jeotermal, Elektrik ve Is1 verilerini kapsamaktadir.

Yenilenebilir enerji liretiminde gelismeler yasansa da heniiz elde edilen enerji

Tiirkiye’nin mevcut tiikketimini karsilamada yetersiz kalmaktadir.

Gelecekte enerji talebinde artis ongoriisii nedeniyle, Tiirkiye de fosil yakitlar
konusunda yeterli enerji kaynagma sahip olmayan her gelismekte olan iilke gibi
yenilenebilir enerji kaynaklarina olan ilgisini arttirmis ve g¢esitli yatirimlar igin

girisimlerde bulunmaktadir.

Grafik4’te Tiirkiye’nin 2024 yil1 lisansh elektrik iiretim tesisi yatirimlarina dair
kurulu giig bilgisi verilmistir. Grafikte Riizgar Enerji Santrallerinin %56,36 pay ile birinci

sirada yer aldig1 goriilmektedir.


https://enerji.gov.tr/eigm-raporlari

Grafik 4: 2024 Yili Lisanshi Elektrik Uretim Tesisi Yatirrmlarm Kurulu Giice
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Kaynak: EIGM Raporlar;, 2024 Yili Enerji Yatinmlari Raporu.

https://enerji.gov.tr/eigm-raporlari

Yenilenebilir enerji projelerinin finansal basarisi, {iretilen enerjinin piyasada
nasil deger bulduguyla dogrudan iligkilidir. Tiirkiye enerji piyasasinda fiyat olusumunun
ve uzlastirma islemlerinin merkezi olan EPIAS (Enerji Piyasalar1 Isletme A.S.),
projelerin finansal siirdiiriilebilirligi i¢in kilit bir kurumdur. Yatirimeilarin nakit akisi,
EPIAS biinyesindeki Giin Oncesi Piyasas1 (GOP) ve YEKDEM mekanizmas! iizerinden
saglandigindan; piyasadaki seffaflik ve fiyat Ongoriilebilirligi, projelerin borg¢lanma
maliyetlerini ve bankalarin projeye bakis agisini dogrudan etkileyen bir parametredir.
Yenilenebilir enerji arzi arttikga EPIAS piyasasindaki fiyatlarin dengelenmesi, projenin

geri doniis siiresini belirleyen temel unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.



5. YENIiLENEBILiR ENERJi FINANSMANI

Proje finansmani, temelde sermaye yogun yatirimlari finanse etmek amactyla
olusturulan Ozel Amach Araglar {izerinden yiiriitiiliir. Bu yap1, kredinin ana sirketin
bilangcosundan bagimsiz oldugu, teminatsiz veya siirli teminath bir modeldir. Enerji
sektoriinde bu modelin uygulanmasi; insaat, isletme ve bakim siire¢lerindeki devasa borg
gereksinimi ve beraberinde gelen yiiksek riskler nedeniyle finans diinyasindaki en zorlu

alternatiflerden biri olarak kabul edilmektedir (Ozkol, 2011).

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 her ne kadar kendiliginden dogada var olsa da
kullanilabilmeleri i¢in bazi donilisiim siireglerinden gegmeleri gerekmektedir. Ancak
genellikle bu doniistimlerin tamamlanabilmesi igin mevcut tesislerin gelistirilmesi ve yeni
yatirnmlarin yapilmasi sarttir. Ancak, yenilenebilir enerji projeleri olduk¢a pahali ve
karmasik olarak kabul edilmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarmin yatirim
maliyetlerinin oldukga yiiksek olmasi, ¢esitli finansman kaynaklarina olan ihtiyaci
dogurmaktadir. Cilinkii projenin maliyeti arttik¢a, projedeki riskler de artmaktadir.
Dolayisiyla, yatirimeilart ikna etmek ig¢in, projeler tamamlanmadan once ve sonra

olusabilecek risklerin belirlenmesi, dagitilmasi ve ayrica azaltilmasi gerekmektedir.

Yenilenebilir enerji yatirimlarinin finansmani, ¢evre dostu ve siirdiiriilebilir
enerji kaynaklarinin kullanimin1 desteklemek amaciyla giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadir. Bu tiir yatirnmlar, fosil yakitlarin gevresel etkilerini azaltma, enerji
giivenligini artirma ve gelecekteki enerji ihtiyaglarimi karsilama hedeflerine hizmet

etmektedir.
5.1. Yatirnm Maliyetleri ve Sermaye Yapisindan Kaynaklanan Sorunlar

Yenilenebilir enerji teknolojileri her ne kadar kayda deger bir fayda saglasa da
kiiresel enerji hedeflerine ulasmak i¢in bu kaynaklar tek basina yeterli degildir.

Yenilenebilir enerji teknolojilerinin finanse edilebilmesi i¢in ilgili finansman araglarinin
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uzun geri 6deme siirelerini kisaltmak i¢in finansal tegviklere ihtiya¢ duyulmaktadir. Alt
yap1 yatirimlarmin dogasi geregi, finansman vadelerinin varligin ekonomik omriiyle
(uzun vadeli) uyumlu olmasi gerekmektedir. Ek olarak, sektor genisledik¢e finansman

ihtiyac da katlanarak artmaktadir (Ozkol, 2011).

Yenilenebilir enerji teknoloji (YET) projelerinin toplam maliyeti igerisindeki en
yiiksek pay, sermaye maliyetlerine (CapEX) aittir. Bu durum, geleneksel teknolojilere
kiyasla finansman kaynagina erigimi smirli tutmaktadir. Geleneksel teknolojilerde
sermaye yatirimlariin nispeten diisiik olmasi ve yatirimct deneyiminin yiiksek olmasi,
YET projelerini fon ihtiyac1 noktasinda daha kritik bir konuma getirmektedir. Ozellikle
az gelismis diistik gelirli iilkelerde yerel yatirimcilarin kiigiik 6lgekli olmasi, risk

sermayesi ve 0z sermaye yetersizligini beraberinde getirmektedir.

Oz sermaye eksikligi, proje yatirimcilarinin disaridan yardim almadan gelistirme
maliyetlerini karsilayamamasima ve krediler i¢in gerekli teminatlar1 saglayamamasina
neden olarak proje finansmanina olan bagimlilig1 artirmaktadir. Bu baglamda, sebekeye
bagli projelerde yiiksek maliyetler; enerji dagitiminda 6ncelik haklar1 veya zorunlu alim
yiikiimliilikleri yoluyla asilmaya c¢aligilmaktadir. Ayrica, YET projeleri maliyet
rekabetciligi noktasinda diizenleyici mekanizmalara (yliksek fiyat garantileri, sebeke

erisimi vb.) bagimli olduklar1 i¢in yasal degisikliklere karst oldukc¢a savunmasizdir.

Yenilenebilir enerji projesinin taraflarmin karsilastigi engeller, en genis
makroekonomik diizeyde dort baslik altinda siniflandirilabilir: Finansal gergevelerin
eksikligi gibi piyasa engelleri, politika sorunlar1 gibi siyasi engeller, karbon emisyon

izinleri gibi analitik engeller ve risk yonetimi araglari gibi bilissel engeller (Ozkol, 2011).
5.1.1. Gelismekte Olan Ulkelerde Yapisal Engeller ve Riskler

Enerji konusu her ne kadar biitiin {ilkeler igin 6nemli bir konu olsa da gelismekte

olan iilkeler i¢in ¢ok daha sarsici bir konumda yer almaktadir. Bu baglamda, yenilenebilir
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enerji teknolojileri (YET), gelismekte olan iilkelerin (Tiirkiye, disiik gelirli diger iilkeler
ve SREP faydalanicilar gibi) enerji giivenligini saglama, iklim degisikligi hedeflerine
ulasma ve ekonomik biiyiimeyi destekleme cabalarinda merkezi bir rol oynamaktadir.
Ancak yenilenebilir enerji teknolojileri projelerinde kurulum asamasinda olusan yiiksek
baslangic sermayesi (CAPEX) projelerin faiz ve doviz kuru gibi makroekonomik
degiskenlere kars1 hassasiyetini artirmakta; bu durum yatirimcilar i¢in en biiyiik finansal

bariyeri olusturmaktadir (Arslan, 2023).

Projelerin CAPEX yogunlugu ve uzun geri ddeme siirelerine sahip olmasi,
finansmanin kesintisiz ve uygun maliyetli olmasini1 zorunlu kilmaktadir. Buradaki temel
zorunluluk, YET projelerini hayata gecirmek i¢in yeterli miktarda uzun vadeli, diisiik

maliyetli 6zel sermayenin o yone kaydirilamamasidir.

Diinya Bankasi’nin yayinladig1 kilavuzda, gelismekte olan finansal piyasalarin
yapisindan ve YET projelerinin kendine has risklerinden kaynaklanan, 6zel sektor
yatirimini engelleyen spesifik zorluklari tanimlanmaktadir. Tespit edilen engeller, kamu
fonlarinin  kullanimin1 ve imtiyazli kredilerin gerekliligini ortaya koymaktadir.
Gelismekte olan tilkelerde YET yatirimlarinin Oniindeki engeller iki ana baglikta

toplanmaktadir:

Bu tilkelerin piyasalari, kiiresel standartlardaki finansman kosullarin1 saglamakta
yetersiz kalmaktadir. Finansal piyasa engelleri, Tiirkiye gibi iilkelerin finansal
sistemlerinin yapisindan kaynaklanir ve YE projelerinin 0Olgegini ve vadesini
kaldiramamasiyla iliskilidir: YET projeleri (6zellikle riizgar ve hidro), 15-20 yila varan
geri 0deme siireleri gerektirir. Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalarda bankacilik
sisteminin kisa vadeli mevduatlara dayanan yapisi, 10 yili asan yenilenebilir enerji
kredilerinde 'vade uyumsuzlugu' riski yaratarak finansmana erisimi kisitlamaktadir
(Arslan, 2023). Dolayistyla bankalar, bu kadar uzun vadeli proje kredisi saglamakta
zorlanmakta ya da yiiksek faiz oranlar1 talep etmektedir.
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YE projeleri genellikle Proje Finansmani (gelecekteki nakit akislarina dayali
kredi) ile finanse edilmektedir. Kilavuza gore, gelismekte olan {ilkelerde yasal alt yapi,
ticari risk degerlendirme uzmanhigr ve pazar derinligi eksikligi bu tiir finansmanin
yayginlasmasini kisitlamaktadir. Ayrica, Ozellikle mikro/mini projeler icin, projelerin
kiigiik dlgegi nedeniyle detayli inceleme ve yasal islem maliyetleri orantisiz sekilde

yiiksek ¢ikar ve projeyi ekonomik olmaktan ¢ikarir.

Bu riskler, gelismis piyasalarda bile mevcuttur ancak gelismekte olan iilkelerin
diizenleyici belirsizligi nedeniyle katlanarak artar: Nakit akislarinin devlet desteklerine
(Tirkiye’deki YEKDEM gibi) siki sikiya bagli olmasi, diizenleyici ¢ercevenin
istikrarsizlig1 veya politikalarda ani degisiklik riski (siyasi risk),politika belirsizligi
durumunda yatinmeryr caydirmaktadir. Ozellikle jeotermal enerjide arama kuyusu
basarisizlig1 veya riizgar ve giines enerjisinde beklenen verimin altinda kalinmasi gibi

kaynak riskleri de yiiksek olmaktadir.
5.2. Finansman Kaynaklari ve Yoéntemleri

Kiiresel ¢apta hiikiimetler ve 6zel sektor kuruluslari, karbon emisyonlarini
diisiirme ve siirdiirtilebilir enerji sistemlerine gecis yapma yoniinde yogun bir baski ile
kars1 karsiyadir. Yenilenebilir enerji projelerinin Oniindeki en biiyiik engel,
yatirnmcilarin ve bor¢ verenlerin nakit akisindaki Ongoriilemeyen dalgalanmalardan
cekinmesidir. Dolayisiyla yenilenebilir enerji projelerinin sermaye yogunlugu, yiiksek
baslangic maliyetleri ve barindirdigi gesitli riskler géz Oniine alindiginda, etkili bir
finansman stratejisinin belirlenmesi kritik bir zorluk teskil etmektedir. Bu baglamda,
biiyiik 6lcekli yenilenebilir enerji projelerinin finansmani, yapilandirilmis ve risk odakl

bir ¢ozlim arayisinda farkli yontemler gelistirilmistir.

Kilavuz, bu finansal bosluklari doldurmak ve 06zel yatirimcilarin risklerini
yonetmek i¢in kamu ve imtiyazli fonlarin kullanilmasi zorunlulugu ifade etmis Scaling-

up Renewable Energy Program (SREP) fonlar1 gibi kamu kaynaklarini merkeze alan bu
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yaklasim, dogrudan piyasaya girmekte zorlanan 6zel sermayeyi tesvik etmek amaciyla ti¢

temel strateji lizerinden ilerlemektedir:

- Maliyetleri Diisiirmek (Siibvansiyon): Projenin genel maliyetini diisiirmek i¢in

hibe ya da ¢ok diisiik faizli kredi saglamak.

- Riskleri Azaltmak: Ozel yatirimeilarin Gistlenmek istemedigi siyasi, mevzuat

veya kaynak risklerini tistlenmek i¢in Teminat ve Sigorta saglamak.

- Vadeyi Uzatmak: Tali Bor¢ ve uzun vadeli imtiyazli kredilerle,

piyasada bulunamayan uzun vadeli finansman sunmak.

Gelismekte olan {ilkeler igin kritik olan, bu kamu fonlarinin az miktarda

kullanarak, ¢ok miktarda 6zel sermayeyi harekete gecirilmesi i¢in kullanilmasidir.

Siyasi Risk Sigortast ve Kismi Risk Teminatlari, diizenleyici degisiklikler veya
sozlesme ihlalleri gibi yliksek siyasi riskleri bertaraf ederek, 6zel bankalarin proje
finansmani saglamasinin oniinli acar. Tirkiye gibi siyasi risk algisinin yiiksek oldugu
piyasalarda bu araglar hayati 6nem tagir. Finansal kurumlar agisindan YEKDEM gibi alim
garantileri, projenin nakit akisini 6ngortilebilir kilarak kredi riskini diigiiren en dnemli
mekanizma olarak degerlendirilmektedir (Arslan, 2023). Ornegin, Tiirkiye’de uygulanan
YEKA Modeli, biiyiik 6l¢ekli kapasite tahsisleri, Ar-Ge ve yerli liretim sart1 sayesinde

teknoloji maliyetlerini diisiirlirken finansman derinligini de artirmaktadir.

Finansal belirsizligi asmak icin gelistirilen stratejiler sadece dogrudan fonlama
ile sinirli degildir. Proje finansmaninda bor¢ ve 6z sermaye giivenligi genellikle Giig¢
Satin Alma So6zlesmelerine dayanmaktadir. Uzun vadeli alim garantileri, projenin nakit
akisim1 Ongoriilebilir kilarak teminatsiz finansmani miimkiin kilan temel unsurdur.
Bununla birlikte alternatif risk transfer {irtinleri, kredi gii¢clendirme araglar1 ve endeksli
tiirevler gibi finansal araglarin sektdriin 6zel ihtiyaclarina gore uyarlanmasi, yatirimciya

sunulan gilivencelerin niteligini ve dolayisiyla projenin basarisini belirlemektedir.
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Yenilenebilir enerji projelerinin hayata gegirilmesi ve siirdiiriilebilir bir enerji

geleceginin insast i¢in ¢esitli finansman araglart kullanilmaktadir:

1. Geleneksel Banka Kredileri: Projeyi gergeklestirecek kisi veya
kurulusun, bir bankadan belirli bir faiz oraniyla finans kaynagi saglamasini iceren en
yaygin finansman yontemlerinden biridir. Genellikle projenin insasi, donanim temini,
lisanslama ve diger maliyetler igin kullanilmaktadir. Ozellikle biiyiik ve uzun vadeli

projelerde tercih edilen bir yontemdir (Arslan, 2023).

2. Ozel Sermaye Yatirnmlari: Bir projeye disaridan yatirrm yaparak
sermaye saglamayr ifade etmektedir. Yatirimcilar projenin potansiyelini, getiri
beklentilerini ve c¢evresel/ekonomik etkilerini géz onlinde bulundurarak yatirim karari
almaktadir. Ozellikle biiyiik dlgekli ve maliyetli projelerde sikca tercih edilen bir
yontemdir. Bir diger ifadeyle, projeyi yiiriitenlerle yatirnmcilar arasinda isbirligi ve
paylasilan risk anlamina gelir. Bu tlirdeki yatirimlar yenilenebilir enerji projelerinin
gelismesine ve enerji sektoriinde ¢evrenin siirdiiriilebilirligini artirmaya katkida bulunur

(Turan, 2019).

3. Hiikiimet Destekleri ve Tesvikler: Hiikiimetler tarafindan enerji
dontisiimiinii hizlandirmak ve siirdiiriilebilir enerji kullanimini artirmak amaciyla
sunulan finansal destekleri ve tesvik programlarini kapsamaktadir. Vergi indirimleri,
siibvansiyonlar, hibe programlari, diisiik faizli krediler, gelir vergisi istisnalar1 ve iiretim
garantileri gibi finansal tesvikler yer almaktadir. (Cetin & Rahmani, 2020). Amaci,
projelerin maliyetini distirmek, riskleri azaltmak ve yatirimcr ilgisini g¢ekmektir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde yenilenebilir enerji projelerinin biiyiimesini

hedeflemektedir.

4, Yesil Tahviller: Cevresel siirdiiriilebilirligi destekleyebilmek igin
amaciyla ¢ikarilan ve Ozellikle yenilenebilir enerji projelerinin finanse edilmesinde

kullanilan bir finans aracidir. Yatirimcilara cevresel etkileri azaltan projelere yatirim
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yapma firsat1 sunar ve finansmanin siirdiiriilebilir projelere yonlendirilmesine yardimci
olmaktadir. Enerji verimliligini artirma, atik yonetimi ve yenilenebilir enerji projelerinin
finansmanin1 saglamak icin kullanilabilmektedir. Yatirimcilar tarafindan satin alinan
tahviller, projenin basar1 ve finansal gelisimine dayanan geri 6deme sartlarina sahip
tahvillerdir. Vadesi, faiz orani, geri 6demesi, tahvili ihrag eden ile yatirimecisi arasinda

yapilan goriismelere gore belirlenmektedir (Arslan, 2023).

S. Uluslararas1 Finans Kuruluslari: Diinyada finansal istikrarin
saglanmasi, kalkinma projelerinin desteklenmesi ve ekonomik is birliginin tesvik
edilmesi amacini giiden organizasyonlar olarak ifade edilmektedir. En bilinen 6rnekleri,
Diinya Bankast ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) gibi kuruluslardir. Bu kuruluslar,
gelismekte olan ilkelerdeki enerji projelerinin finansmanina katkida bulunmaktadir.
Disiik faizli krediler, hibe programlari ve teknik yardim benzeri finansal araglar
vasitasiyla projelere katki saglamaktadirlar. Enerjide yoksullugun azaltilmasi, ¢evreye
zarar veremeyen enerji Uretiminin tesvik edilmesi ve siirdiiriilebilir enerji alt yapisinin

giiclendirilmesi amaglanmaktadir (Aktaran Arslan, 2023).

6. Yenilenebilir Enerji Fonlari: Bu finansal araglarda amag, birden fazla
yenilenebilir enerji projesine yatirim yapmaktir. Birbirinden farkli projelere portfoy gibi
yatirim yaparak riskin ¢esitlendirilmesine imkan tanimaktadir. Giines enerjisi, riizgar
enerjisi, hidro-elektrik tesisleri, enerji depolama ve enerji verimliliginin artirilmasi gibi
farkli alanlar1 igerisinde barindirmaktadir. Genel olarak, enerji sektoriinde deneyim
sahibi olan uzmanlar ile ¢alisan yatirim yonetim sirketlerinin yonetiminde olmaktadirlar.
Fonlardaki bu ¢esitlilik, riskin dengeli bir sekilde dagitilmasina olanak verir. Bu fonlar,
yatirimcilarina enerji  sektoriinde gordikleri firsatlara yatirim yapma imkani da
saglamaktadir. Buna ek olarak, enerjide siirdiriilebilir iretimi ve doga dostu
teknolojilerin de yayginlasmasini saglar. Ayrica, uzmanlik gerektiren enerji projelerinde

yatirimcilarin yatirim yapma siirecini basit bir hale getirirken ayn1 zamanda da projelerin
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basarisinin artmasini ve siirdiiriilebilir olmasini desteklemektedir (Mucuk & Uysal,

2009).

1. Kamu-Ozel Ortakliklar:: Kamu ve 6zel sektor arasinda isbirligini temel
alarak gerceklestirilen projeleri ifade etmektedir. Devletin stratejik hedefleri ile 6zel
tesebbiisiin sermaye ve verimlilik giictinii bir araya getiren bir kalkinma modelidir. Bu
yapida, biiyiik 6lgekli altyapi ve hizmet projelerinin mali yiikii 6zel sektor tarafindan
iistlenilirken; operasyonel riskler ve finansal getiri her iki taraf arasinda rasyonel bir
sekilde paylastirihir. Ozellikle kamu biitesi iizerindeki anlik harcama baskisini
azaltmayir amacglayan bu model, projelerin maliyetini uzun vadeye yayarak devletin

finansal esneklik kazanmasina yardimci olmaktadir.

8. Enerji Sirketi Finansmani: Enerji sektoriinde faaliyet gosteren
kuruluglarin yatirim projelerini gerceklestirmek ve likidite ihtiyaglarini yonetmek adina
basvurduklart kapsamli bir yontemdir. Sirketler, 6z kaynaklarmin yani sira; bor¢lanma
araclar (tahviller), banka kredileri, halka arz veya 6zel sermaye enjeksiyonlar1 gibi
genis bir yelpazeden kaynak vyaratabilirler. Bu finansal yapilandirma; yalnizca
sirketlerin biliylime hedeflerini desteklemekle kalmaz, ayni zamanda yenilenebilir
kaynaklara gecisi ve enerji arz giivenliginin siirdiiriilebilirligini de stratejik olarak

giivence altina alir.

9. Finansal Kiralama (Leasing): Isletmelerin ihtiya¢ duyduklari makine,
techizat veya teknolojik donanimlari, miilkiyetini edinmek yerine kullanim hakki
tizerinden temin ettikleri stratejik bir finansman aracidir. Bu modelde sirketler, yiiksek
miktarda pesin sermaye ¢ikist yapmadan modern iiretim araglarina erisim saglar;
sozlesme vadesi doldugunda ise varligi sembolik bir bedelle devralma veya iade etme
hakkim sakli tutar. Ozellikle riizgar tiirbinleri ve giines panelleri gibi yiiksek maliyetli
yenilenebilir enerji yatirimlarinda, nakit akisin1 korumak adina bu yontem kritik bir rol
oynamaktadir. Miilkiyet hukuki olarak kiralayan sirkette kalirken, varligin kullanimiyla
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iligkili tiim operasyonel hak ve riskler kiraciya devredilir. Belirlenen vade sonunda
kiraci, sdzlesmede 6ngoriilen opsiyon sayesinde ilgili varligi piyasa degerinin altinda bir
bedelle miilkiyetine gegirme hakkina sahiptir. Bu yapi, yatirirm maliyetlerinin zamana
yayilmasini saglarken, miilkiyetin nihai olarak diisiik bir maliyetle devralinmasina imkan

tanir (Yang, 2011).

10. Kitle Fonlamasi: Yeni nesil girisim ekosisteminin temel taglarindan biri
olan bu yontem, projelerin finansman ihtiyacini internet tabanli ekosistemler {izerinden
"toplulugun giiciiyle" karsilamay1 hedefler. Katilimcilarin beklentilerine gore; bir tirtin 6n
satig1 (0diil), sirkete ortaklik (hisse) veya faiz getirisi (borg) seklinde kurgulanabilen bu
model, yatirim stireglerini dijitallestirmistir. Klasik finansman yontemlerinin engellerine
takilmak istemeyen vizyonu olan projeler i¢in bu yapi, hem sermaye hem de pazar onayi

saglayan dinamik bir kaynaktir.

11.  Hibeler: Belirli sosyal ve ekonomik kalkinma hedeflerine ulagmak
amaciyla saglanan karsiliksiz fonlar, projelerin finansal siirdiiriilebilirligini giivence
altina alan kritik kaynaklardir. Vakiflar ve hiikiimetler aras1 organizasyonlar araciligiyla
sunulan bu destekler; saglik hizmetlerinin modernizasyonundan teknolojik yeniliklere
kadar genis bir spektrumda projeleri fonlar. Geri 6deme zorunlulugunun bulunmamasi,
Ozellikle toplumsal fayda odakli girisimlerin risk almasimi ve o0zgiin ¢ozlimler

tiretmesini kolaylastirarak ekosistemi giiclendirir (Salman, 2016).

12.  Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlasmalari: Enerji yogun sektorlerdeki
tiikketicilerin, temiz enerji ihtiyacin1 dogrudan fiireticiden karsilamak adina imzaladigi
uzun soluklu sozlesmelerdir. Temelde "fiziksel” veya "finansal” modellerle
kurgulanabilen bu yapilar, tiiketici tarafa enerji maliyetlerinde uzun vadeli bir sabitleme
(hedging) imkan1 sunarak piyasa dalgalanmalarma karsi koruma saglar. Uretici

kanadinda ise bu anlasmalar,

18



projenin nakit akisin1 garanti altina alarak bankalar nezdinde "finanse
edilebilirlik" kapasitesini artirir ve yeni yenilenebilir enerji yatirimlarinin Oniinii agar

(Arslan, 2023).

13.  Yesil Sukuk: Siirdiriilebilir kalkinmanin finansmaninda kritik bir arag
haline gelen Yesil Sukuk, ¢evre dostu yatirimlar igin faizsiz sermaye piyasasi ¢oziimleri
sunar. Temel sukuk mekanizmasini korumakla birlikte, bu araglar elde edilen fonun
dogrudan "yesil" etiketli projelere (enerji verimliligi, temiz ulasim vb.) tahsis edilmesini
garanti eder. Bu sayede sirketler ve kamu kurumlari, siirdiiriilebilirlik odakli kiiresel
sermaye havuzuna erisim saglarken, yatirimeir portfoylerini etik ve cevre dostu

varliklarla ¢esitlendirme firsat1 bulur(Jones & Comfort, 2020).

19



SONUC

Bu calisma kapsaminda yapilan incelemeler, Tiirkiye’nin enerji arz glivenliginin
ve makroekonomik istikrarinin, dogal gazdaki %95,85’lik disa bagimliliktan

kurtulmasina bagli oldugunu gostermektedir.

Yenilenebilir enerji projeleri, hem c¢evresel siirdiiriilebilirlik hem de enerji
giivenligi i¢in kritik bir rol oynamaktadir. Bu projelerin hayata gegirilmesi, yliksek
maliyetli altyapi doniisiimleri gerektirdigi i¢in finansman kaynaklarinin cesitlenmesi
hayati dnem tagimaktadir. Yenilenebilir enerji projelerinin yiiksek sermaye maliyetli
yapisi, Tirkiye gibi gelismekte olan piyasalarda doviz kurundaki belirsizlik ve yiiksek
bor¢clanma maliyetleri nedeniyle ciddi bir finansman darbogazi ile karsi karsiya

kalmaktadir.

Bununla birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklarma artan ilgi ve yasanan
teknolojik gelismeler, yatirimlarin maliyetlerini diisiirmekte ve yatirimecilarin giivenini
artirmaktadir. Ayrica, yesil finansman ve siirdiiriilebilir yatirrm konularimin ytikselen
trendi, yatirnm finansman kararlarini gevresel ve sosyal etkileri dikkate alacak sekilde

yonlendirmektedir. Biitiin bunlar dikkate alindiginda:

Finansal agidan cesitlendirme yapilabilmesi i¢in, YEKDEM gibi kamu destekli
modeller, Yesil Tahviller ve Yesil Sukuk gibi sermaye piyasasi araclari uyumlu hale
getirilmelidir. AB  Yesil Mutabakati kapsamindaki Karbon Smir Diizenleme
Mekanizmast (CBAM), Tiirkiye’deki sanayiciler i¢in yenilenebilir enerjiyi bir "tercih”
degil, ihracat yetenegini koruma amagli bir "zorunluluk" haline getirmistir. Hibrit
santraller ve depolama teknolojileri i¢in sunulan tesviklerin hukuki 6ngoriilebilirlik

cercevesinde sabitlenmesi, dogrudan yabanci yatirimlarin sektore akisini hizlandiracaktir.
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OZET

Bu caligma, Tiirkiye’ nin enerji arz giivenligi ve siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri
dogrultusunda yenilenebilir enerji projelerinin finansman mekanizmalarint ve bu
projelerin enerji piyasasindaki stratejik roliinii analiz etmektedir. Tiirkiye, dogal gaz ve
komiir gibi fosil kaynaklarda yiliksek oranda disa bagimli bir enerji yapisina sahip olup

bu durum makroekonomik dengeler iizerinde ciddi bir cari agik baskist olusturmaktadir.

Calismada, Tiirkiye’nin giincel enerji goriiniimii EPDK ve TEIAS verileriyle
ortaya konulmus; yenilenebilir enerji yatirimlarinin yiiksek sermaye yogunluklu (CapEXx)
yapisi nedeniyle ihtiya¢ duyulan proje finansmani, yesil tahviller ve kamu-6zel ortakligi
gibi modeller incelenmistir. EPIAS biinyesinde sekillenen piyasa yapisinin yatirimeilarin
nakit akis1 iizerindeki etkisi ve YEKDEM mekanizmasinin finansal 6ngoriilebilirlikteki

roliine deginilmistir.

Yapilan incelemeler sonucunda Tiirkiye'nin enerji bagimsizligina ulasabilmesi
icin finansman kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, depolama teknolojilerinin piyasaya
entegrasyonu ve Avrupa Yesil Mutabakati gibi kiiresel diizenlemelere uyumun finansal

risk yonetimi agisindan zorunlu oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji, Yenilenebilir Enerji Proje Finansmant,

Tiirkiye Enerji Piyasasi, Enerji Arz Giivenligi.

23



ABSTRACT

This study analyzes the financing mechanisms of renewable energy projects and
their strategic role in the energy market in line with Tiirkiye’s energy supply security and
sustainable development objectives. Tirkiye has an energy structure that is highly
dependent on external sources for fossil fuels such as natural gas and coal, which creates

significant current account deficit pressures on macroeconomic balances.

The study presents Tiirkiye’s current energy outlook based on data from Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) and Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS). Due to
the capital-intensive (CapEx) nature of renewable energy investments, the required
financing structures—such as project finance, green bonds, and public—private
partnership models—are examined. The impact of the market structure formed under
Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (EPIAS) on investors’ cash flows and the role of the

YEKDEM mechanism in ensuring financial predictability are also addressed.

As a result of the analysis, it is determined that in order for Tiirkiye to achieve
energy independence, it is essential to diversify financing sources, integrate storage
technologies into the market, and ensure compliance with global regulations such as the

European Green Deal in terms of financial risk management.

Keywords: Renewable Energy, Financing of Renewable Energy Projects, Turkish

Energy Market, Energy Supply Security.
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