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GIRIS

Gegmisten giinlimiize baska formlardan su anki formuna ulasan para olgusu tiim
insanoglu i¢in ¢ok 6nemli bir olgu olmustur. Mal ve hizmet karsiliginda farkl sekillerde
O0deme araci olarak kullandigimiz para, gelisen teknoloji ve kiiresellesmenin etkisiyle
birlikte siirekli bir evrim igerisine girmistir. Son zamanlardaki paranin evrimi dijital
platformlarda kendini gostermeye baslamis olup 6zel kurumlarin tiretmis olduklar1 ya da
merkez bankalarinin ¢ikarmis olduklar dijital paralarla kendini gostermeye baglamistir.
Ozellikle dijital paralarm hayatimiza girisinde teknoloji ve kiiresellik énemli bir yer
tutmaktadir. Hiz ve pratiklik agisindan 6nemli avantajlar saglayan dijital paralar merkezi
olmayan yapida da kendini gostermesi sebebiyle hiikiimetler acisindan tehdit ve endise
uyandirarak merkez bankalar1 araciligiyla bu tehdit ve endiseleri elimine etme yoluna
gitmeye baslamiglardir. Bu nedenle ¢ikarilmaya baslayan Merkez Bankasi Dijital Paralar
(CBDC) hakkinda literatiir taramasi yapilarak CBDC’nin arastirilmasi yapilarak
ekonomiye etkisi barindirmis oldugu avantajlar, risk ve tehditler cergevesinde
degerlendirilmeye ¢alisilmistir.

Caligmanin igerigine baktigimizda birinci boliimiinde paranin kavrami ele alinarak
tanimi, Ozellikleri ve paranin fonksiyonlarina iliskin arastirmalar yapilmistir. Caligmanin
ikinci boliimiinde ise paranin tarihsel gelisiminde yasanan dijital doniisiime yer verilerek
paranin tiirlerine deginilmis ve nasil bir dijital evrim yasadigi anlatilmaya caligilmistir.
Calismanin {igiincii boliimiinde arastirmamizin temelini olusturan dijital para kavramina
yer verilmistir. Dijital paranin tanimi1 yapilarak ortaya ¢ikmasina sebep olan etkenlerden
bahsedilmis ve temel 6zellikleri incelenmistir. Dijital paralardaki risk ve tehditlerin
hiikiimetler tarafindan fark edilmesiyle birlikte merkez bankasi dijital paralarinin ortaya
cikmastyla birlikte ¢calismanin dordiincii kisminda merkez bankasi dijital paralarina yer

verilmis olup tanimi, ortaya ¢ikmasindaki nedenlere, temel ilkelerine ve tasarim ilkelerine



yer verilmistir. Ozellikle TCMB dijital parasmin degerlendirme raporundan destek
aliarak ilkeler agiklanmaya ¢alisiimaktadir. Calismanin son kismi olan merkez bankasi
dijital paralarin ekonomiye etkisi incelenirken CBDC sayesinde ortaya ¢ikan avantajlar

ve CBDC’nin sebep olabilecegi risk ve zorluklar ele alinarak ¢aligma tamamlanmaktadir.

. PARA KAVRAMI

Para kavrami ge¢cmisten gliniimiize kadar siirekli bir evrim igerisinde olmus olup
literatiirle genel geger bir tanim1 bulunmamakla birlikte toplumlarin ticareti agisindan ¢ok
onemli bir kavram olmustur. Arastirmanin bu boliimiinde paranin tanimlarina yer
verilecek olup paranin 6zellikleri anlatildiktan sonra paranin fonksiyonlarina

deginilecektir.

I.I. Paranin Tamim

Para, deger 6l¢iisii olmaya ve miibadeleye elverisli olup bir toplumda gegerliligi kabul
gormiis ve deger verilen nesnedir (Turan M., (2019)). Para kavrami igin genel geger bir
tanimlama olmamasi toplumlarin degiskenlik gdsteren yapilarindan kaynaklandigi gibi
donemin ihtiyaglart dogrultusunda da sekillenmistir. Paranin belli kaliplara sokulmayip
mal ve hizmet karsiliginda 6deme amacli kullanilmasi ticaretin gelismesiyle birlikte
yayginlagmistir. Donemler itibariyle siirekli olarak bir evrime ugrayan para olgusunun
temel amaci insanhiin istek ve ihtiyaglarina cevap verebilecek bir ara¢ olarak
kullanilmasidir. Bakkaloglu’nun ¢aligmasina goére paranin tanimini yaparken mal ve
hizmetlerin satin alinmasi ve borglarin geri 6denmesi konusunda kabul géren bir arag

olarak tasvir etmek miimkiindiir (Bakkaloglu A.N., (2023)). Kiiresel bir ekonominin



varlig1 sebebiyle ticaretin yogunlagmasi paranin bu taniminda belli bash 6zelliklerin

varligini zorunlu kilmistir.

I.I1. Paranin Ozellikleri

Para olgusunun toplumdan topluma farklilik gostermesinin sonucu olarak
yalnizca ulusal olarak kullanilmasint 6nlemek amaciyla ve uluslararasi ticareti
kolaylastirilmak amaciyla bazi 6zellikleri barindirmalidir. Literatiir taramalar1 sonucunda
paranin Ozelliklerini belli bagli basliklar altinda toplamak miimkiin olacaktir. Bu
ozellikleri homojenlik, dayaniklilik, boliinebilirlik, taklit edilememe, tasinabilirlik ve
genel kabul goérme olarak kategorilestirebiliriz (Bakkaloglu A.N., (2023), Yagiyanik

Y.E., (2023)).

Homojenlik: Homojenlik kavrami paranin standardize olmasi anlami da tasimaktadir.
Kiiresel olarak her yerde ayni para olgusunun kullanilmamasi bu 6zelligin 6n plana
ctkmasina sebep olmustur. Paranin iilkeler arasi fiziksel olarak farkli olmasi sebebiyle
paranin degerinin ayni olmasina odaklanilmistir. Para olarak sayilan metanin {lizerinde
yazan degerden bagimsiz olarak maddi degerinin ayni olmasi homojenlik kavramim
anlatmaktadir (Bakkaloglu A.N., (2023)). Paranin mal ve hizmetler karsiliginda ulusal
sinirlarin disina ¢ikarak 6deme islemini gergeklestirebilmesi i¢in maddi degerinin ortak
bir sekilde esitlenmesi gerekmektedir. Ticarette kullanilacak olan paranin iki {ilke
arasinda degistirilebilmesi i¢in ayni degeri tasimasi 6nemlidir. Teknolojinin gelismesi ve
kiiresellesmeyle birlikte sinirlarin ortadan kalmasiyla birlikte homojenlik 6zelligi 6n
plana ¢ikmaktadir.

Dayaniklilik: Paranin fiziki olarak yipranmayacagi sekilde liretiminin saglanmasini ifade
etmektedir. Paranin siirekli bir dolagim igerisinde olmasi bu 6zelligin varligini dnemli
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hale getirmektedir. Ozellikle ticarette paranin uzak mesafelerde dolagmasi sebebiyle
dayanikli olmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Kiiresel ekonominin varlig1 paranin sik el
degistirmesine ve ddemelerin kiiresel ¢apta olmasina sebep olmus olup sorunsuz, hasarsiz
bir sekilde ticaretin saglanmasi i¢in paranin dayanikli olmasi zorunlulugunu gerekli
kilmastir.

Boliinebilirlik: Para olarak kullanilan metanin boliinebilir olmasi her tiirli aligverisi
kolaylikla yapabilir olmasini ifade etmektedir (Yagiyanik Y.E.,(2023)). Bu o6zellik
sayesinde yapilacak olan aligverisin daha hizli ve degerinde farklilastirilma yapilmasi
acisindan pratiklik saglanmasi kolaylasacaktir. Farkli para birimlerinin mevcut olmasi
sebebiyle aligveristeki ihtiyaglara gore paranin daha kiiclik birimlere boliinebilmesi
biiylik avantaj saglamaktadir.

Taklit Edilememe: Birgok yerde bagimsizlik simgelerinden biri olan para kavrami tarih
boyunca her iilkede farkli sekillerde farkli tasarimlarda ve islemelerde kullanilarak
devletlerin simgesi haline gelmistir. Bu sekilde tretilen paralar diger paralardan farkl
olarak taklit edilmesinin Oniine gecilmistir. Paranin tasariminin 6zel bir sekilde yapilmasi
taklit edilmesini engelleyerek dolandiriciligin  Oniine gecilmistir. Sahtecilik ve
dolandiriciligin artmasiyla birlikte piyasanin dengesin alt iist olacagi i¢in paranin tasari
ve giivenligi hiikiimetler i¢in ¢ok biiyiik 6nem tasimaktadir.

Tagmabilirlik: paranin  yaygin kullanimmin saglanmast bakimindan transferinin,
depolamasinin ve taginmasinin kolay olmasi durumunu ifade etmektedir (Bakkaloglu
AN., (2023)). Paranin tasinabilir olma 6zelligi ile kolaylikla taginabilirmesi insanlarin
finansal islemleri hizli ve pratik bir sekilde yapabilmesi saglanmaktadir. Tarih boyunca
paranin formlari degisse de tiim paralarda gordiigiimiiz 6zellik kolay taginabilir olmasidir.

Ozellikle paranin dijital evriminde bu 6zellik daha pratik hale gelmistir.



Genel Kabul Gérme: Bir aracin toplumun geneli tarafindan para olarak kabul edilmesi ve
talep edilmesi durumunu ifade etmektedir (Bakkaloglu A.N., (2023)). Mal ve hizmet
karsiligt 6deme yaparken paranin gegerli bir 6deme araci olarak kullanilmasi
gerekmektedir. Yasal bir sekilde gegerliligin olmasi o finansal islemin ger¢eklesmesi igin
aranilan en 6nemli kosullardan biridir. Belli bir toplumda genel olarak kabul goren para

o ekonomide giivenle finansal islemin yapilmasini saglamaktadir.

I.111. Paranin Fonksiyonlari

Paranin fonksiyonlari, paranin evrensel olarak kabul gérmesi icin Onemlidir.

Mishkin’in ¢alismasina gore paranin fonksiyonlari:

Degisim Araci Olma
Hesap Birimi Olma

Deger Saklama Araci1 Olma olarak kategori edilmistir (Mishkin, (2007)).

Paranin tiirii tarih boyunca degisse de para olarak kabul edilen olgu ekonomide bu
fonksiyonlari igermelidir. Tarih boyunca para farkl sekillerde kullanilsa da degisim araci,

hesap birimi, deger saklama araci olarak insanoglu tarafindan kullanilmistir.

Degisim Araci Olma

Paranin en temel fonksiyonu olan degisim araci olma, bireylerin giinliik finansal
islemlerindeki gereksinimlerinden dolay1 ortaya ¢ikmistir (Bakkaloglu A.N., (2023)).
Odeme araci olarak kullanilan para ilk ortaya ¢iktiginda mal para kullaniliyordu. Mal ve
hizmetin 6demesini bagka bir mal ile yapilmasi ticaretin ve ihtiyaglarin artmasiyla birlikte

zorlasmistir. Degisim araci olarak baska bir malin kullanilmasi ticaretin verimini
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diistirmekteydi. Ancak, en ilkel durumda bile para olarak kullanilan metanin yine de
degisim aract oldugunu gormekteyiz. Aligverisin gerceklesebilmesi igin paranin
ekonomide kabul gormesi 6nemlidir. Degisim araci olarak kullanilacak olan bir paranin
varligi isteklerin uyusmasma bakmaksizin kullanilacagi i¢in zaman maliyetini de
minimuma indirerek daha etkin bir ticaretin saglanmasina imkan saglayacaktir. Takas
ekonomisinde gerekli olan karsilikli istek ve ihtiyaglarin uyusmasi durumu paranin

kullanima ile elimine edilerek verimli ekonomik iliskilerin varligi ile sonuglanmustir.

Hesap Birimi Olma

Aligveriste 6deme araci olarak kullanilan paranin degerinin belirlenebilir olmasi o mal
ve hizmete bigilen degerin 6denebilmesi i¢in 6nemli bir husustur. Elde edilmek istenen
mal ve hizmetin ekonomik degerinin Olglilmesi hesap birimi olma fonksiyonunu
gostermektedir. Takas ekonomisin terk edilerek para ekonomisine gegilmesiyle birlikte
hesap biri olma fonksiyonun 6nemi karmasik hale gelen ekonomilerde daha agik bir
sekilde anlasilmistir. Takas ekonomilerinde hesap biriminin ortak olmamasi sebebiyle bir
fiyat saglanamamakta ve bu durum islem maliyetlerini arttirip piyasanin verimli

islememesine sebep olmaktadir (Mishkin, (2007)).

Deger Saklama Araci Olma

Paranin fonksiyonlarindan biri olan deger saklama araci olmasi insanlarin tiiketim i¢in
aldiklart mal ve hizmetlerden sonra gelirlerinin kalanini tasarruf amaciyla kullanmasi
sebebiyle ortaya ¢ikmistir. Paranin deger saklama araci olma fonksiyonunda tiiketim
sonrasinda kalan gelirin sonraki zamanda harcama yapildiginda satin alma giiciiniin
diismemesi durumu ifade edilmektedir (Yagiyanik Y.E., (2023)). Elde edilen gelirin

saklanmasi agisindan bir¢ok alternatife basvurulabilmektedir. Thtiyatlilik amach da elde



tutulabilecek olan para iilkenin ekonomik kosullarina bagli olarak degerinin en fazla
korunacagi sekilde gesitli alternatiflerle elde tutulmaktadir. Deger saklama araci olma
fonksiyonu en yiiksek getirili varliklar olan hisse senedi, tahvil, bina, arsa vb. ile daha
kolay agiklanabilmektedir (Yagiyanik Y.E., (2023)). Ayrica, giiniimiizde paranin dijital
evrimini de goéz onilinde bulundurdugumuzda paranin tutulacagi yerlerin daha da
cesitlenecegini goz dniine almaliy1z. Ulkedeki enflasyon, faiz, uygulanan politikalar gibi
birgok etken paranin satin alma giiciinii korumasi agisindan yapilacak olan tasarrufun

yerini belirleme konusunda ¢ok 6nemli bir etkendir.

II.  PARANIN TARIiHi VE DIJITAL DONUSUM

Gegmisten gilinlimiize paranin tiirii toplumun istek ve ihtiyaglar1 dogrultusunda
sekillenmistir. Para olgusu toplumun sahip oldugu kiiltiir ve geleneklere gore tiim
diinyada farkli sekillerde kullanilmistir. Para olarak kullanilan ara¢ hem fiziksel olarak
hem de kullanildig: sekil itibariyle iilkelerden {ilkelere farklilik gosterse de tiim diinya
icin onemli bir olgu olmustur. Literatiirde ortak bir tanimi olmayan para kavram siirekli
bir doniisiim igerisine girerek insanlarin ihtiyaglarim1 karsilanmasi amaciyla
kullanilmistir. Paranin heniiz icadinin olmadigi donemlerde toplumlar ihtiyaglarimi
karsilamak amaciyla baslangicta takas sistemini kullanmiglardir. Takas sisteminin
zamanla yetersiz kalmasi sebebiyle sonrasinda mal para sistemine ge¢ilmis, sonrasinda
madenler kullanilmaya baslanmis ancak rezervlerin tiikenme tehlikesi altinda baska
alternatifler aranmaya baslanarak kagit paralara gegilmistir. Teknolojinin gelismesi ve
kiiresellesme olgusu ile birlikte paranin evrimi devam ederek giiniimiize gelindiginde

dijital paralar ekonomiye damgasini vurarak kullanilmaya baslanmistir.



Paranin tiirlerini saymadan 6nce paranin kullanimina gegmeden once kullanilan takas

sistemini incelemek faydali olacaktir.

Takas Sistemi

Mal ve hizmetin degis tokus yontemi ile elde edilmesi takas sistemini ifade
etmektedir. Tarih boyunca ticaretin insanoglunun temel istek ve ihtiyaglarini gidermesi
icin zorunlu olarak gerceklestirmesi ilk olarak takas sistemi ile baslamistir (Bakkaloglu
A.N., (2023)).

Takas sisteminde araci bir para biri yerine mallarin degistirildigi goriilmektedir. Takas
sisteminin temelinde karsilikl1 olarak istek ve ihtiyaglarin uyusmasi ilk kosuldur. Ayrica,
takas ekonomilerinde ortak bir para biriminin olmayis1 ekonomik faaliyetlerin verimini
diisiirmekte olup gelisen ekonomi ve ticaretin ihtiyaglarini karsilayamamistir. Coskun &
Yildirim’1n ¢aligmasina gore, tarim faaliyetlerinin gelismesi miktar ve verimlilikle dogru
orantili olarak artiglara sebep olurken bir taraftan da niifusun artmasi bu tarimsal
faaliyetlere ihtiyaci artirarak mal fazlasi ve mal eksigi olan toplumlarin degis tokus
yapmalar1 ile sonuglanmustir. Iklim degisikleri, dayamklilik ve tasima gibi durumlarm
ortaya ¢ikmasi takas sisteminin kullanimini azaltarak para gibi genel bir degisim ihtiyag

duyulmasina sebep olmustur (Coskun K., Yildirim S., (2023)).

I1.1. Para Tiirleri
Mal Para
Paranin islevselligi icin kiiresel boyutta kabul edilmesi ve mal ve hizmetin karsiligi

olarak yapilacak olan O6demenin herkes tarafindan kabul gormesi gerekmektedir

(Mishkin, (2007)).



Takas sisteminin ekonominin biiyiimesiyle ve belirli sartlarin her zaman saglanamamasi
sebebiyle terk edilmesinde degerli madenlerin kullanilmaya baglanmasinin biiyiik pay1
bulunmaktadir. Mal para olarak tanimlanan sistemlerde degerli madenlerin para olarak
kullanilmasi s6z konusu olmaktadir. Ticaretin hizla biiyiimesi ve sinirlarin ortadan
kalkmasiyla birlikte mal paralarin  kullaniminda birtakim sorunlar yasanmaya
baslanmistir. Ozellikle dayaniklilik ve tasima gibi problemler mal para sisteminin sebep
oldugu dezavantajlardan olmaktadir. Coskun ve Yildirim’in ¢alismasina gore, ticaretle
birlikte degisim araci olarak kullanilan parada degerli metaller olarak altin ve giimiis ile
iiretilen metalar1 gormekteyiz. Sikke ad1 verilen bu paralar M.O. 7. Yiizyilda Lidyalilar
araciligiyla kullanilmaya baslanmis olup finansal islemleri giinliik aligverislerden ziyade
ticari iliskilerde yogun olarak gérmemiz sikkelerin 6nemini gostermektedir (Coskun K.,

Yildirim S., (2023)).

Sekil I. Lidya Altin Sikkesi

Kaynak: Coskun H., Sikkenin Icad1, Gelisimi ve Giiniimiiz, 2017.




Tarih boyunca kullanilan ¢esitli mallar para olarak kullanilmig olup kiiltlirden kiiltiire
bu mallar arasinda biiyiik farklar olmaktaydi. Sikke sayesinde bu ¢esitlilik son bulmus ve
ortak bir deger benimsenerek sikke para olarak kullanilmaya baslanmis ve standart bir
bi¢cimde islem goriilmesi saglanmistir. Genellikle metal bir materyalden olusan sikke

basildig1 devletin simgelerini tagiyarak tasarlanmaktadir (Coskun H., (2017)).

Kagit Para

Mal para olarak kullanilan sikkelerin degeri iizerinde yazili olmadig1 i¢in ve tasimast
zor oldugu icin zamanla terk edilmeye baslanmistir. Kagit paralara gegis ile birlikte
kagitlarin {izerine degerleri yazilmaya bagslanmistir. Genellikle devletlerin merkez
bankalar1 tarafindan basilan kagit paralar finansal bir giivenlik saglayarak yaygin sekilde
kullanimini artirarak gilinlimiize kadar kagit paralarin gelmelerini saglamistir (Fidan M.,
Dilek S., Esev A., (2019)).
Ekonomideki devlet gilivencesi ticaretin giiven ortami igerisinde yapilmasina ve
verimliliginin artmasina olanak saglamaktadir. Kagit paralar araciligiyla yeni bir 6deme
sistemine gegilmesiyle birlikte paranin tasmnmasi ve giivenligi saglanmustir. Itibari para
sisteminin temelini olusturan kagit paralarin kolayca ¢aligabilir olmasi sebebiyle zamanla
tercih edilirligi diiserek daha dijital yontemlerle paranin elde tutulmasi saglanmaya

baslanmistir.

Kaydi Para
Diger bir para tiirii olan kaydi parada mal para ya da kagit para gibi somut varliklarin
yerini finansal islem kayitlar1 almaktadir. Para sistemlerinin giderek modernlesmesi ile

paranin fiziksel formlardan dijital forma evriminin goriildiigi kaydi paranin kayitlar
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dijital platformlarda tutulmaktadir. Kaydi paralarin genellikle goriildiigii yerler c¢ek
hesaplari, dijital clizdanlar gibi dijital formlardir (Yagiyanik Y.E., (2023)).

Ozellikle banka miisterilerinin mevduatlarinm olusturdugu kaydi paralar giiniimiizde ¢ok
yaygin sekilde kullanilmaktadir. Tagima gibi dezavantajlari olan kagit para yerine kaydi
paraya gecilmesi ile biiyilk avantaj saglanmistir. Modern finansal sistemin temelini
olusturan kaydi paralarin yerine mevduat para ifadesi de kullanilmaktadir. Bireylerin
mevduatlariin bagka kredilerle kullanilmasi aslinda para yaratmak i¢in kullanilan bir
alternatif olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Diger bir para tiirii olan dijital para ayr1 bir baslikta daha detayli incelenerek ortaya

c¢ikisina ve dzelliklerine deginilecektir.

I1l.  DIJITAL PARA KAVRAMI

Giliniimiizde teknolojinin yogun olarak her alanda kullanimi siiphesiz 6deme
araclarinda da etkisini gostermistir. Teknolojik gelismelerle birlikte yeni 6deme araglari
ortaya ¢ikmis insanlar mal ve hizmetleri karsiliginda kullanmis oldugu 6deme araglarinda
dijitallesmeden son derece etkilenerek daha kolay daha pratik bir sekilde 6demelerini
gerceklestirmektelerdir. Dijital paralarin hayatimiza girmesiyle birlikte paranin formu
biiyiik bir evrime ugramistir. Gegmisten giiniimiize bircok form degisikligine ugrayan
para olgusu sikkelerden, kagit paralardan ¢ok farkli bir sekilde dijital platformlar tizerinde
kayit altina alinarak evrimlesmistir.
Arastirmanin bu boliimiinde dijital paranin tanimi yapilarak temel 6zelliklerinden ve

dijital paranin ortaya ¢ikis nedenlerinden bahsedilecektir.
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I11.1. Dijital Para Tanim

Dijital para, fiziksel yapida olmayan elektronik bir yap1 lizerine kurulu igerisinde
kripto paralari, sanal paralar1 ve elektronik paralari iceren bir ddeme aracidir. Dijital
paralarla kripto paralar ayn1 para formu olarak algilansa da dijital paralarin merkezi bir
yapida islem gormesi ve genellikle otorite onayina tabi olmasi kripto paralardan ayiran
ozelligidir. Insanlar dijital paralar1 mal ve hizmet karsihginda 6deme araci olarak
kullanabilmesinin yani sira dijital platformlarda da kullanabilmektedir. Baz1 durumlarda
yalnizca belli platformlarda o platformu kullanan kisiler i¢in {iretilmesi durumu da
mevcut olmaktadir (Yagiyanik Y.E., (2023)). Ornek vermek gerekirse elektronik ticarette
kullanilan dijital paralar o platforma 6zel dijital clizdan seklinde tasarlanabilir ve yalnizca
o platform kullanicilari i¢in iiretilmis olabilmektedir. Dijital platformlarin son zamanlarda
cok yaygin olarak kullanilmasi ile dijital paralar olduk¢a popiiler hale gelerek
kullanicilarina kolay o6deme ozelligi ve avantajli teklifler sunarak kullanimimi da
artirmaya devam etmektedir. Ozellikle her yas grubunun aktif olarak kullandig1 akilli
cihazlar araciligiyla gerceklestirilen bu islemler tiiketicilere kolaylikla transfer imkani

vermektedir.
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Grafik I. Bitcoin Piyasa Degeri

Kaynak: CoinMarketCap, 2024.

Yukarida Coinmarketcap sayfasindan alinarak gosterilen bitcoin piyasa degerinin
2012-2024 yillar1 arasindaki degisim incelendiginde teknolojik gelismeler araciliiyla
bilgi teknolojilerinin dijitallesme iizerindeki etkisini agik bir sekilde gormekteyiz.
Ozellikle son yillarda biiyiik bir yiikseliste olan bitcoin piyasasi bazi iilkelerin bu dijital

para tiirtinii resmi paralari olarak ilan etmesiyle de sonu¢lanmistir.

I11.1. Dijital Paranin Temel Ozellikleri

Dijital para fiziki bir para olmadig i¢in elektronik ortamlarda teknolojinin yogun
olarak kullanilarak kullanicilarin gilivenini saglayacak sekilde piyasaya siiriilmektedir.
Elektronik veri tabaninda kaydedilmesi kagit paranin dezavantajlarindan biri olan
dolandiricilik riskini elimine etmektedir. Tasinabilirlik agisindan degerlendirildiginde ise
yiiksek maliyetli aligverislerde, yapilan ticaretlerde kagit paranin sebep olmus oldugu
zorluklan dijital para ortadan kaldirmaktadir. Dijital para sayesinde yapilan finansal

islemler daha pratik hale gelmis ve anlik gerceklestirilmektedir.
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Bu sebeple finansal islemlerde olusacak olan ¢ogu maliyet ortadan kaldirilarak
daha diisik maliyetle islemlerin gerceklestirilmesi amaglanmaktadir. Dijital parada
maliyet olusturan kisim kullanicilarin giivenligini saglamak amaciyla yogun olarak
kullanilan teknolojik sifrelemelerdir. Teknolojinin gelismesiyle birlikte dijital paralar
uctan uca sifrelenmis taklit edilmesi ¢ok zor paralar haline gelerek fiziki paralardan

ayrilmaktadir.

I11.11. Dijital Paranin Ortaya Cikis Nedenleri

Odeme sistemlerinin tarih boyunca evrimlesmesiyle birlikte kiiresel ¢apta ¢ok aktif
bir ekonomi s6z konusu olmustur. Bu aktif ekonominin canli kalmasinda 6deme
sisteminin hizi 6nemli rol oynamaktadir. Teknolojik gelismeler insanlarin yasam
tarzlarin1 degistirerek istek ve ihtiyaclarinin farkli sekillerde sekillenmesine sebep
olmustur. Ozellikle akilli cihazlarin kullanimiin artmasiyla birlikte toplumun her
kesiminde elektronik cihazlar erisebilir hale gelmis kullanim oranlar1 biiyiik oranda
artmistir. Bu durum cogu islemin dijital platformlara gegisine sebep olmustur. Mobil
O0demelerin, online aligverislerin biiylik oranda artmasi1 6deme sisteminde farkli bir
sisteme gegisini zorunlu hale getirmistir. Dijital paralarin sagladigi hizli transfer ve diisiik
islem maliyetleri 6deme sistemindeki artis1 tetikleyen avantajlar arasindadir. Odeme
sistemindeki degisiklik ile piyasada dolasan nakit paranin azalmasiyla birlikte insanlarin
dijital paralara olan ilgisi artmaya baslamistir. Dijital platformlarin artisiyla birlikte
platform sahipleri biiylik bir rekabete sebep olarak kullanicilarina en verimli sekilde
aracilik etmeyi ve 6deme sistemlerini kullanicilarin ilgisi ¢ekecek sekilde avantajli bir
sekilde tasarlamanin arayisina girmislerdir. Bu durumda o platform kullanicilari icin
platformu kullanan kullanicilar i¢in 6zel dijital paralarin ortaya ¢ikmasina ve platformun

kullaniminin artmasina sebep olmustur (Al I., Akyaz1 H., (2019)).
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IV. MERKEZ BANKASI DiJiTAL PARASI

IV.l. Merkez Bankasi Dijital Paras1 Tanimm

Merkez Bankasi Dijital Parasi (CBDC), genel kabul gérmiis paranin dijital
versiyonu olmaktadir. Tarih boyunca farkli formlarda bulunan para olgusunun kagit
banknot ya da madeni paralar yerine fiziki sekilde tutulmayip elektronik olarak
kullanilmasma CBDC denir (Al 1., Akyaz1 H., (2019)). Giiniimiizde ¢ok hizl1 bir ivmeyle
poplilerlik kazanan kripto paralar tiiketiciler i¢in bazi riskler barindirmasi sebebiyle
hiikiimetler devreye girmek durumunda kalmis ve kripto paralarla rekabet edecek
calismalara yonelmislerdir. Hiikkiimetlerin merkez bankalar1 aracilig1 ile yasal olarak
islem gorebilen tasarladiklari dijital paraya CBDC denilmektedir.

TCMB Dijital Tiirk Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporundan incelendigi
tizere, merkez bankalarinin topluma sunmus oldugu para bigimleri gegmis zamanlarda
fiziki materyallerden olugsmasi zamanla toplumun dijital ekonomik faaliyetlerde etkin bir
sekilde islem yapamamasina sebep olmaya baslamis ve merkez bankalari degisim
araclarimi dijital ortamlarda kullanilacak sekilde araci olmaya baslamislardir.
Banknotlarin doniistimiinlin saglanmasi ile toplumun dijital ortamlarda 6deme araci
olarak dijital paralar1 kullanmasini saglamistir. Ozellikle arastirma ve gelistirme
projelerinin artirilmasiyla birlikte 6nemli bir adim atilarak paranin elektroniklesme
siirecine girmesi saglanmistir. Odeme sistemlerinin zamanla evrimlesmesiyle son 6deme
sistemi olan 6demenin dijitallesmesi ile lilkenin paralar1 merkez bankalar: tarafindan
bi¢cim degistirilerek dijital formlara gecilmistir. Genellikle kripto paralar ile ayni oldugu
diisiiniilen Merkez Bankasi Dijital Paralar, yasal bir ¢erceveye sahip olarak {ilkenin milli
parasi olarak tanimlanmasiyla kripto paralardan ayrilmaktadir. Hukuki ag¢idan topluma
giivence saglanmasi son derece dnemli olup kullanimini daha etkin hale getirmektedir

(TCMB, Dijital Tirk Lirast Faz Degerlendirme Raporu, (2023)).
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V. Merkez Bankasi Dijital Paralarimin Ortaya Cikisi ve Yayginlasmasi

Kiiresellesme olgusuyla siirlarin asilmast 6demelere de yansimaktadir. Online
Odemelerin artmasiyla birlikte dijital paralarin yayginlasmasi bazi riskleri beraberinde
getirmistir. Bu riskler, insanlarin édemelerini giivencesiz sekilde yapmasiyla ekonomi
acisindan biiyiikk tehditler olusturmaya baslamistir. Bu giivencesiz ortami ortadan
kaldirmak i¢in hiikiimetler devreye girerek merkez bankasi dijital paralar1 piyasaya
stirmeye baslamiglardir. Teknolojiyle i¢ ice olan toplumun ekonomik giivenligini
saglamak i¢in mevzuatlara uyumlu yasal giivence altina alinmig paralarin piyasaya

stiriilmesi zorunluluk haline gelmektedir.

Grafik Il. CBDC Calismalarina Katilim

Engagement in CBDC work
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Kaynak: BIS Central Bank Survey on CBDCS.

16



2017-2020 yillar1 arasindaki verilere baktigimizda Merkez Bankasi Dijital Para
(CBDC) ¢aligmasi yapan merkez bankalarinin sayisinda 6nemli bir artis s6z konusu
olmustur. Teknolojinin gelisimi ile birlikte tiim diinyada kiiresel ¢apli degisikliklere
gidilmeye baslanmistir ve 2020 yilinda %86’lara uzanan c¢alisma oranlar1 goziimiize

carpmaktadir.

Ozellikle BIS raporlarinda yer alan incelemeler sonucunda dijital paralarin
yayginlagmasinda bazi énemli faktorler yer almaktadir. Finansal sektdrlerde teknolojik
geligsmelerin yogun olarak kullanilmas: tiiketicilerin 6zel elektronik paralara olan ilgiyi
artirarak kullanimlarint artirmistir. Bu durum 6zel elektronik paralarin yayginlagmasini
ancak yasal bir glivenceye dayandirilmadan hizla artisina sebep olmustur. Bu durum hem
tilketici hem de piyasalar i¢in 6nemli bir tehdit olusturarak 6demelerdeki rekabetin
artmasina sebep olmustur. Dijital paralarin artigiyla birlikte tiiketiciler artik ¢ok fazla
nakit kullanmamaya, online 6deme araglarin1 kullanmaya baslamiglardir. Merkez
Bankalarinin para basmasindan elde ettikleri gelir olarak adlandirilan senyoraj geliri nakit
kullaniminin azalmasiyla birlikte dolayli olarak azalmaktadir. Bu durumda merkez
bankalar1 senyoraj gelirlerinin korunmasi amaciyla CBDC paralarina yonelmislerdir

(BIS, (2018)).
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Grafik I11. Yillar itibariyle Bitcoin Artist

04/22/2021 3:00:00 AM

® Price: $53,85711
Vol 24h: $74.808

*0.05816

usD

May 17 - 22 Apr ‘21 03:00:00 -

Kaynak: CoinMarketCap, 2024.

Yukarida gosterilen bitcoin’in yillar itibariyle artisi 6zel elektronik paralarin
artisim gozler 6niine sermektedir. Ozellikle Covid-19 déneminde kritik bir artis gdsteren
bitcoin piyasasi kiiresel capta bir gelisme gostermistir. Ozel elektronik paralardaki bu
artis hiikiimetlerin miidahalelerini gerekli hale getirerek merkez bankas1 dijital paralarin

ortaya ¢ikmasina sebep olmustur.

IV.111. Merkez Bankasi Dijital Paras1 Gereksinimleri
TCMB Dijital Tiirk Lirasi Birinci Faz Degerlendirme Raporuna gore Merkez
Bankasi Dijital Para igin temel gereksinimler su sekilde kategorize edilmistir: (TCMB,

Djital Tiirk Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporu, (2023)).
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Islem Kapasitesi
Kullanict Deneyimi
Olgeklenebiliklik
Giivenlik

Saglamlik ve Erisebilirlik
Doniistiiriilebilirlik

Mevzuata Uyum

Dijital paralar ile hiz kavrami1 ayr1 bir boyut kazanmistir. Finansal islemlerini ¢ok
hizl1 bir sekilde yapan tiiketiciler anlik olarak islemlerini gergeklestirmektelerdir. Bu
nedenle Merkez Bankasi Dijital Paralarin gelistirmelerinde finansal islemlerin anlik
olarak gerceklestirilmesini saglayacak bir teknik ¢alisma yapilarak gerekli kapasite
saglanmalidir. Bir uygulamanin, projenin yayginlagmasinda en énemli etkenlerden biri
de kullanici deneyimlerinin olumlu yonde olmasidir. Anlik 6demelerini hizli bir sekilde
yapabilen kullanicilarin bu 6demeleri yaparken giivenli ve kolay sekilde kullanabilmesi
en az hizli yapabilmesi kadar onemlidir. Ayrica merkez bankalar1 dijital paralara
gecilmesindeki bir diger gereksinim de 0deme araglariin kiiresel ¢apta kullanilmasi
sebebiyle yogunlugun fazla oldugu zamanlarda sistemin tiim kullanicilar i¢in istek ve
ihtiyaclara cevap verebilmesidir. Bu istek ve ihtiyaglara cevap verilirken saglanmasi
gereken gilivenlik en Onemli unsurlardan biridir. Daha o©nce kullanilan 6deme
sistemlerinde goriilen sahtecilik, dolandiricilik gibi durumlar merkez bankasi dijital
paralarda iceriden ve disaridan gelebilecek saldirilar seklinde olabilir ve bu konuda
onemli onlemler alinmalidir. Kullanilacak olan 6deme sistemi son derece teknolojiyle
entegre olmalidir ve sistemin olasi teknik arizalara kars1 dayanikli olmasi gerekmektedir.

Ciinkd, kiiresel ¢apla olan 6deme islemleri yer ve mekan sinirlarini ortadan kaldirdigi igin
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her zaman erisebilir olmalidir. Merkez bankasi dijital paralarinin ortaya ¢ikmasinda belki
de en 6nemli etken mevzuata uyum saglayan bir yapida olmasiyla insanlarin 6demelerini
ulusal ve uluslararast mevzuatta giivence altina alabilmesidir (TCMB, Djital Tiirk Liras1

Birinci Faz Degerlendirme Raporu, (2023)).

IV.1V. Merkez Bankasi Dijital Parasi Tasarim ilkeleri
TCMB Dijital Tiirk Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporuna gére Merkez
Bankasi1 Dijital Para i¢in tasarim ilkeleri su sekilde kategorize edilmistir: (TCMB, Djital
Tiirk Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporu, (2023)).
Mahremiyet
Teknolojik ve Mimari Esneklik
Birlikte Calisabilirlik
Once Zarar Vermeme

Finansal Araci Kurum Bagimsizlig

Insanlarin finansal islemlerini gerceklestirirken mahremiyetinin korunmasi ¢ok
onemlidir. Insanlara giivenli bir 6deme ortami sunmak dijital paralarin kullanimmin
artmasi acisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Merkez Bankasi Dijital Paralarinin yasal
cerceve ile glivence altina alinmasi kisisel bilgilerin korunmasin1 saglama agisindan
kullanicilara giivenli bir ortam saglanmasina olanak saglamaktadir. Teknolojik
gelismelerle birlikte degisen diinyada sistemin buna gore entegrasyonu gerekmektedir.
Sistemin siirekli olarak gilincel kosullara, istek ve ihtiyaclara uyum saglayacak sekilde
tasarlanmas1 gerekmektedir. Tasarim ilkelerinde diger bir onemli husus sistemin
mevcuttaki finansal iirlin ve hizmetlerle rekabet amaci glitmemesi gerektigidir (TCMB,

Djital Tiirk Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporu, (2023)).
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VI. MERKEZ BANKASI DIJITAL PARALARININ EKONOMIYE
ETKISI

Tarih boyunca 6deme sistemlerinin degigsmesiyle birlikte para olgusunda da biiyiik
degisimler meydana gelmistir. Dijital paralara gegisle birlikte teknolojinin yogun olarak
kullanilmas: kullanicilar {izerinde 6nemli gelismelere yol agmaktadir. Ozel olarak
cikarilan dijital paralar kripto teknolojilerine dayali sekilde gelistirilmeye baslanmigtir.
Bu durum bir¢ok avantaj tasidigi kadar risk ve tehditleri de igerisinde barindirmasi
sebebiyle merkezi otoriteler bu teknolojik gelismelere dahil olmaya baglamislardir.
Merkezi otoritelerin bu sebeple ulusal paralarin dijital versiyonlarini ¢ikararak merkez
bankas1 dijital paralara gegisi ekonomide bagka bir cagin agilmasina sebep olmaktadir.
Merkez Bankalarinin Dijital Paralar1 gegisinin ekonomiye etkisini incelerken avantaj ve

dezavantajlarina bakarak bu gercevede incelemek daha verimli olacaktir.

V.l. MERKEZ BANKASI DiJITAL PARALARININ AVANTAJLARI

Odeme sistemlerinin tarih boyunca degismesiyle birlikte dijitallesme caginda
O6deme sisteminin de dijital bir ¢cergeve lizerinde saglanmasi kaginilmaz olmustur. Gelisen
teknoloji ve kiiresellesme dijital paralarin gegisinde onemli olan hiz ve pratiklik
kavraminin saglanmasinda énemli bir etkendir. Insanlarin finansal islemlerini daha diisiik
maliyetle ve hizli bir sekilde transfer edebilmesi i¢in giivenli bir ortam saglayan merkez
bankas1 dijital paralar1 birgok avantaj saglamaktadir. Merkez bankasi dijital paralarina
internet ag1 olmadan erigim saglanabilmesi 6zellikle gelismemis iilkelerdeki insanlarin
finansal islemlerini yaparken daha kolay erisim saglayabilmeleri acgisindan da biiyiik
onem tagimaktadir. Finansal islemler saglanirken fiziksel paranin olmayis1 da

dolasimdaki paranin kontrolii agisindan biiyiik kolaylik saglamaktadir. Bu sebeple
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merkez bankasi dijital paralarinin kullanilmasi ekonomiyi daha etkin ve verimli hale
getirmektedir.

Merkez bankasi dijital paralarmin avantajlarint inceledigimizde Yildiz’in
2023°deki ¢alismasinda avantajlar belirli basliklar altinda toplanmistir. Bu basliklar
verimsizliklerin ve engellerin oniine gecilme, maliyetleri azaltma, giivenilir olma, para
politikasinin etkinligini arttirma, 6zel kurumlarin tehditini ortadan kaldirma, kapsayicilig
arttirma, finansal katilimi arttirma, izlenilebilirligi arttirma, kayit ve kanun dist
faaliyetlerin takibini kolaylastirma, maliye politikasinin etkinligini arttirma, para

politikas1 arac1 olma, programlanabilir olma seklindedir (Y1ldiz H.1., (2023)).

Verimsizliklerin ve engellerin 6niine gecilme: Merkez Bankasi Dijital Paralari
sayesinde mal ve hizmetlerin karsiliginda yapilacak olan 6demeler daha verimli hale
gelecektir. Mekan ve zaman smirinin ortadan kalkmasiyla birlikte ¢ogu engelin 6niine

gecilerek sistem daha etkin bir sekilde kullanilacaktir.

Maliyetleri azaltma: Dijital paralara ge¢ilmeden 6nce kullanilan fiziksel paralarin
bastirilma maliyeti ve uluslararas1 sekilde kullanilmasi sebebiyle ihra¢ ve transfer
ticretleri biiylik maliyetler olugturmaktadir. Ayrica siirekli dolasimda olan fiziksel paranin
izlenmesi de zor olmaktadir. Bu sebeple merkez bankasi dijital paralar fiziksel paralarin

neden olmus oldugu bu -maliyetleri azaltmaktadir (Fegatelli, 2019, s. 11).

Giivenilir olma: Fiziksel olarak kullanilan paralarda sahtecilik ve dolandiricilik islemleri
cok yogun olarak goriilmekte oldugu i¢in dijital paralara gecilmesi hizlanmistir. Fiziksel
paralardaki dolandiricilik ve izlenmesinin zorlugu sebebiyle Merkez Bankasi Dijital
Paralara ge¢ilmistir. CBDC ile elektronik ciizdanlarda sahtecilik yapilsa bile gelismis

teknolojiler sayesinde izini siirmek ¢ok daha kolay hale gelmistir (Yildiz H.I., (2023)).
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Para politikasinin etkinligini arttirma: Merkez bankalara para politikas1 araciligiyla
ekonomilere miidahale etmektedir. Dijital paralar ile sistem daha efektif kullanildig1 i¢in
merkez bankalar1 paranin dolasimi hakkinda ya da paranin yapisi, hiz1 hakkinda daha
dogru ve daha pratik sekilde bilgi alabildikleri i¢in para politikalarin1 da daha etkin
kullanarak ekonomiye daha kolay ve hizli sekilde miidahale edebilmektelerdir (Yildiz
H.I., (2023)).

Ozel kurumlarin tehdidini ortadan kaldirma: Elektronik para kullanimiyla birlikte
0zel kurumlar kullanicilarina 6zel elektronik paralar ¢ikarmaya baglamiglardir. Bu
elektronik paralarin son yillarda hizla artmasi hiikiimetler acisindan tehdit ve endiseyi
beraberinde getirmeye baslayarak hiikiimetlerin merkez bankalarini harekete gecirmeye
baslamislardir. Merkez Bankas1 Dijital Paralarinin devreye girmesiyle birlikte insanlarin
O0demeleri yasal c¢ergeveler igerisinde gilivence altina alinarak 6zel kurumlarin
olusturduklar tehditler ortadan kaldirilacaktir.

Kapsayicihi@r arttirma: Elektronik clizdanlar 6deme sistemi agisindan biiylik avantaj
saglamaktadir. Elektronik cilizdanlar araciligiyla hesaplara, kimliklere veya internet
baglantisina ihtiya¢ duyulmadan mal ve hizmetlerin karsiliginda yapilan 6deme islemleri
kolaylikla gergeklestirilmektedir (Lee vd., (2021)).

Finansal katihm arttirma: Merkez bankasi dijital paralar ozellikle ¢ok gelismemis
iilkelerde insanlarin finansal islemlerini daha kolay saglamalarini amacglamaktadir.
Ozellikle internet erisiminin az oldugu yerlerde insanlar dijital paralar araciligiyla
islemlerini daha kolay bir sekilde gerceklestirmektelerdir.

izlenilebilirligi arttirma, kayit ve kanun dis1 faaliyetlerin takibini kolaylastirma:
Fiziki paralar ve kripto paralarin takibinin zor olmasi kayit dis1 ekonomilerde ve yasa dis1
islerde kullanilmasina sebep olmaktadir. Merkez bankasi dijital paralar araciligiyla

ekonomide gerceklesen finansal islemlerin kayit altina alinip kayit dis1 ve yasa dist
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faaliyetlerin engellenmeye ¢alisilmasi s6z konusudur (Bakkaloglu A. N., (2023)). Ayrica
merkez bankasi dijital paralar ile para politikalarinin daha etkin kullanimi ile kontrol
saglanmasi diisiiniilmektedir.

Maliye politikasinin etkinligini arttirma: Hiikiimetler para politikast ve maliye
politikalari ile ekonomiye miidahale etmektedir. Maliye politikas1 araciligiyla ekonomik
istikrarin, iktisadi biiyiime ve kalkinmanin ve gelir dagiliminin tekrar yapilarak adaletin
saglanmasi amaglanmaktadir. Ozel elektronik paralarin piyasada artmasi durumunda
merkezi otorite zayiflayarak hiikiimetin kullanmis oldugu maliye politikasi zamanla
etkinligini azaltacaktir (Lee vd., (2021)).

Para politikasi araci olma: Merkez bankasinin temel hedefi fiyat istikrarini saglamaktir.
Fiyat istikrarinin saglanmasi i¢in fiyatlar genel diizeyi lizerinde para politikasi yardimu ile
miidahaleler yapilmaktadir. Merkez bankalar1 para politikasinda arag¢ olarak faiz
oranlarini kullanmaktadir. Faizi kullanarak milli geliri arttirmak ve fiyatlar genel diizeyini

korumak temel amag olmaktadir (Cetinkaya S., (2018)).

V.1I. MERKEZ BANKASI DIJITAL PARALARININ RiSK VE ZORLUKLAR
Merkez Bankasi Dijital Paralarinin ekonomiye etkisini incelerken avantajlarina
baktigimiz kadar barindirdig: risklere ve zorluklara da bakarak bir biitlin icerisinde
incelememiz gerekmektedir. Merkez bankasi dijital paralarin risk ve zorluklar
incelemeden once yine blokzincir teknolojisini kullanan ve dijital formda olan kripto
paralarinda yarattig1 risklere de bakmak faydali olacaktir. Merkez Bankasi dijital
paralarinin ihracinda merkez bankasinin olmasi biiyiik bir giivenceyken kripto paralarin
arkasinda bir kurum ya da devlet bulunmamaktadir (Yagiyanik Y.E., (2023)). Kripto

paralarin bir merkezinin olmayis1 kayit disi ekonomide yasa dis1 finansmanlarda, kara
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parada kullanilma riskine sebep olmaktadir. Bu durum insanlarda genel bir alg1 yaratip
merkez bankasi dijital paralarinin kullannminda da insanlarda giivenlik endisesi
yaratabilmektedir.

Tablo I. Ulkeler Itibari ile Kripto Para Kullanim Oranlar1 (Niifus i¢indeki Payma Gére
Ik 20 Ulke)

Tablo-4: Ulkeler itiban ile Kripto Para Kullamm Oranlan (Niifus igindeki
payma gore ilk 20 iilke)

Kripto Para Sahibi Kisi

Ulkeler Niifus i¢indeki Pay

Sayisi
Ukrayna 5.565.881 12,7%
Rusya 17.379.175 11,9%
Veneziiella 2.941.502 10,3%
Singapur 549.903 9.4%
Kenya 4.580.760 8,5%
ABD 27.491.810 8,3%
Hindistan 100.740.320 7,3%
Giiney Afrika 4.215.944 7.1%
Nijerya 13.016.341 6,3%
Kolombiya 3.122.449 6,1%
Vietnam 5.961.684 6,1%
Tayland 3.629.713 5,2%
Birlesik Kralhklar 3.360.591 5,0%
Brezilya 10.373.187 4,9%
Pakistan 9.051.827 4,1%
Filipinler 4.360.579 4,0%
Giiney Kore 1.942.933 3,8%
Peru 1.233.892 3,7%
Belarus 352.498 3,7%
Avustralya 857.553 3.4%

Kaynak: Triple-A’dan temin edilen veriler ile yazar tarafindan hazirlanmgtir. https:/triple-a.io/crypto-
ownership/ (Erigim: 17.04.2022)

Kaynak : Triple- A’dan Ayse Nese Bakkaloglu tarafindan derlenerek hazirlanmigtir
(Erisim tarihi: 17.04.2023), (Bakkaloglu A.N., (2023)).

Yukaridaki tablodan goriildiigii tizere ¢ogu tilkede kripto paralar ¢ok yaygin bir
sekilde kullanilmaktadir. Bu durumda merkez bankasi dijital paralarin gegisini mecbur
hale getirmistir. Insanlarin finansal islemlerini giivenli bir ortamda saglanmasi
hiikiimetlerin gorevleri arasinda olmaktadir.

Dijital paralara gecisle birlikte iilkelerdeki nakit para dolasimi azalmaktadir.
Insanlarin nakit kullaniminin azalmasi bazi dezavantajli durumlari beraberinde

getirebilmektedir. Bankalar agisindan degerlendirildiginde bankalarin nakit ihtiyaglar
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icin faiz oranlarinin arttirilmasi s6z konusu olacak ve kredi maliyetlerini karsilayabilmek
icin kredileri de yiiksek faizden vermeye baslayacaklardir (Yagiyanik Y.E., (2023)).
Yildiz’in ¢alismasina gore merkez bankast dijital paralarin ekonomide
olusturdugu risk ve zorluklar istikrarsizlik olusturma, ¢ekisme yaratma, gelisiminin
tamamlanamamasi, c¢alinma risi, siber gilivenlik riski, yasal diizenleme -eksikligi,
kayiplarin yiiksek olmasi, giiven eksikligi, mahremiyeti azaltma, uyum saglayamama

olarak kategorize edilmistir (Y1ldiz H.1., (2023)).

Istikrarsiziik olusturma: Merkez bankas dijital paraya erisiminde herhangi bir engelin
olmamasi, bankalarin mevduatlarinda azalmaya sebep olacaktir. Mevduatlarin azalmasi
bankalarin kriz anlarinda bankalarin yiiksek faiz oranlarinda kredi vermelerine sebep
olabilmektedir (Y1ldiz H.I., (2023))

Cekisme yaratma: Istikrarsizlik olusturmada anlatilan faiz konusunun merkez bankasi
ve diger bankalar arasinda meydana getirdigi ¢ekismeden bahsedilmektedir (Yildiz H.1.,

(2023)).

Gelisiminin tamamlanmamasi: Hayatimiza son zamanlarda giren merkez bankasi
dijital paralarinin heniiz tam olarak bir sisteme oturtulmasi s6z konusu olamamis olup
teknolojinin siirekli gelismesi bu sisteminde siirekli olarak degisim icerisinde olmasina
sebep olmaktadir.

Calinma riski: Fiziki paralarda olan dolandiricilik ve sahtecilik olaylar1 dijital paralarda
kullanilan blokzincir teknolojiyle minimuma diisiiriilse ve takibi daha kolay olsa da yine
de tiiriine bagl olan merkez bankasi dijital paralarda tam anlamiyla bir giivenlik sistemi
saglanamamustir.

Yasal diizenleme eksikligi: Giliniimiizde hala ¢ogu iilkede ¢alisma asamasinda bulunan

merkez bankasi dijital paralarda yasal diizenlemelerin kapsami tam olarak belirlenmis
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degildir. Insanlarm istek ve ihtiyaclar1 ve teknolojinin gelisimiyle birlikte ekonomi
stirekli bir degisim igerisine girmekte ve buna bagli olarak yeni yasal diizenlemelerin
gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

Kayiplarin yiiksek olmasi: Merkez bankasi dijital paralarda sistemin heniiz tam
oturtulamamasi sebebiyle meydana gelebilecek sistem arizalarinda ya da siber saldirilardi
biiyiik kayiplar meydana gelebilir (Y1ldiz H.1., (2023)). Fiziki paralarin dolasiminda ¢ok
bliyiik miktarlarda tagima maliyeti yiiksek olacagi i¢in daha kii¢lik miktarlar ile transferler
gerceklestirilmesi insanlarin tiim paralarinin ayni yerde olmamasina sebep olmaktadir.
Ancak, dijital platformlarda tiim paranin bulunmasi olasi arizalarda daha biiyiik kayiplara
sebep olabilecektir.

Giiven eksikligi: Dijitallesme olgusu toplumdan topluma farklilik gdstermektedir.
Toplumun geleneksel olarak alismis oldugu sistemden baska bir sisteme geg¢isi hem uyum
saglama konusunda hem de giiven eksikliginde kendini gdsterebilmektedir. Ozellikle
oncesinde kotii orneklerin olabilmesi insanlarin giivenlerini tamamen sarsabilmektedir.
Kripto paralarin ani diisiisleri sonrasinda toplumun dijital paralara da bakis agisi
degisecektir. Bu olaydan sonra toplum fiziki paralar1 daha giivenli bulabilmektedir.
Mahremiyette azalma: Tim finansal islemlerin blokzincir teknolojisiyle ugtan uca
sifrelenmesi  toplumun bazi kesimleri i¢in mahremiyetinin azaldigr algisi
yaratabilmektedir.

Uyum saglayamama: Toplumlarin yapisit ekonomideki finansal araglara uyum saglama
konusunda 6nemli rol oynamaktadir. Geleneksel toplumlar teknolojik gelismelere karsi
daha onyargili olabilmektedir. Ozellikle okur-yazar oranmmnin diisiik oldugu iilkeler
teknolojik gelismeleri c¢ok fazla takip etmemektedir. Bu durum dijital paralarin
kullanimin1 azaltacak durumlardan biridir. Ozellikle yash niifusun agir oldugu geleneksel

toplum yapilarindaki insanlar online aligverisleri ya da mobil 6demeleri kullanmayi tercih
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etmemekte ve ellerinde fiziki para tutmak istemektelerdir. Bu durum 6deme sistemlerinde
iki basliliga sebep olabilir ve ekonomide hem nakit paranin hem de dijital paranin

dolagimi bazi yasal bosluklara ya da karmasikliga sebep olabilmektedir.

SONUC

Tarih boyunca tiim insanoglu istek ve ihtiyaglar1 dogrultusunda mal ve hizmetler
edinmis ve bunun karsilig1 olarak bir 6deme yapmak durumunda kalmistir. Baslangigta
ulusal boyutta olan bu aligverisler takas yontemiyle saglaniyordu. Ancak ekonominin
biliylimesiyle ve niifusun kalabaliklagmasiyla birlikte insanlarin istek ve ihtiyaglari da
zamanla degismis olup her zaman uyusmamaya baslamistir. Bu durumda artik takas
sistemi terk edilmeye baglamis ve baska 6deme sistemlerine gecilmeye baglanmigtir. Mal
para, madeni para gibi sistemlere gegis ile birlikte paranin ortak bir degerinin olmasinin
saglanmasi insanlik i¢in 6nemli bir gelisme olmustur. Ulusal sinirlardan ¢ikip ticaretlerin
uluslararas: gergeklestirilmesiyle madeni paralardaki rezervler endiseye sebep olup kagit
paraya gecis olmustur. Kagit paralardaki dolandiricilik ve sahtecilik sebebiyle olusan
dezavantajlar tagima maliyeti ve dolasim takibinin zorlasmasinin da eklenmesiyle
artmaya baglamistir. Giinlimiizde geldigimiz yere baktigimizda ise dijital paralarin
hakimiyetini gormekteyiz.

Gelisen teknoloji ve kiiresellesmeyle birlikte dijital paralar ekonomide ¢ok 6nemli
hale gelmeye baslamistir. Mal ve hizmet karsiliginda yaptiklart 6demelerin daha hizli,
pratik ve daha diisiik maliyetli olmasini isteyen insanlar dijital paralara yonelmeye
baslamuslardir. Ozellikle bitcoin ile popiilerlik kazanan kripto paralarmn yaratmis oldugu
giivencesiz ortamdan kaynakli olarak hiikiimetler onlemlerini almak icin harekete
gecerek merkez bankasi dijital paralarina yonelmislerdir. Kripto paralarin tiim diinyada

hakimiyetinin artmasiyla kayitdisi faaliyetlerde kullanilmasi1 da artmaya baslamigstir.
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Siirekli artan talebe sebep olan kripto paralar merkezi otoriter tarafindan biiyiik bir tehdit
olusturmaktadir.

Merkezi yapiya uygun yasal cergevelerle giivence altina alinan vatandaglar
islemlerini yaparken 6nemli dl¢iide hiza ve pratiklige kavugmus olmaktadir. Yeni bir
form olan merkez bankasi dijital paralar literatiirde de yeni olmasindan kaynakli olarak
cok fazla ¢caligma bulunmamasindan kaynakli olarak yapilan ¢alismada tezlerden, yabanci
makalelerden ve TCMB dijital para degerlendirme raporlarindan yararlanarak ekonomiye
etkisi incelenmeye calisilmigtir. Merkez bankasi dijital paralarin kullanimiyla birlikte
finansal islemlerin takibi kolaylasmistir. Merkez bankalarinin ulusal paralari dijital
ortama tasimasiyla vatandaslar online 6demelerini, finansal transferlerini uctan uca
sifrelenmis bir sekilde yasal cergeve kapsaminda giivenli bir sekilde yapabilmeye
baslamiglardir. Tiirkiye agisindan degerlendirildiginde ¢calismada yer verilen Djital Tiirk
Liras1 Birinci Faz Degerlendirme Raporu dijital paralarda yapilan calismalari gozler
ontine sermektedir. Hazirliklarin devam ettigi dijital paramiz sayesinde Tirkiye’de yogun
olarak goriilen kayit dis1 ekonominin de azalacagi yoniinde goriisler mevcut olmaktadir.
Bircok avantaji bulunan merkez bankasi dijital paralar sayesinde para sistemindeki
verimsizliklerin ve engellerin 6niine gegilmesi, maliyetlerin azaltilmasi, para ve maliye
politikasinin etkinliginin artirilmasi, 6zel kurumlarin sebep oldugu ekonomik tehditlerin
ortadan kaldirilmasi, finansal katilimin artirilmasi, izlenilebilirligin artirilmasi, kayit dist
faaliyetlerin takibinin kolaylastirilmasi hedeflenmektedir. Merkez bankasi dijital paralari
birgok avantaj saglamasinin yani sira bazi risk ve zorluklari da igermektedir. Merkez
bankas1 dijital paralarin ekonomi {izerinde istikrarsizlik olusturma, c¢ekisme yaratma,
gelisiminin tamamlanamamasi, ¢alinma risi, siber gilivenlik riski, yasal diizenleme
eksikligi, kayiplarin yiliksek olmasi, giiven eksikligi, mahremiyeti azaltma, uyum

saglayamama gibi konular risk ve zorluklar olarak degerlendirilmektedir.
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Ozetle, merkez bankas1 dijital paralarimin ekonomide etkin bir sekilde
kullanilabilmesi i¢in olusturduklart sistemde avantajlarinin tam olarak saglanabilmesi
icin bulundurduklart risk ve zorluklarin elimine edilmesi gerekmektedir. Gelisen
teknolojiyle birlikte sistemin kusursuz c¢alismast saglanmalidir. Ayrica, sistemin
toplumun yapisina gore planlanmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Dijital paranin toplumun
genelinde kullanilabilmesi i¢in {ilkenin ekonomisiyle ve toplumuyla uyumlu bir sekilde
tasarlanip  faaliyete gegirilmesi gerekmektedir. Ozellikle Tiirkiye agisindan
degerlendirdigimizde merkez bankasi dijital paranin faaliyete gegmesinde ekonomideki
finansal islemler ¢ok daha verimli bir sekilde yapilacak olsa da toplumun yapisina gore
diizenlemeler saglanmalidir. Kayit dis1 ekonominin yogun olarak goriildiigii tilkelerden
biri olan Tiirkiye’de dijital para sistemiyle birlikte piyasada kontrol saglanmas1 ekonomik
kalkinma agisindan son derece 6nem tasiyacaktir. Yapilacak olan yasal diizenlemeler ile
Tiirkiye’de ekonominin ¢ok daha verimli bir hale getirilerek insanlarin refah diizeylerinin
artacag diisiincesindeyim. Bu sebeple, merkez bankasi dijital parast gelistirmeleri ¢ok

derece onem teskil etmektedir.
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OZET

Tarih boyunca insanoglunun mal ve hizmet karsiliginda yaptig1 6deme sistemleri
donemin sartlarina ve insanlarin istek ve ihtiyaglarina gore sekillenmistir. Ozellikle son
zamanlarda teknolojinin gelismesiyle ve kiiresellesmeyle birlikte paranin formu oldukca
degiserek su anki halini almigtir. Paranin zamanla yagamis oldugu seriiven ekonominin
etkin ve verimli olmasinda ve bugiinkii halini almasi konusunda 6nemli ve biiylik paya
sahiptir. Paranin yillar boyunca ge¢irmis oldugu evrimle birlikte dijital paralarin giincel
durumu diinya genelinde detayli bir sekilde arastirilmasi gereken bir konu haline
gelmigstir. Mal paradan madeni paraya, madeni paradan kagit paraya ve kagit paradan
dijital paraya gecen para olgu her donem kendini insanlarin istek ve ihtiyaglar
dogrultusunda ve donemin ekonomik ve sosyal sartlarina uyumlu bir sekilde gelistirerek
evrimine devam etmistir. Ozellikle dijital paralara gegisten sonra kripto paralarin yogun
olarak ilgi gérmesi, bu paralarin ne sekilde kullanildiginin takibinin zor olmasi sebebiyle
hiikiimetler tarafindan tehdit olarak algilanmakta olup merkez bankas: dijital paralarin
oraya ¢ikmasina sebep olmustur. Literatiirde yerini alan merkez bankasi dijital paralari
hakkinda caligmalar hizla artmakta olup bu calismanin amaci giiniimiizde diinya
genelinde oldukca popiiler hale gelen dijital paralarin bir tiirli olan Merkez Bankasi Dijital
Paralarin1 kapsamli bir sekilde incelemek ve bu Merkez Bankasi Dijital Paralarinin
ekonomiye etkileri incelenirken avantajlar, riskler ve tehditler ¢cergevesinde ele alinarak

analiz edilecektir.

Anahtar Kelimeler: Merkez Bankasi Dijital Paralar, dijital para, 6deme sistemleri,

dijitallesme.
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ABSTRACT

Throughout history, payment systems made by human beings in exchange for goods and
services have been shaped according to the conditions of the period and people's wishes
and needs. Especially recently, with the development of technology and globalization, the
form of money has changed considerably and taken its current form. The adventure that
money has experienced over time has an important and significant share in the
effectiveness and efficiency of the economy and its current form. With the evolution of
money over the years, the current status of digital currencies has become a subject that
needs to be researched in detail around the world. The money phenomenon, which passed
from commodity money to coins, from coins to paper money and from paper money to
digital money, has continued to evolve in every period by developing itself in line with
people's wishes and needs and in accordance with the economic and social conditions of
the period. Especially after the transition to digital currencies, crypto currencies have
attracted intense attention and since it is difficult to track how these currencies are used,
they are perceived as a threat by governments, and the central bank has led to the
emergence of digital currencies. Studies on central bank digital currencies, which have
taken their place in the literature, are rapidly increasing, and the aim of this study is to
comprehensively examine the Central Bank Digital Currencies, which are a type of digital
currencies that have become very popular around the world today, and to examine the
effects of these Central Bank Digital Currencies on the economy within the framework
of advantages, risks and threats. will be considered and analyzed.

Key Words: Central Bank Digital Currencies, digital money, payment systems,

digitalization.
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