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GIRIS

Ekonomik biiylime bir iilkenin reel gayrisafi yurt i¢i hasilasindaki artis oram
olarak tanimlanir ve tilkelerin makroekonomik hedeflerinden biridir. Ekonomik biiylime
oranlarimin nasil artirilabilecegi ve biiyiime oranlarinin iilkeler arasinda neden farklilik
gosterdigi biiyiime literatlirlinde uzun yillardir tartisilan merkezi sorulardir. Simdiye
kadar ekonomik biiylimeyi artirabilmek ve iilkeler arasindaki ekonomik biiyiime

farkliliklarini agiklayabilmek i¢in bir¢ok biiyiime teorisi ortaya atilmistir.

Ana akim iktisat teorileri arz yonli biiylimeyi savunarak ekonomik biiyiime
oranlarinin ve {lilkeler arasindaki biiylime oranlar1 farkliliklarinin arz yonli faktorlere
bagli oldugunu séylemis ve ekonomik biiylime i¢in toplam talebin varligini ve 6nemini
g6z ard1 etmislerdir. Keynesyen ve Post Keynesyen iktisat teorileri ise ekonomik biiylime
oranlarinmin ve iilkeler arasindaki biiyiime oranlan farkliliklarimin talep yonlii faktorlere
de bagli oldugunu soyleyerek toplam talebin de ekonomik biiylime i¢in Onemini

vurgulamislardir.

Post Keynesyen iktisatgilardan biri olan talep yonlii ve ihracata dayali bliylimeyi
savunan Thirlwall ise biiylime oranlarimn iilkeler arasinda farklilik gdstermesinin talep
tizerindeki kisitlamalardan kaynaklandigin1 ve disa agik bir ekonomi i¢in baskin kisitin
O0demeler dengesi oldugunu ifade etmistir. Thirlwall 1979 yilinda gelistirmis oldugu
o0demeler dengesi kisitli biiylime (BOPCG) modeli ile gecici ve makul seviyelerdeki cari
islemler agiginin genellikle biiylimenin énemli bir itici giicii olabilecegini ancak siirekli
artan cari iglemler aciginin, ilgili lilke tarafindan finanse edilemezse kaginilmaz olarak
stirdiiriilemez bir 6demeler dengesi krizine yol agabilecegini ve ortaya ¢ikan 6demeler
dengesi krizinin ise, toplam talepte ve uzun vadeli biliyiime oranlarinda bir azalmaya

neden olabilecegini sdylemistir.



Thirlwall’a (1979) gore 6demeler bilangosu dengesi ile tutarli biiyiime orani,
ihracat talebinin, ithalat talebinin gelir esnekligine boliinmesi ile olgtilebilir. Thirlwall
tarafindan gelistirilen bu teori iktisat literatiiriinde “Thirlwall Yasas1” olarak bilinir. Bu
yasaya gore ihracatta meydana gelen bir artis uzun donem fiili biiylime oranini ayni yonde
etkilerken ithalat talebinin gelir eksikliginde meydana gelen bir artis ise bu orani ters

yonde etkilemektedir.

Ulkelerin uzun dénem biiyiime oranlarini siirdiiriilebilir bir sekilde artirabilmesi
i¢in gelistirilmis biiyiime teorilerden biri olan BOPCG yaklasimi biiylimenin talebe dayal
oldugunu ve ihracattin da bu biiyliimeye Onciiliik ettigini vurgulamasina ragmen, uzun
vadeli ekonomik biiylime i¢in yapisal faktorlerin (iiretim yapist ve teknoloji gibi) de

Onemini kabul etmektedir.

Thirlwall, “Thirlwall Yasas1” olarak adlandirilan biiylime teorisini gelistirdigi
1979 yilindan beri bu yasaya bir¢cok katki yapilmis ve model nispi fiyatlari, sermaye
hareketlerini, stirdiiriilebilir bor¢ ve cari islemler agigini ve borg faiz 6demelerini igerecek
sekilde genisletilmistir. Modele yapilan o6nemli katkilardan biri de mallarin arz
ozelliklerinin ve yapisal degisimin dikkate alindigi Araujo ve Lima (2007) tarafindan

gelistirilen ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisitli biiyiime modelidir.

Araujo ve Lima’nin (2007) gelistirdigi “Cok Sektorlii Thirlwall Yasasi”nin altinda
yatan fikir de Thirlwall Yasasi’nda oldugu gibi bir iilkenin fiili biiylime oraninin ihracat
talebi ile dogru, ithalat talebinin gelir esnekligi ile ters orantili oldugudur. Cok Sektdrlii
Thirlwall Yasasi’nda yer alan sektorel ihracat ve ithalatin gelir esneklikleri, her bir
sektoriin toplam ihracat ve ithalat paylarina gore agirlandiriimaktadir. Ihracatin ve
ithalatin esneklikleri ise bu sektorel esnekliklerin ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir.
Bu nedenle Thirlwall Yasasi bir {ilkenin biiylime oramnin yalnizca diinya gelirindeki

artisa bagli olarak degisecegini soylerken Cok Sektorlii Thirlwall Yasasi, ihracat ve



ithalatin sektorel birlesimlerinde meydana gelebilecek yapisal degisimler sebebiyle, bir
tilkenin biiyiime oraninin yalmzca diinya gelirindeki artisa bagl olarak degismedigini ve
diinya gelirinde bir artis olmasa bile ilgili iilkenin biiylime oramnin artabilecegini

soylemektedir.

Ithal ara girdi kullaniminin ihracat ve ekonomik biiyiime igin énemi uzun yillardir
tartistlan konulardan biridir. Iktisat¢ilar tarafindan iiretim siirecinde ithal ara girdi
kullaniminin bir yandan {iriin kalitesini ve imalat sektoriinde verimliligi artiracagi ve aym
zamanda diigiik maliyetli ithal ara girdilerin iiretim maliyetlerini diistirerek firmalarin
karliligin1 ve ihracat gelirlerini artiracag ve ihracattaki artisin da ekonomik biiyiimeyi
olumlu yo6nde etkileyecegi iddia edilirken diger yandan biiyiik oranda ara girdilere
bagimli liretim yapan iilkeler i¢in ithal ara girdi kullamminin ekonomik biiyiime i¢in
zararh olabilecegi iddia edilmektedir. ithal ara girdilere olan yogun talep ithalat talebinin
gelir esnekliginde bir artisa neden olarak 6demeler bilangosu dengesi ile tutarli bilylime
oranini azaltabilir. Tiirkiye ekonomisinde 1980 sonrasi uygulanan liberal ticaret
politikalar ile ihracat talebine ve ihracat talebi ile birlikte ithal ara girdilere olan talep
artmistir. Bu calisma ile ortaya konulmak istenen sey Tiirkiye’de ticaret reformlarn
sonrasinda ihracat talebiyle birlikte artan ithal ara girdi talebinin ddemeler bilangosu

dengesi ile tutarl1 biiyiime oramni ne yonde etkiledigidir.

Bu sebeple bu caligmada, Tiirkiye ekonomisinin uzun vadeli biiyiime deneyimi
Thirlwall tarafindan gelistirilen BOPCG modelinin bir uzantisi olan ve Araujo, de Paiva
ve Santos (2019) tarafindan gelistirilen ara mali ithalatinin dahil edildigi Cok Sektorli
BOPCG modeli kullanilarak agiklanmaya calisilmistir. Thirlwall modelinin bu versiyonu
thra¢ edecekleri nihai mallar tiretmek i¢in biiylik miktarlarda ithal ara girdi kullanan
tilkelerde, ihracatin yabanci icerigine dayali bir biiylime stratejinin nihai ihracatta bir
artisa sebep olsa da 6demeler bilangosu dengesi ile tutarli biiylime oraninda bir azalmaya

yol acabilecegini iddia etmektedir. Bu tez caligmasinda bu modelin benimsenme sebebi
3



ara girdilerin dahil edildigi Cok Sektorlii BOPCG modelinin Tiirkiye ekonomisi igin
uygulanmamis olmasi ve ihrag edilecek nihai mallarin iiretiminde kullanmak iizere biiyiik
oranda ara girdi ithal eden bir {ilke olan Tiirkiye icin ara girdi ithal etmenin 6demeler
dengesi kisitl biiyiime oranin nasil etkiledigini test etmektir. Bununla birlikte bu ¢aligma
Thirlwall modelinin bir uzantisi olan ve Araujo vd. (2019) tarafindan gelistirilen ihracatin
yabanci igerigini dikkate alan Cok Sektorli BOPCG modelinden ii¢ noktada
ayrilmaktadir. ilk olarak bu calismada Araujo vd. (2019)’den farkli bir teknoloji
siniflandirmasi kullanilmistir. Tkincisi ise bu ¢alismada daha dnceki ara mali ithalatinin
dahil edildigi Cok Sektorlii BOPCG modeli ¢aligmalarinda kullanilmamis bir ara mah
siniflandirmasi yapilmus ve kullaniimistir. Ugiinciisii ise bu calismada nispi fiyatlarin nétr

olmadig durum da dikkate alinarak biiyiime tahmini yapilmistir.

Mallarin arz 6zelliklerindeki (liretim yapisi ve teknoloji gibi) degisikliklerin ve
ara girdi ithalatinin, ihracat ve ithalatin gelir esnekliklerini etkileyebilecegi fikri, baz1
caligsmalara konu olsa da bu konuyla ilgili ampirik literatiir oldukg¢a yetersizdir. Ayni1
sekilde, Tiirkiye icin yapilan ¢aligmalarda da Thirlwall Yasasi’nin gegerliligine iliskin
ampirik kanitlar olmasina ragmen ¢ok az sayida ¢aligsma mallarin arz 6zelliklerini ve nihai
thra¢ Uriinlerinin Uretiminde ithal ara girdi kullammmim dikkate alan ¢ok sektorlii
modelleri incelemistir. Bu nedenle, bu c¢alismanin amaclarindan biri mallarin arz
yapisinin Ozelliklerini ve nihai ihrag {iriinli liretiminde ithal ara girdi kullanimini da
dikkate alarak 6demeler dengesi kisiti ile biiylime arasindaki iliskiyi Tiirkiye ornegi

agisindan analiz etmektir.

Bu tez ¢caligsmasinin mevcut literatiire iki katkis1 vardir. Bu katkilardan ilki Tiirkiye
ekonomisi i¢in yapilan ¢ok sektorlii ¢alismalara heniiz dahil edilmemis olan ihracatin
yabanct iceriginin dahil edilmesi ve ara girdi ithalat talebinin ihracat talebinin bir

fonksiyonu olarak ifade edilmesidir. Bu katkilardan ikincisi ise ara mali ithalati ile ilgili



simdiye kadar higbir caligmada yapimamis ve kullanilmamis olan bir teknoloji

siniflandirmasinin yapilmasi ve kullanilmasidir.

Giris boliimiinlin yam sira bu tez calismasi iki bdliimden olusmaktadir.
Caligmamn birinci boliimiiniin ilk kisminda ilk kez Thirlwall (1979) tarafindan
gelistirilen Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli ve Thirlwall’dan giiniimiize kadar
ki siiregte bu modele yapilan énemli teorik katkilara yer verilmektedir. Birinci boliimiin
ikinci kisminda ise BOPCG modeli ve bu modelin uzantilar ile ilgili ampirik literatiire
yer verilmektedir. Caligmanin ikinci boliimiinde ara girdi ithalatinin dahil edildigi “Cok
Sektorli BOPCG” hipotezinin gecgerliligini test etmek i¢in kullanilan veri seti
tanimlanmakta, ekonometrik modeller ve analiz yontemleri aciklanmakta ve analizler
sonucunda elde edilen bulgulara yer verilmektedir. Sonu¢ boliimiinde ise Tiirkiye’nin,
ithal ara girdilerin varliginda, O0demeler dengesi kisith bliylime deneyimini
iyilestirebilmesi ve biiylime performansini artirabilmesi i¢in politika Onerilerine yer

verilmektedir.



1. ODEMELER DENGESI KISITLI BUYUME TEORILERi

Hem klasik hem de neoklasik ana akim biiyiime teorileri ve i¢sel ve yeni biiyiime
teorileri, arz yonlii biiylimeye odaklanarak ekonominin her zaman tam istthdamda
oldugunu ve yatirimlarin tasarruflar tarafindan belirlendigini varsaymis ve toplam talebi
g0z ard1 etmigstir. Bu biiyiime teorileri, bliylime oranlarinin kisa dénemde toplam talep ve
toplam arzdan etkilense de uzun donemli dengede sadece arz yonlii faktorlere bagh
oldugunu ve toplam talebin uzun dénemli biiylime oranlarimin belirlemesinde dnemsiz
oldugunu kabul etmigstir. Ancak Keynesyen biiyiime teorileriyle birlikte toplam talebin
uzun dénem biiylimenin onemli bir belirleyicisi oldugu kabul edilmis ve toplam talep

biiylime modellerine dahil edilmistir (Dutt A. , 2006, s. 319-320).

Keynesyen teoriden etkilenen ve toplam talebin uzun donem biiylimenin
belirleyicisi oldugunu kabul eden Post Keynesyen iktisat¢ilar da agik ekonomilerde talep
yonlil bliylime modelleri gelistirmislerdir. Bu modellerden biri de A. P. Thirlwall (1979)
tarafindan gelistirilen Odemeler Dengesi Kisitli Biiyiime Modeli’dir. Bu model géreli
fiyatlar1 dikkate almamakla birlikte 6demeler dengesinin ve ithalat talebinin biiylime
tizerinde kisitlayict bir etkisi oldugunu ve disa acik tilkelerde ihracat artisinin uzun dénem

biiylime oranini artiracagini savunmaktadir. (Blecker R. , 2009, s. 1-3)

Ayrica iilkeler arasinda biiyiime oranlarimin neden farklilik gosterdigi uzun
yillardir biiyiime teorisyenleri tarafindan tartisilan ve cevap aranan bir sorudur. Neoklasik
teorisyenler bu farkliligin sebebinin faktor arz1 ve verimlilik (teknik ilerleme) artisindaki
farkliliklar oldugunu sdylerken bu agiklamamn yeterli olmadigini diisiinen Keynesyen
teorisyenler bu farkliligin sebebinin talepteki artisin {ilkeler arasinda farklilik géstermesi
oldugunu sdylemislerdir. Ancak bu agiklamay1 tek basina yeterli bulmayan basta
Thirlwall olmak iizere talep yanli teorisyenler bu farkliligin ayni zamanda talep

6



iizerindeki kisitlamalardan kaynaklanabilecegini ve acik bir ekonomi igin baskin
kisitlamanin ddemeler dengesi olabilecegini sdylemislerdir. Thracata dayali biiyiimeyi
savunan odemeler dengesi kisitli biiylime teorisyenleri, farkli iilkeler ayni1 oranda ihracat
artigina sahip olsa da bu ihracat artisimin ayni oranda iiretim artigina neden olmayacagim
savunmuslardir (McCombie & Thirlwall, 1994, s. 232-234). Aym1 orandaki ihracat
artisinin farkli iilkelerde ayni oranda iiretim artisina neden olmamasi tlkelerin farkl
iretim ve ticari yapiya sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Ciinkii farklt mallar farkh
iretim ve talep ozelliklerine sahiptir ve ithalat gereksinimleri ve Ozellikleri ililkeden

iilkeye farklilik gostermektedir (Thirlwall A. P., 2019, s. 556).

Bu béliimde ilk kez Thirlwall (1979) tarafindan gelistirilen Odemeler Dengesi
Kisitli Biiytime Modeli ve bu modelin Thirlwall’dan giinliimiize kadar ki gelisimi teorik
olarak ele alinacak ve daha sonra da bu modelin ve gelistirilmis ¢esitli versiyonlarinin
tilkelerin  biliylime oranlar1 arasindaki farklhiliklant agiklaylp agiklayamadigim

gosterebilmek i¢in farkl iilke 6rneklerini dikkate alan ampirik literatiire yer verilecektir.

1.1. Teorik Literatiir
1.1.1. Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli

1979 yilinda ilk kez Thirlwall tarafindan ortaya atilan Odemeler Dengesi Kisith
Biiytime (BOPCG) Modeli’nin altinda yatan fikir hic¢bir iilkenin siirekli artan cari islemler
aciklarin1 finanse edemedigi siirece, ddemeler bilangosu dengesi ile tutarli biiylime
oranindan daha hizli biiyliyemeyecegidir. Bu fikirden yola ¢ikarak Thirlwall (1979) yerli

para cinsinden 6l¢iilen 6demeler dengesi esitligini su sekilde gostermistir:

Pyt Xe = PreMLE, (1.1)



Bu esitlikte, X, ihracat miktarini; P, yerli para cinsinden ihracat fiyatini; M,
ithalat miktarim; P, yabanci para cinsinden ithalat fiyatini; E, doviz kurunu ve t ise
zamani ifade etmektedir. Thirlwall (1979) biiyliyen bir ekonomide édemeler bilangosu
denge kosulunu, zaman igerisinde ihracat degeri biiylime oraninin, ithalat degeri biiylime
oranina esit olacagi seklinde tamimlamistir. Degiskenlerin degisim oranlarim temsil
etmesi i¢in yukaridaki (1.1) numarali denklemin logaritmasi alinarak 6demeler bilangosu

denge kosulu su sekilde ifade edilebilir:
Pat + Xt = Pge + My + € (1.2)

Thirlwall (1979), modelinde standart talep teorisini kullanarak talep edilen ithalat

miktarini (M); ithalat fiyatinin (Py), doviz kurunun (E), ithalat ikamelerinin fiyatinin (P;)

ve yurt i¢i gelirin (Y) bir fonksiyonu olarak tanimlamaistir:
M, = (PftEt)"'Pc?i%" (1.3)

Bu fonksiyonda ¥, ithalat talebinin kendi fiyat esnekligini (¥ < 0); &, ithalat
talebinin ¢apraz fiyat esnekligini (@ > 0); Y, yurt ici geliri ve i ise ithalat talebinin gelir
esnekligini (r > 0) ifade etmektedir. Degiskenlerin degisim oranlarim temsil etmesi i¢in
yukaridaki (1.3) numarali denklemin logaritmasi alinarak ithalatin biiylime orani su

sekilde ifade edilebilir:

my = W(Pft + et) + @(pae) + () (1.4)

Thirlwall (1979), talep edilen ihracat miktarini (X) ise ihracatin yurt i¢i fiyatimin

(Py), ihracatla rekabet eden mallarin fiyatinin (Pr), doviz kurunun (E) ve ithalattan farkh

olarak diinya gelir seviyesinin (Y™*) bir fonksiyonu olarak tanimlamistir:

n
X, = (—) PAY; (1.5)



Bu fonksiyonda 7, ihracat talebinin kendi fiyat esnekligini (n < 0); &, ihracat

talebinin ¢apraz fiyat esnekligini (6 > 0); €, ihracat talebinin gelir esnekligini (¢ > 0)

ifade etmektedir. Thracatin biiyiime oranini ise su sekilde gosterebiliriz:

xe = n(par — ) + 6(pre) + () (1.6)

Odemeler bilancosu denge kosulunu ifade eden (1.2) numarali denklemde,

ithalatin ve ihracatin biiyiime oranlarini temsil eden (1.4) ve (1.6) numarali denklemleri

yerine yazarak 6demeler bilangosu denge biiylime oranina ulasabiliriz:

_ Pa(1+1—®)—pp(1 -6+ %) —e(1+n+¥) +e(y)

VBt

(1.7)
I

Thirlwall (1979) bu (1.7) numarali denklemin birka¢ ekonomik Onermeyi

giindeme getirdigini belirtmistir. Bu dnermeler soyle siralanabilir:

@

(i)

(iii)

Ev sahibi tilkede enflasyon, ihracat talebinin kendi fiyat esnekligi ve ithalat
talebinin ¢apraz fiyat esnekliginin toplaminin mutlak degerinin birden biiyiik
(In + @| > 1) olmasi durumunda, 6demeler bilangosu denge biiylime oranini
diisiirecektir.

Yurt dis1 enflasyon, ithalat talebinin kendi fiyat esnekligi ve ihracat talebinin
capraz fiyat esnekliginin toplaminin mutlak degerinin birden biiyiik
(¥ + 8| > 1) olmasi durumunda, ev sahibi iilkenin 6demeler bilangosu
denge biiylime oranini artiracaktir.

Devaliiasyon, yani yerli para biriminin yabanci para biriminin karsisinda
deger kaybetmesi (e, > 0), Marshall-Lerner Kosulu olarak adlandirilan
thracat ve ithalat talebinin kendi fiyat esnekliklerinin toplaminin mutlak
degerinin birden biiyiik (| + ¥| > 1) olmasi durumunda, 6demeler bilangosu
denge biiylime oranini artiracaktir. Fakat burada dikkat edilmesi gereken

nokta para biriminin bir defaya mahsus deger kaybinin 6demeler bilangosu
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denge biiylime oranini kalic1 olarak arttiramayacagidir. Bu nedenle 6demeler
bilangosu denge biiylime orammi kalici olarak arttirabilmenin yolu birbirini
izleyen donemlerde siirekli olarak devaliiasyon olmasidir (e; > 0).

(iv)  Diinya geliri (y;) ve 6demeler bilangosu denge biiyiime oram (yg;) arasinda
dogru yonlii bir iligki bulunmaktadir ve diinya gelirinde meydana gelen hizh
bir biiylime, 6demeler bilangcosu denge biiyiime oranini da artiracaktir.

(V) Ithalat talebinin gelir esnekligi () ile 6demeler bilangosu denge biiyiime oram
(vg¢) arasinda ters yonlii bir iliski vardir ve ithalat talebinin gelir esnekliginde
meydana gelen bir artis 6demeler bilangosu denge biiyiime oraninda bir

azalmaya yol agacaktir.

Thirlwall (1979) birden fazla {ilkenin 6demeler bilangosu denge bilyiime oram
hesaplanmak istendiginde bunun 6nemli miktarda veri gerektirdigini ve hali hazirda
mevcut olmayan parametrelerin tahmin edilmesinin gii¢liiklerinin oldugunu diisiinerek
basitlestirici bir varsayim yapmistir. Ona gore ihracat talebinin kendi fiyat esnekligi
capraz fiyat esnekligine ve ithalat talebinin kendi fiyat esnekligi de c¢apraz fiyat
esnekligine esittir (n = § ve ¥ = @). Bu varsayimdan yola ¢ikarak 6demeler bilangosu

denge biiyiime orani su sekilde ifade edilebilir:

1+n+¥ —DPre — ) + (¢
Vpe = ( n )(pdt 7Tpft t) ) (1.8)

Thirlwall (1979), Marshall-Lerner kosulunun gegerli olacagini veya tek fiyat
kanunu sebebiyle ortak para birimi cinsinden Sl¢iilen nispi uluslararasi fiyatlarda uzun
vadede c¢ok kiiciik degisikliklerin olabilecegini sdyleyerek (pdt - Pse — et) ~ 0
oldugunu belirtmistir. Reel déviz kurlarinin veya uluslararasi ticaretteki nispi fiyatlarin
degismedigi varsayimlart goz oniinde bulundurularak (1.8) numarali denklem su sekilde

yeniden yazilabilir:
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Voe = S(it) (1.9)

Ayni varsayimlar1 ve €(y;) = x; esitligini kullanarak 6demeler bilangosu denge

biliyiime oranim asagidaki gibi ifade edebiliriz:

X
Vo = (1.10)

Bu esitlik 1979’dan beri “Thirlwall Yasas1” olarak kabul edilmekte ve
gecerliligini siirdiirmektedir. Thirlwall (1979) bu yasa ile ihracatta meydana gelen bir
artigin uzun donem fiili biiylime oranim olumlu yonde, ithalat talebinin gelir eksikliginde
meydana gelen bir artisin ise bu oram olumsuz yodnde etkileyecegini sOyleyerek
ihracattaki artisin, O0demeler dengesinin ve talep artisinin biiylime i¢in Onemini

vurgulamistir.

Perraton’a (2003) gore yukarida yer alan (1.9) numarali denklem Thirlwall
Yasast’'nin “gii¢lii” versiyonudur. Ayrica Perraton (2003) ihracat talebinin gelir
esnekliginin tahmin edilmesinin gii¢ oldugu durumlarda, ihracattaki gercek biiyiimenin
dis talep biiylimesi tarafindan belirlenen orana yaklasacagini belirterek (1.10) numaral

denklemi ise Thirlwall Yasasi’nin “zayif” versiyonu olarak tanimlamaistir.

“Basit kural” olarak da bilinen Thirlwall Yasasi (yg; = x./m), gercek ticaret
hadlerinin degismedigi ve ddemeler bilangosu dengesinin korundugu varsayimlarinda,
gelismis iilkeler i¢in gecerli iken siirekli biiyliyen cari islemler agig1 olmasi sebebiyle
gelismekte olan ilkeler icin gegerli olmadigi ve sermaye akimlarini goz ardi ettigi
yoniinde elestirilere maruz kalmistir. Bu sebeple Thirlwall ve Hussain (1982) bu yasay1

gelismekte olan iilkeler i¢in yeniden diizenlemistir.
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1.1.2. Gelismekte Olan Ulkeler I¢in Gelistirilen Odemeler Dengesi Kisith

Biiyiime Modeli

Thirlwall (1979) gelismis bir¢ok iilkenin uzun dénem fiili bliylime oraninin bu
basit kural ile hesaplanan 6demeler bilangosu denge biiyiime oranina yaklastigi sonucuna
ulagmis olsa da daha bu hipotezi 6ne siirerken bu hipotezin tiim {ilke 6rnekleri i¢in gecgerli
olmadiginin farkina varmistir. Bu nedenle Thirlwall ve Hussain (1982) gelismis tilkelere
gore gelismekte olan iilkelerin daha fazla ve siirekli artan cari islemler acig1 verdiklerini
ve bu aciklar1 sermaye girisleri ile finanse ettiklerini 6ne siirerek Thirlwall’in modelini
gelismekte olan {ilkelere uyarlamis ve sermaye akimlarin1t modele dahil ederek modeli
genisletmislerdir. Thirlwall ve Hussain’in (1982) bu ¢alisma ile hedefledikleri sey,
sermaye girislerini de dikkate alarak gelismekte olan iilkelerin uzun dénem fiili biiylime

oranlarim daha gercekei ve dogru bir sekilde hesaplayabilmektir.

Thirlwall ve Hussain (1982) ortak para birimi cinsinden 6l¢iilen nispi fiyatlarin
uzun vadede degismedigi ve cari islemler agigimin oldugu ve bu acigin sermaye girisleri
ile finanse edildigi varsayimlarim kullanarak ve Thirlwall’in (1979) daha o6nceki
modeline sermaye akimlarini da ekleyerek 6demeler dengesi esitligini su sekilde yeniden

ifade etmislerdir:
Ptht + Ct = PftMtEt (1.11)

Bu esitlikte, X, ihracat miktarini; P;, yerli para cinsinden ihracat fiyatini; M,
ithalat miktarini; P, yabanci para cinsinden ithalat fiyatini; E, déviz kurunu; C, yerli para

cinsinden oOlgiilen sermaye akimlarini ve t ise zamani ifade etmektedir. C; > 0ve C; < 0
ise sirastyla sermaye girislerini ve ¢ikislarini temsil etmektedir. Degiskenlerin tiirevleri

alinarak biiyiime oranlan su sekilde ifade edilebilir:

(g) (Pae + xp) + (%) (c) =ps +m; + e (1.12)

12



Bu denklemde £, ihracatin toplam hasilat i¢indeki payini; C ise sermaye
R R

akimlarinin toplam hasilat icindeki payini ifade etmektedir. Thirlwall ve Hussain (1982),
Thirlwall’in 1979 yilinda yapmis oldugu calismadan farkli olarak, capraz fiyat

esnekliklerini sabit kabul ederek ithalat ve ihracat denklemlerini s6yle tanimlamustir:

PeEn\Y
M, = (%) 4 (1.13)
dt
Pt \'
X, = v;e 1.14
() a

Bu esitliklerde yer alan i ve 7 sirasiyla ithalat talebinin ve ihracat talebinin fiyat
esnekligini (¥ < 0; n < 0); Y, yurt ici geliri; Y™, diinya gelir diizeyini; 7 ve € sirasiyla
ithalat talebinin ve ihracat talebinin gelir esnekligini ve t ise zamani1 gostermektedir.

fhracat ve ithalat talebinin bilyiime oranlar1 su sekilde yazilabilir:
my = lp(Pft +e — pdt) + n(y;) (1.15)

Xy = U(pdt —e — pft) +e(y¢) (1.16)

Odemeler dengesi esitligini veren (1.12) numarali denklemde, ithalatin ve
ithracatin biliylime oranlarim temsil eden (1.15) ve (1.16) numarali denklemleri yerine
yazarak 6demeler bilangosu kisitli biiyiime oranina ulasabiliriz:

(%n + Y ) (pdt —e — Pft) + (pdt —DPre — et) + %(5(}’;)) +%(Ct — Dat)

Vet = p (1.17)

Thirlwall (2011) bu esitlige gore bir iilkenin 6demeler bilangosu kisith biiylime
oraninin dort birlesene ayrilabilecegini sOylemistir. Bu bilesenler su sekilde ifade

edilebilir;
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1. Nispi fiyat degisikliklerinin, 6demeler bilangosu kisith reel gelir artisi tizerindeki

K % n+y )(Pdt—et—Pft)

T

etkisi:

2. Ticaret hadlerindeki degisimin etkisi: M

e
E (evD)
3. Yurt dis1 gelir artisindaki dissal degisikliklerin etkisi: =———

g (ct—par)

4. Reel sermaye akimlarindaki artisin etkisi:

Ortak para birimi cinsinden 6l¢iilen nispi fiyatlarin uzun vadede degismedigi yani
Pat = DPse T € kosulu gergeklesirse (1.17) numarali denklem su sekilde gosterilebilir:
E . C
(E) (S(Yt)) + (ﬁ) (¢t — Par)

Ve = - (1.18)

Thirlwall ve Hussain (1982) nispi fiyat hareketlerinden kaynaklanan herhangi bir
ihracat artisinin gergeklesmedigini kabul ederek ihracat talebinin gelir esnekligi ile diinya
gelir seviyesinin ¢arpiminin ihracata esit oldugu (e(y;) = x;) varsayimini yapmislardir.
Bu varsayim gdz 6niinde bulunduruldugunda (1.18) numarali denklem su sekilde yeniden

ifade edilebilir:

(%) (xp) + (%) (¢t — Par)

I

Vi = (1.19)

Thirlwall ve Hussain (1982), Thirlwall (1979) tarafinda ortaya atilan 6demeler
bilangosu dengesi esitliginden baslayan ve sermaye akimlarinda bir artis olmadigin
varsayan basit modelin sonuglan ile yukaridaki (1.19) numarali denklemin sonuglarim

karsilastirarak su goézlemlerde bulunmuslardir:
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1. E/R=1ve C/R =0 ise, cari islemler hesabinda baslangigta bir dengesizligin
olmadig ve sermaye akimlarinin dikkate alinmadigi durumda, (1.19) numaral
denklem Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan (1.10) numarali denklem ile
ayn1 sonucu verir ve bu sebeple 6demeler dengesi kisith biiylime orani su sekilde

yazilabilir:
X
Vo = (1.20)

2. Cari iglemler hesabinda baglangigta bir dengesizligin ve ¢, = 0 oldugu, yani
sermaye girislerindeki artista herhangi bir degisikligin olmadigi durumda,

o0demeler dengesi kisithi biiylime orani su sekilde ifade edilebilir:

LR~ e

Vpr = - (1.21)

(1.20) ve (1.21) numarali denklemler karsilastinldiginda yg, > ygz; oldugu
gozlenmektedir. Bu durumda (1.20) numarali denklemden (1.21) numaral
denklemi c¢ikararak biliylime oranindaki mutlak azalmay1 asagidaki gibi
gosterebiliriz:

C
R (Par + x¢)
T

(1.22)

3. Baslangictaki dengesizlik durumundaki biliylime orani, biiyiime oranindan daha
yliksek degilse ve baslangigtaki cari islemler agig1 sermaye girisleri ile
karsilanabiliyorsa bu durumda pozitif bir sermaye girisi artis orant olmalidir. Bu
orana, (1.19) numarali denklemi (1.22) numarali denkleme esitleyerek ve bu
esitligi ¢; i¢in ¢ozerek ulasabiliriz:

Ct = Dgr + Xt (1.23)

Thirlwall ve Hussain’e (1982) gore, ddemeler dengesi kisitli biliylime orani,

baslangicta odemeler bilangosu dengesizligi olmadig durumda
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Pat + Xt = Pyt + M + e, denkleminin oldugu yerde tanimlanir ve (pg; + x;) ve ¢;’nin
agirlikli toplaminin (pg: + x¢)‘e esit olmasi igin ¢, ’nin (py: + x¢) ile ayni oranda artmast
gerekir. Ancak baslangicta bir dengesizlik durumu s6z konusu ise sermaye girisleri
biliyiime orani ihracat kazanglarinin biiyiime oranindan daha yiiksek veya diisiik olabilir
(¢t S (par + x1)). Bu bilyiime oranlar arasindaki farka (1.19) numarah denklemden

(1.18) numaral denklem ¢ikarilarak ulasilabilir ve bu fark asagidaki gibi gosterilebilir:

C
7 Pae +x¢ —¢¢)
T

(1.24)

Thirlwall ve Hussain (1982), sermaye akimlarini dahil ettikleri genisletilmis
modellerini 1951-1966, 1951-1966 ve 1954-1978 donemleri i¢in bazi gelismekte olan
iilkelere uygulamis ve su sonuclara ulasmislardir: Ulkelerin gercek biiyiime oranlari, basit
Harrod ticaret ¢garpani sonucu ile kiyaslandiginda, bu sonucun 6ngordiigiinden daha yavas
biiyliyen iilkeler icin sebep nispi fiyatlardaki degisimin olumsuz etkisi iken, sonucun
ongordiigiinden daha hizli biiyliyen iilkeler ig¢in sebep sermaye girisleridir. Ancak
nihayetinde ulasilan sonug¢ iilkelerin biliylime performanslarindaki farkliligin asil

sebebinin ihracat artisindaki farkliliklar oldugudur (Soukiazis & Cerqueira, 2012, s. 34).

1.1.3. Siirdiiriilebilir Cari Islemler A¢igimin ve Dis Bor¢ Birikiminin Dahil

Edildigi Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli

Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan genisletilen ve sermaye akimlarini da
dikkate alan modelin gelismekte olan iilkeler i¢in uygun oldugu kabul edilirken bu model
sermaye girigleri ile finanse edilen cari islemler acigina ve GSYH’ye gore borgluluk
seviyesine bir kisit koymamasi ve dis borg birikimini ihmal etmesi sebebiyle elestirilere
maruz kalmistir. McCombie ve Thirlwall (1997), Moreno-Brid (1998-99) ve Barbosa-

Filho (2001) modeldeki bu eksikliklerin farkina varmis ve bu konuyu ele almiglardir.
16



Moreno-Brid’e (1998-99) gore, Thirlwall ve Hussain (1982) ¢aligmalarinda giiclii
ve saglam gorlinen ekonomik biiylime siireglerinin siirekli dalgalanmasina neden olan
stirdiiriilebilir dig borg¢ birikimini géz ardi etmistir ve modelin bu zayif yonii 6demeler
dengesi kisith biiyiime oranimn uzun donem denge biiylime oram olarak tanimlanip
tanimlanmayacagi konusunda tereddiitlere yol agmistir. Bu sebeplerden 6tiirii Moreno-
Brid, 1998-99 yillar1 arasinda yapmis oldugu calismasinda Thirlwall ve Hussain’in
(1982) modelinde yer alan yurt i¢ci gelir ve sermaye girislerinin gelisimine basit bir
kisitlama ekleyerek ve siirdiiriilebilir dis borg birikimini de modele dahil ederek 6demeler

dengesi kisitli biiylime modelini yeniden diizenlemistir.

Denklemleri basitlestirmek ve daha anlagiir kilmak adma yukaridaki

denklemlerde yer alan £ ve € ifadeleri asagidaki denklemlerde su sekilde
R R

kullanilacaktir:

E C

—=0 —=(1-6

R ve - ( )

Moreno-Brid (1998-99), yukarida yer alan Thirlwall ve Hussain (1982)’in

O0demeler dengesi esitligini ((1.11) numarali denklemi) su sekilde yeniden ifade etmistir:
Py X¢ + FiPgr = PreME, (1.25)

Bu esitlikte yer alan X, ihracat miktarini; P4, ihracatin yerli para birimi cinsinden
fiyatini; F, reel cari agi81; FP,;, cari acig1 finanse eden nominal sermaye akimlarini; M,
ithalat miktarini; Py, ithalatin yabanci para birimi cinsinden fiyatini; E, doviz kurunu ve
t, zaman ifade etmektedir. (1.25) numarali denklemin tiirevi alinarak su sekilde yeniden

yazilabilir:

O(Par +x:) + (1 = O0)(fy +pge) = m + Pre t € (1.26)
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Moreno-Brid (1998-99), Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan kullanilan ihracat

ve ithalat talebinin biiylime oranlarini dikkate almistir. Bu oranlar sirasiyla asagidaki

gibidir:
Xy = U(Pdt —e — pft) +e(y¢) (1.27)
my = l/)(pft t+e — pdt) + n(y;) (1.28)

Odemeler dengesi esitligini veren (1.26) numarah denklemde, ihracatin ve
ithalatin biiylime oranlarni ifade eden (1.27) ve (1.28) numarali denklemleri yerine
yazarak ve cari agigin GSYH’ye oraninin sabit oldugu (f = y) varsayimini yaparak
asagidaki esitlige ulasabiliriz:

B 0(e)) + (61 + ¢ + D (par — Pre — e
Ypt = T—(1-0)

(1.29)

Bu esitlikte 7 — (1 — ) # 0 oldugu varsayilmaktadir. Moreno-Brid (1998-99)
yeniden diizenledigi modelde, Thirlwall ve Hussain’in (1982) geleneksel 6demeler
dengesi kisitli biiyime modelinden farkli olarak, uzun donemde yabanci sermaye

giriglerini yurt ici gelirle birlikte hareket etmeye zorlayarak ticaret hadlerinin ve yabanci

gelirin uzun vadeli gelir ¢arpanint ﬁ kadarlik bir faktorle degistirmistir. Bu ¢arpan

farkli durumlara gore Thirlwall ve Hussain’in (1982) geleneksel modelindeki ¢arpandan
daha biiyiik veya daha kiigiik olabilmektedir. Ornegin baslangigta ekonomide cari
islemler fazlasi varsa (1 < 0), yeniden diizenlenmis modeldeki carpan geleneksel
modeldeki ¢carpandan daha kiiciiktiir. Ayrica baslangicta ekonomide cari islemler agig1
varsa (1 >60) ve m— (1 —60) pozitif ise yeniden diizenlenmis modeldeki ¢arpan
geleneksel modeldeki carpandan daha biiyiik olacaktir (Moreno-Brid, 1998-99, s. 288-

289).
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6 = 1 ise (2.29) numaral1 denklem asagidaki gibi yazilabilir:

Vs = s+ M+ +7:) (Par — ppe — e) (1.30)

Ayrica ticaret hadlerinde herhangi  bir degisiklik olmadig
((pdt — Dft — er) ~ O) ve €(y/) = x; oldugu varsayimlari yapildiginda su esitlige

ulasilir:

. Xt
Ypt = ; (1.31)

Tiim bu varsayimlar yapildiginda yukaridaki (1.31) numarali esitlik Thirlwall’in
basit kuralindaki biiylime oranina esit olmaktadir. Yine bu sonuctan anlasiliyor ki
Thirlwall’1n basit modeline ¢esitli degiskenler eklense de biiylime oranlar1 arasinda nicel
bir fark yoktur ve biiyiime performansini etkileyen ve yoneten en onemli degisken

thracattir.

Moreno-Brid (1998-99) yapmis oldugu bu ¢alisma sonucunda ekonominin uzun
vadeli biiyiime oranin, Thirlwall’in (1979) da belirttigi gibi, 6demeler bilangosu ile
kisitlandig1 sonucuna ulagmistir. Ayrica belirli varsayimlar altinda (6rnegin; {iretimin
artis orani, ithalat ve yabanci sermaye girisleri arasinda karsilikli bir iligki oldugu ve
yatirimin sermaye mallar ithalatina bagli oldugu), ekonominin 6demeler dengesi kisith

biliyiime oranimn kiiresel olarak istikrarli oldugu sonucuna ulasmustir.

1.1.4. Bor¢ Faiz Odemelerinin Dahil Edildigi Odemeler Dengesi Kisith

Biiyiime Modeli

Cari islemler agi1ginin borg yaratan sermaye akimlari ile finanse edildigini diisiinen
ve siirdiiriilebilir dis bor¢ birikimini Thirlwall ve Hussain’in (1982) modeline dahil eden

Moreno-Brid (2003), daha sonra bu modele bu akimlarin biiyiik bir parcast oldugunu
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diistindiigli borg faiz 6demelerini ekleyerek yukaridaki modelini genisletmistir. Elliot ve
Rhodd (1999), Ferreira ve Canuto (2003), Vera (2006) ve Alleyne ve Francis (2008) de

bu konuyu ele alan diger yazarlardandir.

Thirlwall ve Hussain’in (1982) modelini yeniden diizenleyen Moreno-Brid (2003)
O0demeler dengesi kisith biiylime modelini bor¢ faiz 6demelerini icerek sekilde asagidaki

gibi diizenlemis ve su denklemleri kullanmistir:

O(Pae +x¢) — 01(Par + i) + (1 — 0 + 0)(Par + fr) =m; + Pre T+ € (1.32)
Xe = U(Pdt — € — Pft) + ;) (1.33)
my = l/)(pft + e — pdt) +n(y,) (1.34)

Yukaridaki denklemlerde yer alan i, yurt dist reel net faiz 6demelerini (i’nin
ontlindeki isaretin negatif olmasi tilkenin net bor¢lu oldugunu gosterir); FP; = (pg + f),
yerli para birimi cinsinden oOl¢iilen cari agigini finanse eden net yabanci sermaye
girislerini; 0, ihracat kazanglan ile karsilanan ithalatin payini (6 > 0); 6,, yurt dis1 net
faiz 6demelerine tahsis edilen dovizin paymi (6; > 0); x, reel ihracati; m, reel ithalati;
Pa, yurt ici fiyatlary; pg, yurt disi fiyatlari; y*, diinya reel gelir diizeyini; y, yurt i¢i reel
gelir diizeyini; n < 0 ve € > 0, ihracatin fiyat ve gelir esnekliklerini; 1 < 0 ve ™ > 0,

ithalatin fiyat ve gelir esnekliklerini; t zamani ifade etmektedir.

fhracatin ve ithalatin biiyiime oranlarim ifade eden (1.33) ve (1.34) numaral
denklemleri (1.32) numarali denklemde yerine yazarak ve cari islemler agiginin gelire
oraninin sabit oldugu (f = y) varsayimim yaparak ddemeler dengesi kisitl1 biiyiime oram
olan y;;’ye ulasabiliriz:

_ 0(e0)) = 61G) + 60 + Y + D(par — pre — 1)
Yie = T—(1—6-6,)

(1.35)
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Ticaret hadlerinin uzun déonemde degismedigi ve ihracat talebinin gelir esnekligi
ile diinya gelir diizeyinin ¢arpiminin ihracata esit oldugu varsaymmlar yapildiginda

(1.35) numaral denklem asagidaki gibi ifade edilebilir:

th - Qlit
b= 1.36
e T (1-6-6,) (1.36)
Cari islemler ag18 sifirsa (yani 1 — 6 + 6; = 0 ise):
Ox. + (1 —0)i
y = et L= O (1.37)

T

Yurt dist net faiz 6demelerinin uzun dénemde degismedigi (i = 0) veya onemli
olmadig (6 = 1) varsayildiginda (1.37) numarali denklem Thirlwall’in (1979) 6demeler

dengesi kisitl1 biiyiime oranina esit olacaktir:

Xt
=— 1.38
Vit - ( )

Moreno-Brid (2003) tarafindan ortaya konan (1.35) ve (1.37) numarali1 denklemler
yurt dist net faiz 6demelerinin uzun dénem O6demeler dengesi kisitli biiylime oranim
etkileyebilecegini gostermistir. Moreno-Brid bu modelini 1967-1999 dénemi igin
Meksika’ya uygulamis ve 6demeler dengesinin uzun vadeli ekonomik biiylime {lizerinde

onemli bir kisit oldugu sonucuna ulagmaistir.

1.1.5. Odemeler Dengesi Kisith Kuzey-Giiney Biiyiime Modeli

Dutt (2002), Thirlwall (1979) tarafindan gelistirilen 6demeler dengesi kisith
biliyiime modelinin ve bu model hakkindaki genis literatiiriin genellikle bireysel {ilkelerin
biiylime performansini test etmek i¢in kullanildigini ve zengin (Kuzey) ve fakir (Gliney)
iilkeler arasindaki gelisim siirecinin goz ardi edildigini sdyleyerek bu modelleri elestirmis

ve iilkeler arasindaki esitsiz gelisimi ve biiylime performanslari arasindaki farklan
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aciklayabilmek i¢in Thirlwall’in (1979) analizine Kuzey-Giiney ticaretini dahil ederek bir
Kuzey-Giliney modeli gelistirmistir. Ayrica Dutt (2002), Thirlwall Yasasi’n1 dayandigi
varsayimlar (ticaret hadlerinin sabit ve ticaretin dengeli olmasi) sebebiyle de elestirmis
ve kendi modelinde bu varsayimlarin tersinin (degisken olan ve mutlaka dengelenmesi

gerekmeyen ticaret hadleri) gegerli oldugunu séylemistir.

Dutt (2002), Taylor’in (1981, 1983) iki iilke grubu (Kuzey-Giiney) i¢in tasarruf,
tilkketim ve yatirim ile birincil riinlerin ve iiretilen mallann farkli fiyatlandirilmasina
iliskin yapmis oldugu yapisalc1 varsayimlari kullanarak Kuzey-Giiney iilke gruplari igin
biliyiime oranlarinin ve ticaret hadlerinin evrimini ayni anda dikkate alan bir model ortaya
koymustur. Bu modelde Kuzey’deki firmalarin sabit kar oranli fiyatlandirma ve asin
kapasite ile iiretim yaptig1 ve Giiney’de ise firmalarin tam kapasite ile iiretim yaptig1 ve
iiretilen mallarin fiyatinin esnek oldugu varsayilmaktadir. Ayrica modelde Kuzey’de
oligopol, Giiney’de ise tam rekabet piyasasi kosullari gegerlidir. Yapilan diger bir
varsayim ise Giiney’de sabit reel bir iicretin ve issiz bir emegin oldugu ve bolgeler
arasinda sermaye akimlarinin olmadigidir. Kisacasi bu modelde Kuzey Kalecki-Keynes,

Giiney ise Marx-Lewis tarzinda modellenmistir.

Modelde her iki bolgede de (Kuzey ve Gliney) mallarin emek ve sermaye girdileri
kullanilarak sabit {iretim katsayilari ile tiretildigi varsayilmaktadir. Kuzey’deki firmalarin

iiriin fiyat denklemi su sekilde ifade edilebilir:

Bu esitlikteki z, Kuzey mal1 i¢in piyasadaki monopol giiciinii temsil eden ve digsal
olarak verilen fiyat artisin1 (mark-up); Wy ve by ise sirasiyla Kuzey’deki sabit licreti ve
Kuzey mallan i¢in gerekli sabit birim emek miktarin1 ifade etmektedir. Modele gore

Kuzey’de ¢ikt1 ireticiler tarafindan talebe gore belirlenir. Giiney’de firmalarin tam
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kapasite ile iiretim yaptiklart gdz Onilinde bulundurularak iiretim denklemi su sekilde

yazilabilir:
K

Yy = — (1.40)
as

Bu denklemdeki ag, Giiney’deki sabit sermaye-¢iktt oranini; K ise Giiney’in

sermaye stokunu ifade etmektedir.

Modelde her iki bolgede de ticret geliri alan ve kar geliri elde eden olmak iizere
iki ayn gelir grubu vardir. Kuzey’de, Kuzey iiretiminin degerinden kapitalistlerin
z/(1+ z), isgilerin de 1/(1 + z) kadarlik pay aldig1 yukaridaki esitlikte (1.39) ifade
edilmektedir. Modele gore Giliney’de is¢iler Giiney mali fiyatina gore sabit bir licret alirlar

(ayrica sadece tek bir mal tiiketirler). Giineydeki iscilerin reel iicret denklemi su sekilde

ifade edilebilir:

Wi

2 = 1.41
p = Vs (1.41)

Bu esiklikte, reel ticreti temsil eden Vs dissal olarak sabittir. (1 — bgVs)PsYs

ifadesi ise Gliney mallar1 agisindan kapitalist geliri temsil etmektedir.

Modele gore Kuzey’de isciler gelirlerinin tamamim tiiketirken kapitalistler
gelirlerinin bir kismini tasarruf (sy) ederler ayrica bu iki ayri gelir grubu tiiketim
harcamalarinin bir kismini (a) Giliney mallar1 i¢in geriye kalan kismini ise Kuzey mallan
icin harcarlar. Bu varsayimlara dayanarak Kuzeyliler tarafindan Giiney mallarina olan

talep su sekilde yazilabilir:
a = agY N Pk (1.42)

Bu denklemde P = 1[:_5 ve nominal doviz kurunun sabit ve 1 oldugu
N

varsayillmaktadir. Ayrica modele gore, Giiney’de isciler gelirlerinin tamamini Giiney mal
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icin harcarken, kapitalistler ise gelirlerinin bir kismini tasarruf (sg) eder ve tasarruf
ettikten sonra geriye kalan gelirinin § kadarlik kismin1 Kuzey mallar1 i¢in geriye kalan
kismin1 ise Giliney mallar1 i¢in harcarlar. Bu varsayimlara dayanarak Gilineyli kapitalistler

tarafindan Kuzey mallarina olan talep su sekilde yazilabilir:
B = Bo(os¥s)N 1 P17HN (1.43)

Kuzey’de oldugu gibi burada da toplam gelir yerine gelirin kar pay1 (osYs)
kullanilmigtir. Tiim gelirini Gliney malina harcayan is¢ilerin geliri iki bolgenin mallarn

arasinda paylastirilamadigi i¢in o3 = (1 — bgVs) oldugu kabul edilmektedir.

Kuzey firmalarimin yatinm fonksiyonu su sekilde ifade edilebilir:

Iy Yy
— = — 1.44
Ky Yo+t 71 <KN> ( )

Bu esitlikte, Ky, Kuzey’deki sermaye stokunu; y; ile ifade edilen pozitif sabitler

ise Kuzey yatirim orani (;—N) tarafindan Olgiilen kapasite kullanim oranim ifade
N

etmektedir. Bu esitlige gore daha yiiksek kapasite kullanim1 daha canli piyasalar ve daha
yiksek karlar anlamina gelmektedir. Kuzey’de yatirim mali olarak sadece Kuzey mallan
kullanilirken Giiney’de yatinm mali olarak hem Kuzey mallar1 (toplam yatirrmin
kadarlik kismi) hem de Giliney mallar1 (toplam yatirrmin Kuzey mallarina yapilan
yatirimdan kalan kismi) kullanilir. Ayrica hem Kuzey’deki hem de Giliney’deki sermaye

stokunun degerinde bir degisme olmaz (Dutt A. , 2002, s. 380).

Giiney’den yapilan Kuzey ithalatinin degerini veren denklem, yani Giiney

thracatinin denklemi su sekilde ifade edilebilir:

[1+ (1+Sy)z]
1+2)

P.Xg = a[ PyYy (1.45)
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(1.42) numarali denklem yukaridaki denklemde yerine yazildiginda ve

05 = w esitligi kullanildiginda (1.45) numarali denklem su sekilde ifade
edilebilir:
Xg = OP7HNYN (1.46)

Kuzey’den yapilan Giiney ithalatinin degerini veren denklem, yani Kuzey

ihracatinin denklemi su sekilde yazilabilir:
PyXy = BosPsYs (1.47)

(1.43) numarali denklem yukaridaki denklemde yerine yazildiginda ve
Oy = ﬁOO'SSS esitligi kullanildiginda (1.47) numarali denklem su sekilde yeniden

yazilabilir:

1
Xy = Oy (-) ves (1.48)

Bu kisimda modelin kisa ve uzun dénemde ¢alisma performansi incelenecektir.
Kisa donemde her iki bolgedeki sermaye stoku “K;” ile ifade edilmektedir. Piyasalarin,
iki mal i¢in, Kuzey iiretimi ve Gliney nispi fiyatlarindaki dalgalanmalar ile dengeye
gelecegi ve Giliney mali i¢in pozitif fazla talebin, P ile ifade edilen Giiney malinin nispi

fiyatinda bir artisa yol agtig1 varsayilmaktadir (Dutt A. , 2002, s. 381).
Gliney mali i¢in fazla talep denklemi su sekilde yazilabilir:
EDS = CSS + ISS + XS - YS (14‘9)

Bu esitlikteki C;; ve I;; sirasiyla j bolgesindeki i mali igin tiiketim talebini ve
yatirim talebini ifade etmektedir. Giiney geliri, yerli mallarin alimi, ithalat ve tasarruf
(Gliney’de tasarruflarin tamami ile yatirrm yapilmaktadir, yani tasarruflar yatirimlara

esittir) i¢in harcandigindan Y5 = Cgg + Igs + Mg seklinde yazilabilir. Ayrica Giliney
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ithalat1 ise Mg = X7N seklinde ifade edilebilir. Bu esitlikleri (1.49) numarali denklemde

yerine yazarak su esitlige ulasabiliriz:

1

Modelde Kuzey’de, Kuzey mal1 i¢in pozitif fazla talebin u = ;—N seklinde ifade
N

edilen kapasite kullanim oraninda bir artisa sebep oldugu varsayilmaktadir. Kuzey mal

icin fazla talep denklemi su sekilde yazilabilir:

Kuzey de Giiney gibi gelirini, yerli mallarin alimi, ithalat ve tasarruf igin
harcandigindan Yy = Cyy + My + Sy seklinde yazilabilir. Kuzey ithalati ise My = PXs
seklinde ifade edilebilir. Bu esitlikleri (1.51) numarali denklemde yerine yazarak su

esitlige ulasabiliriz:

Kapasite kullanim oraninin (u) ve nispi fiyatlarin (P) sabit oldugu kisa donemde,
her 1ki bolgedeki sermaye stoku (K;), ED; = 0 kosulunu gerektirir (Dutt A. , 2002, s.
381). Ticaret hadlerinin ve Kuzey’in kapasite kullanim oraninin denge degerlerine
ulasabilmek icin bu kosul (1.50) ve (1.52) numarali denklemlerde yerine yazilir ve
buradan elde edilen sonuclar da (1.48), (1.46) ve (1.40) numarali denklemlerde yerine

yazilir. Tiim bu islemlerden sonra su esitliklere ulasilir:

1

_ 05 e ﬁ éN (#N+#S_1)

p= [%) (uKy) (as) l (1.53)
_ Yo

“= [snon — 14l (1.54)
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Bu denklemde oy = e seklinde ifade edilebilir. Kuzey’deki kar payma ve

ticaret hadlerinin denge degerine (1.53) ve (1.54) numarali denklemler ¢oziilerek

ulasilabilir.

(1.54) numaral denklem dengeli ticaret hadlerinde Kuzey icin tasarruf-yatirim
denge kosulundan elde edilmistir. Bu esitlige gore ekonomik agidan anlamli bir kapasite
kullanim orani elde etmek i¢in sy oy > ¥, olmalidir. Ciinkii miktar ayarlama modellerinin
standart kosuluna gore, ¢cikt1 diizeyindeki istikrarin saglanabilmesi i¢in ¢iktidaki herhangi

bir degisiklige kars1 tasarrufun duyarhliginin, yatirirmin duyarliligindan fazla olmasi

(EDs)
P

gerekir. Ayrica kisa vadeli dengenin istikrari i¢in 2 oy < 0 kosulunun gerceklesmesi ve

Marshall-Lerner kosuluna benzer sekilde py + pg > 1 olmasi gerekir (Dutt A. , 2002, s.
382).

Kisa donemde denge kosullari her zaman gegerli iken, uzun donemde her iki
bolgedeki (Kuzey ve Giliney) sermaye stoku da g; =11<_ii seklinde ifade edilen her iki
bolgedeki sermaye birikimi oranlarina gore artar. Kuzey’in sermaye birikimi (1.44) ve

(1.54) numarali denklemler kullanilarak asagidaki gibi yazilabilir:

YoV
gv =Yoot [ = (1.55)

SNON — V1]
Gliney mallar1 agisindan Giiney’in tasarruf denklemi su sekilde yazilabilir:

SsasKs
SS =

- (1.56)

Giiney’de yatirirm hem Kuzey hem de Giiney mallar1 seklinde yapilmaktadir.

Giliney’in yatinm denklemi su sekildedir:

Is = P%Sg (1.57)
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Bu esitlikte ¢ < 1 oldugu varsayilir. Giiney’in yatirim ve tasarruf denklemleri

birlestirilerek sermaye birikim denklemine ulasilir:

ssPS o
8s =

(1.58)
a’S

Ticaret hadleri ve biiylimenin uzun donem dinamikleri Sekil 1.1°de gosterilmistir.

8

P* P,

Sekil 1.1. Uzun Dénem Dinamikleri
Kaynak: Dutt, 2002, 5.383

Sekil 1.1°de yukarida verilen Kuzey ve Gliney’in sermaye birikim denklemleri
((1.55) ve (1.58)) sirastyla gy ve gg egrileri ile gosterilmektedir. Sekilden ve denklemden

de anlagilacag gibi gy, nispi fiyatlardan (P) bagimsizdir.

P’deki degisim orani su sekilde ifade edilebilir:

1
p= [m] (en8n — &585) (1.59)

Bu denklemden ¢ikarilabilecek sonuglardan bir tanesi P’deki artis1 veya azalisi,

EnEn Ve &8s arasindaki farkin belirledigidir. e > 1 > ey varsayiminin gegerli oldugu
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g6z oniinde bulundurularak Sekil 1.1°de de goriildiigii gibi e¢g¢ egrisi g¢ egrisinin, gy
egrisi de eygy egrisinin lizerinde yer almaktadir. Sekil 1.1°de P’nin zaman i¢indeki
degisimine yer verilmistir. Sekil 1.1°de yer alan P*, 5gs ve eygy egrilerinin kesistigi
yerdeki nispi fiyattir. P > P* ise €585 > eygy dir ve (1.59) numarali denklemden de
anlasilacagi gibi bu durumda P zaman i¢inde diiser, P < P* ise £58¢ < ey8y dir ve bu
durumda ise P zaman ig¢inde yiikselir. Sekil 1.1°de yer alan P;, gy ve gs egrilerinin
kesistigi yerde olusan nispi fiyat diizeyidir. P, > P > P* oldugunu varsayalim. Bu
durumda Sekil 1.1°de goriildiigli gibi P nispi fiyat diizeyinde gy > gs ve p < 0’dur.
Kiiresel ekonomide bu siire¢ (P ve gg azalirken gy sabittir) Sekil 1.1°de gosterilen L
denge noktasina gelinceye kadar devam eder ve bu noktada p = 0 olur. Bu denge P, g¢
(y5) ve gy (yy)'nin sabit hale geldigi uzun vadeli bir dengedir (Dutt A. , 2002, s. 383-

384).

Bu c¢alisma, Thirlwall Yasasi’'mn Kuzey-Giiney modellerine nasil dahil
edilebilecegini ve iilkeler arasindaki esitsiz gelisimi aciklayabilmek i¢in bu yasanin nasil
kullanilabilecegini gosteren bir 6rnektir ve bu ¢alismada zengin (Kuzey) ve fakir (Giiney)
iilkelerin ithalat talebinin gelir esneklikleri karsilastirilmistir. Uzun vadede Giiney’deki
sermaye ve Uretimin, Kuzey’deki sermaye ve iiretimden daha yavas bir oranda biiyiimesi
acisindan dengesiz ve esitsiz bir gelisim s6z konusudur yani diinya ekonomisinin uzun
vadeli biliyiime performansi Kuzey’deki talep tarafindan belirlenir ve bunun sebebi
Giiney’in ithalat talebinin gelir esnekliginin Kuzey’inkinden daha biiylik (g5 > ey)

olmasidir (Dutt A. , 2002, s. 386-387).

1.1.6. “Genellestirilmis” Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli

Nell (2003), OECD iilkelerinin ve Giiney Afrika (SA) ve Giiney Afrika Kalkinma

Toplulugu’nun geri kalan1 (RSADC) gibi iki komsu bdlgenin biiyiime oranlart arasindaki
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uzun vadeli iliskileri analiz ederek Thirlwall’in (1979) 6demeler dengesi kisitli biiyiime
modelinin “genellestirilmis” bir versiyonunu ortaya koymustur. Bu calisma ile
Nell’in (2003) amaci1 diinya ekonomisinde tlkelerin karsiliklt bagimlilik iginde olup
olmadigin1 yani bir iilkenin biiyiime oranmnin diger iilkelerin biliylime oranlar ile

arasindaki iligkiyi test etmektir.

Nell (2003), SA’nin kendi para birimi cinsinden Olgililen 6demeler dengesi
esitligini ve bilylime oranlarini ifade etmek i¢in Thirlwall’in (1979) modelinde dikkate

alinan 6demeler dengesi esitligini ve biiyiime oranlarini kullanmistir:
Dat +X¢ = D + M + € (1.61)

Nell (2003) ihracat ve ithalat talebinin biiylime oranlarim ise su sekilde ifade

etmistir:
Xe = n(pdt — Prt — et) + 31W1(3’1:0ECD) + EZWZ(YtRSADC (1.62)
my = l/)(Pft + e — pdt) + 7T1W3(3’tSA) + 7T2W4(}’£9A) (1.63)

Bu esitliklerdeki 7, ihracat talebinin fiyat esnekligini (7 < 0); y°E¢P, diinya
gelirinin bir kismin1 temsil eden OECD’nin ¢ikt1 biiyiime oranini; y®SPAC  diinya
gelirinin bir kismint temsil eden RSDAC’nin ¢ikt1 biiylime oranini; & ve &,, SA
tarafindan toplam ihracatin (w! ve w?) bir oran1 olarak OECD ve RSADC’ye yapilan
agirlikli ihracat talebinin gelir esnekligini (g4,&, > 0); 3, ithalat talebinin fiyat
esnekligini (1 < 0); y54, SA’nin yurt i¢i gelirinin bilyiime oranini; ; ve m, ise SA

tarafindan toplam ithalatin (w3 ve w*) bir oran1 olarak OECD ve RSADC’ye yapilan

agirlikli ithalat talebinin gelir esnekligini (7r;, m, > 0) ifade etmektedir.
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Ihracat ve ithalat talebinin bilyiime fonksiyonlarim ifade eden (1.62) ve (1.63)
numarali denklemler (1.61) numarali denklemde yerine yazilirsa asagidaki esitlige

ulasilir:
Par +0(Pac = P — ) + eaw (FFP) + W FAPC) =
Pre T lp(Pft +e — pdt) + w3 (P4 + mw (F4) + e (1.64)

Bu esitlik y54 igin ¢éziildiigiinde, SA’nin 6demeler dengesi ile tutarli biiyiime

oranina ulagilir:

SA* _ n+y+ 1)(Pdt — Prt — et) + e w (YPFP) + g,w? (yfAPC
ypit = : Z (1.65)
T W? + T,w

Uluslararas: ticarette nispi fiyatlarin degismedigi (pdt — Dt — € = 0) varsayimi

yapildiginda (1.65) numarali denklem su sekilde ifade edilebilir:

o g w (yQECD £, w2 (yRSADC) .
YVt - 3 4 3 4 ( ' )
Tw>+ m,w T w* + m,w
Benzer sekilde RSADC’nin biiyiime orani da su sekilde yazilabilir:
5 (1, 0ECD 6(+,SA
&3w E4W
leSADC* _ <3 (yt ) 4 (yt ) (167)

maw’ + muwd  maw? + mw?d

Thirlwall (2011), Nell’in (2003) “genellestirilmis” modelini su sekilde ifade

etmistir:
n
y= P (1.68)
n
2 Y
t=1
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Bu denklemdeki y,, ticaret ortaginin (p = 1,...,n) biiylime oranim; wyy,, p
lilkesinin ihracatinin toplam ihracat igindeki payini; &, her bir varis yerine (p) yapilan
ihracat talebinin gelir esnekligini; 7, her bir ticaret ortagindan (p) yapilan ithalat
talebinin gelir esnekligini ve wy,, ise her bir sektoriin toplam ithalat i¢indeki ithalat payim

ifade etmektedir.

Nell (2003) tarafindan gelistirilen “genellestirilmis” modeli Thirlwall’in (1979)
Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli’nden farklilastiran sey: Thirlwall’in (1979)
modelinde bir iilke ile “diinyanin geri kalam™ arasindaki ikili ticaret iligkilerine bakilirken
Nell’in (2003) modelinde tek bir iilke (SA) ve iilke bloklar1 (OECD ve RSDAC)
arasindaki ¢ok tarafl ticaret iliskilerine bakilmasidir yani Nell’in (2003) modeli diinya

ekonomilerinin birbirine bagimliligini1 vurgulamaktadir.

1981-1998 dénemi i¢in OECD, SA ve RSDAC arasindaki bagimhlik iligkisini test
eden Nell (2003) bu iilkelerin ve bolgelerin uzun vadeli ¢ikt1 biiylime oranlar1 arasinda
bagimlilik iligkisinin oldugu sonucuna varmistir. Nell’e (2003) gore OECD agisindan
o0demeler dengesi ile kisitli olan SA’nin uygulamasi gereken politika ihracat mallarimn
(kalite, tasarim, tirlin farklilagtirmasi ve teslimat hizmeti gibi) yapisal talep 6zelliklerini
gelistirerek bu mallara olan yurt dis1 talebi daha cazip hale getirmek ve diger tilkelere

olan bagmmliliklarin1 azaltmaktir.

1.1.7. I¢ ve Dis Dengesizliklerin ve Nispi Fiyatlarin Dahil Edildigi Odemeler

Dengesi Kisith Biiyiime Modeli

Soukiazis, Cerqueira, ve Antunes (2013), dis agiklarim sermaye girisleriyle
stirekli olarak finanse edemeyen ve kalici cari islemler hesab1 agigina sahip bir iilkenin

biiylime oraninin ddemeler bilangosu dengesi ile kisitlanabilecegini sdyleyen Thirlwall’t
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(1979) elestirerek biiyltimenin sadece dis talep ve dis dengesizliklerle (cari hesap agiklart)
kisitlanamayacagini ve biit¢e agiklart ve kamu borcundan kaynaklanan i¢ dengesizliklerin
de biiylimeyi ve i¢ talebi kisitlayabilecegini ve ayrica nispi fiyatlarin goz ardi edilmemesi
gerektigini savunarak dis dengesizliklerle birlikte i¢ dengesizlikleri ve nispi fiyatlar da
dikkate alan 6demeler dengesi kisith biiylime modelinin genisletilmis bir versiyonunu
gelistirmiglerdir. Talep bilesenlerinin ithalat iceriginin, biiylimenin belirleyicileri olarak
cari hesap aciklariyla birlikte kamu aciginin ve borcunun ve nispi fiyatlarin etkisinin

dikkate alinmasi genisletilmis modelin 6nemli katkilarindandur.

Ithalat talebi fonksiyonu su sekilde tanimlanmistir:

«  Om

P
M = aCmeGmex™ Inv () (1.69)

Bu fonksiyonda M, ithalati; C, 6zel tiikketimi; G, kamu harcamalarini; X, ihracati;
Inv, yatinmlari; P ve P sirastyla yurt i¢i ve yurt dis1 fiyat diizeyini; e ise doviz kurunu
temsil etmektedir. Ayrica 7, Tg, Ty, T sirasiyla ithalat talebinin tiketim, kamu

harcamalar, ihracat ve yatinm esnekliklerini (7., g, 7y, T, > 0) ve 8y, ise ithalat

talebinin nispi fiyat esnekligini (6,,, < 0) ifade etmektedir.
Ithalat talebi denklemi biiyiime oranlari ile su sekilde ifade edilebilir:
M = T.C+ Mg + Mk + v + 6, (" + & — p) (1.70)

Esitlikten anlasilacagi lizere ithalat talebindeki artis sirasiyla 6zel tiiketimin (¢),
kamu harcamalarinin (g), ihracatin (x), yatirimlarn (inv), yurt dis1 fiyat diizeyinin (p*),

doviz kurunun (é) ve yurt i¢i fiyat diizeyinin (p) biiylime oranina baghdir.
Ihracat talebi fonksiyonu su sekilde tanimlanmistir:

Sx

X = BY*& (PTje) (1.71)
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Bu fonksiyonda Y*, yabanci geliri; €, ihracat talebinin gelir esnekligini (¢, > 0)

ve §, ise ihracat talebinin nispi fiyat esnekligini (5, > 0) ifade etmektedir.
Ihracat talebi denklemi biiyiime oranlari ile su sekilde ifade edilebilir:
Xx=&y " +6,(p"+é—p) (1.72)

Bu denklemde x, y*, p, p* ve é sirasiyla reel ihracatin, reel yabanci gelirin, yurt

i¢i fiyatlarin, yurt dis1 fiyatlarin ve déviz kurunun biiyiime oranini temsil etmektedir.

Toplam harcanabilir gelirin ve devlet tahvili tutularak elde edilen getirilerin bir

fonksiyonu olan hanehalkinin nihai tiikketim fonksiyonu su sekilde tanimlanmustir:

C=[((1=1t) +rwgy)]™ (1.73)

Bu fonksiyonda t, gelir vergisi oramimi; r, reel faiz oranini; wgy, yerli tahvil
sahiplerinin kamu borcu i¢indeki paymi ve &, ise tiiketimin gelir esnekligini ifade

etmektedir.

Tiiketim denklemi biiyliime oranlart alindiginda su sekilde ifade edilebilir:

f=e, ((AT)WBH + r(Awgy) + 5/> (1.74)

Yerli tahvil sahiplerinin kamu borcu igindeki payinin zaman i¢inde degismedigi

(Awgy = 0) varsayildiginda tiiketim fonksiyonu su sekilde yeniden yazilabilir:

. (Ar)wgy .
C=£C<(1—t)+rwBH+y> (1.75)

Nominal faiz orani (i) ile yurt i¢i enflasyon (p) arasindaki farkin reel faiz oranina

(r) esit oldugu varsayilmaktadir:

r—i—p (1.76)
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Buradan:
Ar=AGi—p)=Ai—Ar=i—p (1.77)

(1.77) numarali esitlik (1.75) numarali denklemde yerine yazildiginda tiikketim

denklemi su sekilde yeniden ifade edilebilir:

. ., (AL — Ap)wpy
c=¢g, <y + -0+ T”WBH> (1.78)

Tiiketimdeki artis yurt i¢i gelirdeki ve devlet tahvili tutularak elde edilen faiz
gelirlerindeki artisin bir fonksiyonu oldugu i¢in tiiketimdeki artisin harcanabilir gelir

artiginin bir fonksiyonu oldugu varsayilmaktadir.
t donemindeki briit yatirim fonksiyonu su sekilde tanimlanmaistir:
InvE = A(K& — K;_1) + 0K,_4 (1.79)

Bu fonksiyonda K ¢, arzulanan sermaye stoku miktarini, K, ekonomideki efektif

sermaye stokunu; A, ayarlama hizint ve § ise amortisman oranini ifade etmektedir.

Arzulanan sermaye stokunun (K %), yurt ici gelirin (Y) ve reel faiz oramnin () bir

fonksiyonu oldugu varsayilmaktadir:

K& = yfKayfrd (1.80)

Bu denklemde yer alan €, ve €,.4 sirasityla arzulanan sermaye stokunun gelir

esnekligini ve reel faiz orani esnekligini temsil etmektedir.

(1.80) numarali denklem (1.79) numarali denklemde yerine yazildiginda ve

zamana gore (t) tirevleri alindiginda yatirim fonksiyonu su sekilde yeniden yazilabilir:

Alnvf = A(AKE) = A(AYKdr )

€Kd-1,.€rd €Kd .. €rd-1
_ AY; T, AY, yexd AY R0 Ary ¢ (1.81)
- YEKd—l €kd Yt t T.Srd—l €ra T T ’

t t
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— =yve % = 7 bllylime oranlar1 (1.81) numaral1 denklemde yerine yazilirsa:
t

Alnvf = YKy v + Ar Y Ky (1.82)
(1.82) numaral denklemin her iki tarafi da Invtg ifadesine boliiniirse:

Alnv® K& , ,
g =4 ‘ g (€kay + &raT) (1.83)

I nv, Invt

exg =4 Ké Exa> Er = A K Erg V€ A _ v esitlikleri (1.83) numarali
kK~ nvé Ka> <r — Inv$ rd Inv$ - 3 ’

denklemde yerine yazildiginda yatirimin biiyiime orani su sekilde ifade edilebilir:
NV = gy + &1 (1.84)

(1.84) numarali denklemden anlasilacagi gibi yatinmin biiyiime orani yurt ici
gelirin ve reel faizin biiylime oraninin bir fonksiyonudur. Yatirimin finansmaninda yerel
maliyetin etkisini yansitmasi i¢in € > 0 (hizlandiran etkisi) ve &. <0 olmasi

beklenmektedir (Soukiazis, Cerqueira, & Antunes, 2013).
Devlet biitcesi nominal olarak su sekilde tanimlanmaktadir:
G, +iBy +i"Bpe =tYP+ D (1.85)

Bu esitlikte G,,, nominal kamu harcamalarini; By, yerli tahvil sahiplerinin sahip
oldugu kamu borcunu; Bj, yabanci tahvil sahiplerinin sahip oldugu kamu borcunu; Y,
yurt i¢i geliri; P, yurt i¢i fiyat diizeyini; D, kamu agigini; i ve i*, sirastyla yerli ve yabanci
kamu borcu sahiplerine 6denen nominal faiz oranlarini; e, nominal doviz kurunu ve t ise
nominal gelir vergisi oranim ifade etmektedir. (1.85) numarali esitlikte verilen iligkiye
gore kamu borcunun faiz 6demelerinin de dahil oldugu toplam cari harcamalar vergi

gelirlerini astiginda kamu ac1g1 olusur:
G, +iBy +i"Bre > tYP (1.86)
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Uzun dénemde reel kamu harcamalarindaki artig (g)!, (1.85) numarali esitlik ile

tutarhidir ve su sekilde tanimlanmistir:

(B s WD ras (i N WBH
6= [+ (@=5) 7~ i+ i(ba = D)]

WgFp

— [(eti* +i*Ae) + i*e(br — P)] . (1.87)
G

.1 D . o G
Bu esitlikte wp = —, biit¢e ag1g1 oranint; w; = —, kamu harcamalar1 oranint;
YP Y

B Bp . . . T . <
Wy = P—’; Ve Wgp = ﬁ ise sirastyla yerli ve yabanci tahvil sahiplerinin sahip oldugu

kamu borglarinin paylarim (nominal gelirin yiizdesi olarak); d, biit¢e agigimn biiyiime

oramini, by ve by ise sirasiyla yerli ve yabanci tahvil sahiplerinin sahip oldugu kamu

borg¢larinin biiylime oranini temsil etmektedir.
Odemeler dengesi kosulu su sekilde tammlanmustir:
XP + Dpe — i*Bre = MP*e (1.88)

Bu esitligin sol tarafi ithalati finanse etmek ig¢in kullanilan mevcut para
kaynaklarin1 gostermektedir. Esitligin sol tarafinda yer alan XP, ihracat gelirlerini; Dge,
yabancilar tarafindan finanse edilen kamu agigimin miktarini; i*Bre, yabanci tahvil

sahiplerine yapilan faiz 6demelerini ifade etmektedir.
Odemeler dengesi nihai iliskisi su sekilde tanimlanmaktadir?:

. . Wp ., . . Wg . wy Pe . .
1-&6)— —i")—(1-&)—Ai*=—— * 1.89
EHp(L=O G +y =)= Q-9 ar= NSt ) (189)

Bu esitlikte yer alan x, m, p, p*, y ve é sirasiyla ihracatin, ithalatin, yurt igi

fiyatlarin, yurt dis1 fiyatlarin, yurt i¢i gelirin ve nominal doviz kurunun biiyiime oranlarim

I Kamu harcamalarindaki artisi gosteren (1.87) numarali denklemin tiiretilme detaylarina Soukiazis vd.
(2012)’den bakilabilir.
2 (1.89) numarali denklemin tiiretilme detaylarina Soukiazis vd. (2012)’den bakilabilir.
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ifade etmektedir. Ayrica wp, wg, Wy ve Wy, ise sirasiyla biitge agiginin, kamu borcunun,
ihracatin ve ithalatin gelire oramni temsil etmektedir. Son olarak (1 — &) ise dis piyasalar

tarafindan finanse edilen kamu a¢igimn veya kamu borcunun yiizdesini temsil etmektedir.

Yurt i¢i gelirin biiylime oram su sekilde tanimlanmistir3:

(1.90)

<
Il
oS

_ wy (P'e i
A= (gx _W—X(T> 7Tx£x>y
P*ewy wy (Pe .. A .
+ <5x (1 - ?W—an> F— 6mW—X<T>>(p +e— p)
+ (p P*e@(p + e))+(1 —f)—(p—l ) — (1—5‘)—Al
P e\wy ( (Al — Ap)§wpg : .
- (T>— {(1 _ t) T TfWB (ncgc) + T[kgr(Al - Ap)
Wp
+r [ AL—G—AL (1—E)W—G]}] (1.91)
Ve:
_ [wm (PTe t WD_iEWB__* N
B = W—X(T){ncec+7rksr + 1g (WG +W—G e i“e(1 E)WG)}
~a-93] (192)

(1.90) numaral1 denklemden anlasilacag: lizere yurt i¢i gelirin biiyliime oram
belirlenirken diger faktorlerin yam sira i¢ ve dis dengesizliklerin ve nispi fiyatlarin etkisi

de dikkate alimmaistir. (1.91) numarali denklem ile gosterilen pay (4) cesitli birlesenlerden

3 (1.90) numarali denklemin tiiretilme detaylarina Soukiazis vd. (2012)’den bakilabilir.
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olugmaktadir: Payda yer alan ilk terim dig talebin yurt i¢i bliylime tizerindeki etkisini
olgerken, ikinci terim nispi fiyatlarin hareketleri yoluyla ikame etkisini ifade eder, ti¢ilincii
terim ticaret hacminin yurt i¢i biiylime iizerindeki etkisini dlgcerken son terim ise i¢
dengesizliklerin (kamu borcunun ve agiginin) yurt i¢i biiyiime iizerindeki etkisini 6lger.
(1.92) numarali denklem ile gosterilen payda (B) ise talep bilesenlerinin ayristiriimis

ithalat esnekliklerinin yurt i¢i biiylime lizerindeki etkisini ifade etmektedir.

Soukiazis vd. (2013) gelistirmis olduklar1i bu genisletilmis BOPCG modelini
Portekiz ekonomisine uygulamiglardir. Yapilan analizlere dayanarak gelistirmis olduklarn
dis ticaret ve kamu dengesizliklerine izin veren ve nispi fiyatlarin nétr olmadigin
varsayan BOPCG modelin Portekiz ekonomisinin biiyiime performansim daha iyi

acikladig1 sonucuna ulasmglardir.

1.1.8. Cok Sektorlii Odemeler Dengesi Kisith Bityiime Modeli

Odemeler dengesi kisitli biiyiime modeli talep odakli Post Keynesyen bir model
olmasina ragmen mallarin arz 6zelliklerini de dikkate almakta ve iiretim yapisindaki ve
teknolojideki degisikliklerin, ihracat ve ithalatin gelir esnekliklerini etkileyebilecegi
fikrine dayanmaktadir. Thirlwall’a (1979) gore biiyliimenin en Onemli dinamigi
ihracattaki artis olmasina ragmen rekabet giiclinii artirmak i¢in arzin Ozellikleri de
onemlidir. Ayrica Thirlwall (1979), neoklasik teoriden farkli olarak, uzun dénem biiylime
oraninin faktor girdilerinin stoklar1 tarafindan degil, ekonominin daha “rekabetci”

olmasiyla belirlendigini sdylemistir.

Ancak, yapisal degisimin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi, talep kaynakl
Keynesyen biiylime teorilerine tam olarak dahil edilmemistir. Pasinetti’nin (1981, 1993)
Yapisal Ekonomik Dinamikler (SED) yaklasimi, talep kaynakli yapisal degisimin

ekonomik biiylime {izerindeki eksini kabul etmis ve Pasinetti modelinde bu yapisal
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degisime yer vermistir. SED yaklasimina gore, tiretim yapisindaki ve teknolojideki
degisiklikler ekonomik biiylime hizinda farkliliklara neden olmaktadir, yani, iilkeler
arasindaki tiretim yapisi ve teknoloji farkliliklari iilkeler arasindaki biiylime hizi

farkliliklarina yol agmaktadir (Araujo & Lima, 2007, s. 756-757).

Bununla birlikte, Pasinetti (1981, 1993) cok sektorlii ekonomik biiyiime
modelinde talep agisindan 6demeler dengesi kisitina yer vermemistir. Bu eksikligi
gidermek isteyen Araujo ve Lima (2007), Pasinetti’nin SED yaklagimindan faydalanarak
O0demeler dengesi kisitli biiylime modelinin ¢ok sektdrlii versiyonunu gelistirmistir.
Araujo ve Lima’nin (2007) modelinde A, gelismis ve U, az gelismis olmak iizere iki
iilkenin oldugu ve her iki lilkenin de n — 1 kadar tiiketim mal1 tirettigi varsayilmaktadir.
Araujo ve Lima (2007), U tilkesi i¢cin metalarin fiziksel ve parasal akimlarini ii¢ kosulla
Ozetlemislerdir: (1) Emegin tam istthdam kosulu, (i1) milli gelirin tam harcama kosulu ve

(ii1) dis ticaret denge kosulu. Tam istihdam kosulunu su sekilde ifade etmislerdir:

n-1

z a +§a a,; = 1 (1.93)
=]

Bu esitlikte a in Ve 4in, nihai Uiriin ’nin sirastyla kisi basina i¢c ve dis talep

katsayilarini ifade eder,i = 1,2, ...n — 1. Her iki sektorde istihdam edilen emek miktarim

temsil eden a,is tilketim mallarinin iiretim katsayillarim vermektedir. A iilkesindeki

hanehalki sektorii 71 ile gosterilir ve her iki iilkedeki niifusun boyutlar, orantililik
katsayist & ile iliskilidir. Issizlik oranmnin sabit oldugu varsayimi yapilmaktadir ve milli

gelirin tam harcama kosulu su sekilde ifade edilebilir:

Z (a +a: )a =1 (1.94)
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Bu denklemdeki a A iilkesinde tiretilen iiriin i’nin kisi basina ithalat katsayin1

ifade etmektedir. D1s ticaret dengesi kosulu su sekilde yazilabilir:

n-1
Z ((fal.ﬁ—alfn)am. =0 (1.95)
i=l

Araujo ve Lima’ya (2007) gore bu modelin farkliligi, dis ticaret dengesinin

fiyatlar cinsinden degil, isglicii katsayilarini temsil eden ayi cinsinden yazilabilmesidir:

a_., Uriin i i¢in ihracat ve ithalat talebi katsayilarim agirliklandirmaktadir. Bu kosula

ni’
gore, U iilkesindeki emek miktari cinsinden ifade edilen ihracat iirlinlerinin, ithal

iirlinlerine esit olmasi gerekir. Sistemin fiziksel miktar i¢in ¢6zlimii su sekilde yapilabilir:

X, = (a;,+éa )X, i=12.,n-1 (1.96)

Bu esitlikte X i tirlin i’nin tretim miktarini ifade ederken, X 5 Az gelismis olan

U tlkesinin niifusunu ifade etmektedir. Bu ¢oziime gore, i¢ ve dis talebin toplami U

ilkesinde tretilen her bir ticari malin fiziksel miktarini vermektedir. p; ve W sirasiyla

U iilkesindeki {irlin i’nin fiyatini1 ve licret oranim ifade etmektedir. Fiyatlar i¢in ¢6ziim

kiimesi su sekilde gosterilebilir:

pi = a,:W, i=12,..,n—1 (1.97)

Modelde, A tilkesindeki ortalama toplam verimliligin, U tilkesinden on kat daha
fazla olugu ve verimlilik farklarimin on kattan daha fazla olan iiriinlerin fiyatinin A
iilkesinde U iilkesinden daha diisiik oldugu varsayilmaktadir. Iki iilke arasinda
uluslararasi ticarete izin verilmesi durumunda A iilkesindeki bireyler, U {ilkesinde daha

ucuz olan birinci tiir mallar1 alacakken, U iilkesindeki bireyler, A iilkesinde daha ucuz
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olan ikinci tiir mallar1 alacaktir. Bunun sonucunda U iilkesi birinci tiir mallarda, A tilkesi
ise ikinci tiir mallarda uzmanlasmaya giderek bu mallarn ihracatimt tesvik edici

politikalar uygulayacaktir (Araujo & Lima, 2007, s. 763-764).

Modele gore, az gelismis olan U iilkesi i malinin iiretiminde karsilastirmali

ustiinliige sahip degilse, yani p; <p; ise i malina olan dis talep sifirdir (x » = 0).
l

p; >p; ise Uiriin { i¢in dis talep Thirlwall’in (1979) modelindeki gibi standart bir ihracat

fonksiyonu ile ifade edilmektedir:

[ o ~ > D
4" BT P = P (1.98)

0 eger p: < p;
Bu denklemde x . . , liriin i’nin dis talebini; n; iirlin i’nin ihracat talebinin fiyat
124}

esnekligini (771- < O); f;, iiriin i’nin ihracat talebinin gelir esnekligini ve Y 4> A
iilkesinin milli gelirini ifade etmektedir. (1.98) numarali denklem A iilkesinin niifusunu

ifade eden X P ’e boliinerek iirtin i’nin kisi basina dis talep katsayisina ulasilir:

7
p; L. B.-1
_ - ZXAl S "2 A
a.={\p/ 4 e pp =P (1.99)
n i
\ 0 eger p{<pi

Bu esitlikte, A tlilkesinin kisi basina geliri y, ile ifade edilir. Gelismis olan A iilkesi
i malinin iiretiminde karsilastirmal1 {istiinliige sahip degilse, U {ilkesinde i malina olan

kisi bas1 ithalat talebi sifirdir (x{n =0). p;>p; ise ithalat talebi katsayilari, standart bir

ithalat fonksiyonu ile ifade edilebilir:
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(1.100)

0 eger p; < p;

Bu denklem de yer alan Y, lirtin i’nin ithalat talebinin fiyat esnekligini (Wl-<0);
@., tirlin i’nin ithalat talebinin gelir esnekligini ve YU ise U iilkesinin reel gelirini ifade

etmektedir. (1.100) numarali denklem U iilkesinin niifusuna boliinerek {iriin i’nin kisi

basina ithalat katsayisina ulasilir:

( ) v,
i b -1
. eger ;= P
a, =\, | U« ET Fi=p (1.101)
in I
\ 0 eger pi<p{

Burada P;>p; ise (1.99) numarali denklemin logaritmasi alinarak zamana gore

p. ps B X
tiirevi alinirsa ve — = o-l.U, oA -4 _

5 - O_, >
p; L R

S>

= ¢ esitlikleri kabul

>

edilirse tiriin i’nin kisi basina ihracat talebinin biiylime oran su sekilde ifade edilebilir:

%in 0 eger  p; < p;

Ayni sekilde p;>p; ise (1.101) numarali denklemin logaritmast alinirsa ve

X
n

v_ oy Cn
¢
n

= U = g esitlikleri kabul edilirse i malinin kisi basina ithalat talebinin
Yu Y

biiylime oranlari su sekilde ifade edilebilir:
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a» V/i<O'Z-A—O'l-U)+¢l'GU+(¢l‘_1)g eger  p: 2 p;
_ Y ! (1.103)
a. 0 eger pr < P

Her iki iilkenin niifusunda da herhangi bir degisiklik olmadig varsayilirsa

(g =g = O), iriin i’nin fiyatindaki degisim orani her iki iilke i¢in de aymidir

(ol.U = o-l.A ) Bu varsayimlardan ¢ikarilacak sonug, uzun vadede ticaret hadlerindeki

ve doviz kurundaki degisimin sabit oldugudur. Bu varsayimlarin gegerli oldugu durumda

(1.102) ve (1.103) numaral1 denklemler sirasiyla su sekilde ifade edilebilir:

a;a
= B oA (1.104)
9in >
4,
= ¢. oV (1.105)
ar Yy
in

Odemeler bilangosu dengesi denklem (1.95) ile ifade edilir ve bu denge kosulunun

saglanabilmesi i¢in zaman i¢indeki degisim oraninin sifira esit olmasi gerekir:

-1

S
S
iR

(gal.ﬁ—m )am. + (.»;al.ﬁ_m )am. =0 (1.106)

in m
1

1

~,
Il

~.
Il

Teknik ilerlemenin olmadigr durumda (d . l-(t) = 0), (1.106) numarahl denklem

asagidaki gibi yazilabilir:

Z (56"1-;5“"5,1)% =0 (1.107)
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(1.107) numarali denklemde (1.104) ve (1.105) numarali denklemleri yerine

yazarak su esitlige ulasilabilir:

n—1
2 Biapa,
i=]

U _ A 1.108
O—y n_l O'y ( )
24 ay
i=1

Bu denklem U ve A iilkelerdeki kisi basina diisen gelirin biiylime oram arasindaki

iliskiyi gostermesi sebebiyle onem arz etmektedir. A, su sekilde ifade edilebilir:

n-1
2, Bz

A=t (1.109)
n-1

2 4 ay;
i1

Bu esitlikte A < 1 olmasi durumunda, gelismis ve az gelismis iilkeler arasinda kisi
basina diisen gelir acisindan bir esitsizlik ortaya ¢ikacaktir, yani az gelismis iilkenin kisi
basina geliri geligmis iilkeden daha yavas bir oranda artacaktir ki bu esitsiz bir gelisme
anlamina gelir. Ulkeler arasindaki bu esitsiz gelisim, ihracat ve ithalatin sektorel gelir
esnekliklerine bagli olmakla birlikte her bir sektoriin toplam ihracat ve ithalat hacmindeki

payina da baghdir (Araujo & Lima, 2007, s. 766).

A< 1 ise:
n-1
Z [¢ia;n—~’fﬂiam]ani <0 (1.110)
i=1
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Gelismis iilke (A) mallar1 i¢in az gelismis lilkedeki (U) tiiketici harcamalarinin

pay1, az gelismis ililke mallari icin gelismis ililkedeki tiiketici harcamalarinin payindan

biiyiikse bu esitsizlik gegerlidir (Araujo & Lima, 2007, s. 766).

Denklem (1.104) iizerinde bazi cebirsel manipiilasyonlar yapildiktan sonra su

esitlige ulagilir:

n-1
A
a.
i=l n
o) = —— (1.111)

n—1
2. B
i=1

Bu denklemi (1.108) numarali denklemde yerine yazarak ve bazi cebirsel

manipiilasyonlar yapilarak Thirlwall Yasasi’nin ¢ok sektorlii versiyonuna ulagilir:

n—1
Z Bz 1
ol = =l Z ik (1.112)
n—1 n—1 = a;,
24 au || 2B
i=1 i=1

Araujo ve Lima (2007), Pasinetti'nin SED yaklagimindan faydalanarak
gelistirdikleri bu modeli “Cok Sektorlii Thirlwall Yasas1” olarak adlandirmaktadirlar.
Araujo ve Lima’nin (2007) ¢ok sektorlii modelini Thirlwall’in (1979) basit modelinden
farklilagtiran, ¢ok sektorlii modelde sektorel esnekliklerde herhangi bir degisiklik
olmadig1 durumda bile, toplam biiyiime hizinda bir degisiklik olabilecegi varsayimidir.
Araujo ve Lima’nin (2007) modeline gore 6demeler dengesi kisith biiyiime orani yalnizca
ihracat ve ithalatin sektorel gelir esnekligine degil ayn1 zamanda her bir sektoriin toplam

ihracat ve ithalat icindeki payina da baglidur.
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Thirlwall’in (1979) basit modeline gore bir iilkenin biiylime oranindaki artis
yalnizca o lilke disindaki {ilkelerin gelirlerindeki artisa bagli iken Araujo ve Lima’nin
(2007) ¢ok sektorlii modeline gore bir iilkenin dis gelirindeki artisa bagli degildir yani o
iilke disindaki tilkelerin geliri artmasa bile o {ilkenin biiylime oram artabilir (Araujo &
Lima, 2007, s. 771). Araujo ve Lima’nin (2007) diger bir iddias1 ise bir iilkenin kendi
gelistirdikleri ¢ok sektorlii model kullanilarak tahmin edilen biliylime oraninin
Thirlwall’in (1979) basit modeli kullanilarak tahmin edilene gore ger¢ek orana daha

yakin oldugudur.

Thirlwall (2011), Arauyjo ve Lima’nin “Cok Sektorlii Thirlwall Yasasi”nm su

sekilde ifade etmistir:

y="7 (1.113)

Bu esitlikte &;, i sektdriiniin ihracat talebinin gelir esnekligini (i = 1,...,n);

7T, i sektOriiniin ithalat talebinin gelir esnekligini; w

i L sektoriiniin toplam ihracat

hacmi i¢indeki payini; w

mio b sektoriiniin toplam ithalat hacmi igindeki payin ifade

etmektedir.

Araujo ve Lima’nin (2007) ¢ok sektorlii modelinden ¢ikarilabilecek sonug, diinya
geliri veri ve sektdrel esneklikler sabit olsa bile, bir iilke ithalat talebinin gelir esnekligi
yiiksek olan sektorlerden uzaklasarak ve ihracat talebinin gelir esnekligi yiiksek olan
sektorlere yonelerek daha hizli bliyiiyebilir. Bu nedenle ddemeler dengesi kisit1 olan

ilkelerin biiylime oranlarini artirabilmeleri icin ithal ikameci, ihracati tesvik eden ve
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iiretim yapisini degistiren arz yonlii politikalar uygulamasi gerekir (Thirlwall A. P., 2019,

s. 563).

1.1.9. ithal Ara Girdilerin Dahil Edildigi Cok Sektorlii Odemeler Dengesi

Kisith Biiyiime Modeli

Bazi iilkelerin ihrag edecekleri nihai mallari tiretmek igin biiylik miktarlarda ithal
ara girdi kullandigin1 sdyleyen Araujo, de Paiva ve Santos (2019), bu ara girdi ithalatimn
o0demeler dengesi kisith bliyiime (BOPCG) performansini nasil etkiledigini analiz etmek
icin Araujo ve Lima (2007) tarafindan gelistirilen ve yapisal degisimi i¢ceren ¢ok sektorlii
BOPCG modelini ve Blecker ve Ibarra (2013) tarafindan gelistirilen ve ihracatin yabanci
icerigini dikkate alan ¢ok sektorli BOPCG modellerini harmanlayarak ara girdi
ithalatimn dahil edildigi ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisithi bilylime modelini ortaya

koymusglardir.

Araujo vd. (2019) yukarida bahsedilen iki ¢alismay1 harmanlayarak gelistirdikleri
modelde, Araujo ve Lima’nin (2007) modelinden farkli olarak ihracatin yabanci icerigini
de dikkate almistir yani yerli {ilke nihai mal ve ara mal olmak tizere iki farkli mali ithal
etmektedir. Ayrica Araujo vd. (2019) tarafindan gelistirilen ara girdi ithalatini igeren ok
sektorli BOPCG modeli, Blecker ve Ibarra (2013) tarafindan gelistirilen ara girdi
ithalatini iceren ¢ok sektorlit BOPCG modelinden farkli olarak sadece iki sektor i¢in degil

ikiden fazla keyfi sayidaki sektor icin tiiretilmistir.

Araujo vd. (2019) tarafindan gelistirilen modelde D, yerli ve F, yabanci olmak
tizere iki lilke bulunmaktadir ve analiz yerli iilke acisindan gergeklestirilmektedir.
Modelde nihai tiiketim mallar tireten n — 1 sektér olmak iizere ekonomide n sayida
sektdriin bulundugu ve n’nci sektoriin kalan n — 1 sektore isgiicli saglamaktan sorumlu

hanehalki sektorii oldugu varsayilmaktadir.
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i’nci ithracat malinin bir birim nihai ¢ikti cinsinden ara girdilere olan talebini ifade
eden my, talebin gelir esnekligine (1py, > 0) gore agirliklandirilmis yerli tilkenin geliri
olan Y, ’nin ve i malimin ihracat talebi gelir esnekligine (ypy, > 0) gore agirliklandirilmig

i mal1 i¢in ihracat talebini gosteren x; nin bir fonksiyonudur. Bu bilgiler 15181nda ara

girdilere olan sektorel talep denklemi su sekilde yazilabilir:

[ €Prk TPk Dk; _YDk;
my, =My, o Y, tx, (1.114)

Bu denklemde My, sabit terimi; e, nominal doviz kurunu; ePri;» i’nci nihai
tiketim malim tretmek i¢in kullanilan i’nci ara girdi k; nin yabanci fiyatini; py,, i’'nci
ara ¢iktimin yerli fiyatini ve €py, ise ara ¢iktinin fiyat esnekligini gostermektedir. Bu
denkleme gore i’nci tiikketim malinin liretimi, sadece tek tiir ara ¢ikt1 gerektirir ve bu ara

cikt1 denklemde k; olarak ifade edilmistir. Araujo vd. (2019) nihai mallar i¢in ihracat ve

ithalat fonksiyonlarini ise sirasiyla su sekilde tanimlamislardir:

_ bi ~EFi MFi
=g (B Ty 1.115
w=x(y-) % (1.115)
_ (D \°P Npi
m; = m; (epF.) % (1.116)
l

Bu denklemlerde yer alan x; ve m; sabit terimleri; x; ve m; sirasiyla tiikketim mal
[ i¢in ihracat ve ithalat talebi fonksiyonlarini; Y, yabanci iilkenin (F) gelirini; p;, i’nci
malin yerli fiyatini; pg;, i’inci malin yabanci fiyatini; nz; > 0 ve np; > 0 sirasiyla i’nci
mal i¢in ihracat ve ithalat talebinin gelir esnekligini, €g; ve €p; ise sirastyla i’nci mal igin
ihracat ve ithalat talebinin fiyat esnekliklerini ifade etmektedir. Yukarida gosterilen ara
girdilere olan talep fonksiyonun ve nihai mallar i¢in olan ihracat ve ithalat talebi

fonksiyonlarinin biiyiime oranlar1 su sekilde yazilabilir:

M, = €pie, (P, — & — Priy) + Mok Yo + Yor R (1.117)
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%= —epi(Pi— & —Pr) + pi¥e (1.118)
m; = ep;(P; — & — Pri) + nDi?D (1.119)

Yukaridaki esitliklerde yer alan Yy, yerli iilkenin biiyiime oranini; Y, yabanci
iilkenin bliylime oramini; Pg;, i’nci malin fiyatinin yabanci bir lilkedeki artis oranint; p;,
i’nci malin fiyatinin yerli tilkedeki artis oranini; pgy,, k; nci ara mah fiyatinin yabanci
tlkedeki artig oranini; Py, k;’nci ara mah fiyatinin yerli tilkedeki artis oranini; & ise

nominal déviz kurunun artig oranini temsil etmektedir.

Araujo vd. (2019), gelistirdikleri bu modelde, teknik ilerlemenin olmadigini,
Dk, = Drr;, = Di =Dri =0, Vi=1,..,n— 1, yani her iki ilkede de tiim mallar i¢in
enflasyon oramin sifir oldugunu varsaymiglardir. Ayrica modelde, stirekli
devaliiasyonlara ve siirekli asir1 degerlemelere yer vermemek icin, é = 0 oldugu
varsayllmistir. Bu varsayimlar kullanilarak (1.117), (1.118), ve (1.119) numarah

denklemler sirasiyla su sekilde yeniden yazilabilir:

e, = Npi, Yo + Vi, R (1.120)
2 = npiYr (1.121)
;= np;¥p (1.122)

Bu denklemlerden yola ¢ikilarak ara girdilerin varliginda BOP dengesi su sekilde

tanimlanmistir:
n-1 n-1
z piXxi = Z(epFimi + ekaimki) (1.123)
i=1 i=1

(1.123) numarali esitlie gore dengede nihai ve ara mali ithalatinin tamamm
ihracatla finanse edilmektedir. Bu genisletilmis modelde Blecker ve Ibarra (2013)
tarafindan gelistirilen modeldeki gibi nihai mal ve ara mal1 olmak iizere iki tiir ithal mal
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bulunmaktadir ancak Blecker ve Ibarra’dan (2013) farkli olarak bu tiir mallarin
fiyatlarinin ayni oldugu varsayilmamistir. (1.123) numarali esitlik zamana gore

farklilastirilarak su sekilde yeniden yazilabilir:

7
X

pixi(pi+%)  eprmy (é+ ppi + M) + ekaimki(é + Drk; + fflki)

=0 (1.124)

n—1

nzlpixi Ze(pFimi "’ka,.mk,)
izl -

i=l

‘..
I
=

(1.124) numaral esitlikte yer alan ifadeler v;, u; ve wy, € [0, 1] olmak iizere su

sekilde tanimlanmustir:

iXi . . . . . . o . . .« . .
v; = %, i’nci sanayinin yerli bir iilkenin toplam ihracati i¢indeki pazar
n_
2P,
i=1
payini,
_ eprim; iy . .. . . ve . .
Ui = , i’'nci sanayinin yerli bir iilkenin toplam ithalati
t n-1
e(pFimi t Py, )
i=1
icindeki pazar payini,
€PFKk; Mk, . . .. e e .
Wy, = — ise k;’nci ara sanayinin yerli bir {ilkenin toplam

i n-1
Z e(pFimi + D My )

i=1

ithalat1 i¢indeki pazar paymni ifade eder.

n-1 n-1
Ayrica modelde ZV,- = Z(,U,- "‘wk,,):l ve Px, =€ —Drk, = Pi — € —Pri = 0

i=l1 i=1

oldugu varsayilmistir. Tiim bu esitlikler (1.124) numarali denklemde yerine yazildiginda

su esitlik elde edilmektedir:

n—1 n—1 n-1
z vifi = z ,uifﬁi + Z a)kiT?lki (1125)
i=1 i=1 i=1
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(1.120), (1.121) ve (1.122) numaral denklemler (1.125) numarali denklemde
yerine yazildiginda 6demeler bilancosu dengesi ile tutarli biiyiime oram su sekilde ifade

edilebilir:

n—

N

(Vi — OV py, )77Fi R

YD = YF (1.126)
(:uinDi O Ty )

=
—

1

(1.126) numarali esitlikte wy, = 0, V;=1,...,n — 1 oldugu varsayimi yapildigi
zaman ara girdiler olmadan Araujo ve Lima (2007) tarafindan elde edilen sonuca ulagilir.
Ancak bu varsayimin gegerli olmadigi durumda, ithalatin nihai mal ve ara mal olarak
ayristirilmasi sebebiyle, ihracatin yabanci igerigi (1.126) numarali esitlikte hem pay hem
de payda da yer alir. Esitligin payinda yer alan ifadeden, ithal ara girdi kullanilarak {iretim
yapilan sektorlerde ihracatin gelir esnekliginin azaldigi gortilmektedir. Ayrica (1.126)
numaral esitlikten goriilebilecegi gibi ara girdi ithalatinin varhginda 6demeler bilangosu
dengesi ile tutarli daha diisiik bir biiyiime orani ile karsilagilmaktadir (Araujo, de Paiva,

& Santos, 2019, s. 6-7).

[hracatin yabanci igerigini de dikkate alarak ¢ok sektdrlii BOPCG modelinin
genisletilmis bir versiyonunu ortaya koyan Araujo vd. (2019), gelistirdikleri bu modeli
1962-2014 doénemine ait verileri kullanarak Meksika ekonomisine uygulamiglardir.
Araujo vd.’nin (2019) bu calisma ile hedefledikleri sey ara girdi ithalatinin, nihai mal
thracatinin biiylik dl¢iide ara girdi ithalatina bagli oldugu bir iilke olan Meksika’mn
biliyiime performansi lizerindeki etkilerini incelemektir. Araujo vd. (2019), bu inceleme
sonucunda ihracatin yabanci igerigini dikkate alan modelle hesaplanan ¢ok sektorlii
odemeler dengesi kisitli bilylime oraninin, ihracatin yabanci igerigini dikkate almayan ve
Araujo ve Lima (2017) tarafindan gelistirilen ‘standart’ ¢ok sektorlii 6demeler dengesi

kisith biliylime oramndan daha diisiik oldugu sonucuna ulagmislardir. Araujo vd.’ye
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(2019) gore analiz sonuglarnin boyle ¢ikmasinin sebebi ara girdi ithalatimn gelir

esnekliginin, nihai mal ihracatinin gelir esnekliginde bir azalmaya yol agmasidir.

1.2. Ampirik Literatiir

1979 yilinda ilk kez Thirlwall (1979) tarafindan gelistirilen Odemeler Dengesi
Kisith Biiyiime (BOPCG) Hipotezi, kisaca “Thirlwall Yasas1”, iilkelerin uzun dénem
biliylime oranlarim siirdiiriilebilir bir sekilde arttirabilmesi i¢in ortaya atilmis biiylime
teorilerinden biridir. Thirlwall makalesini 1979'da yayimladigindan beri, Thirlwall
Yasast ile ilgili birgok ¢alisma yapilmis ve bu yasanin gegerliligi hem gelismis hem de

gelismekte olan bir veya birden fazla iilke i¢in test edilmistir.

Tez ¢alismasiin bu boliimde Thirlwall Yasasi’nin (Odemeler Dengesi Kisith
Biiyiime Hipotezi’nin) ve bu yasanin farkli formlarimin gecerliligini test eden ampirik

literatiire yer verilecektir.

Tablo 1.1. BOPCG Hipotezinin Gegerliligini Test Eden Calismalar

YAZAR(LAR) | ULKE(LER) | DONEM YONTEM SONUC

Thirlwall ve Gelismekte 1951-1978 | EKK Tahmin | Sermaye girisleri
Hussain Olan 20 Ulke Yontemi tilkelerin biiyiime
(1982) performanslarini

pozitif yonde etkiler.
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Bairam Gelismekte 1961-1985 | EKK ve BOPCG hipotezi
(1990) Olan 15 Ulke Cochrane- petrol ihra¢ eden
Orcutt iilkeler i¢in gegersiz
Maksimum diger iilkeler i¢cin
Olabilirlik gegerlidir.
Tahmin
Yontemi
Bairam ve 11 Asya 1961-1985 | EKK ve BOPCG hipotezi
Dempster Ulkesi Cochrane- gecerlidir (Japonya
(1991) Orcutt ve Hindistan’da
Maksimum farklilik
Olabilirlik gostermektedir).
Tahmin
Yontemi
Andersen Sanayilesmis | 1960-1990 | Engle Granger | BOPCG hipotezi
(1993) 16 Ulke Esbiitiinlesme | yalnizca uzun
Yontemi vadede gegerlidir.
Atesoglu ABD 1955-1990 | EKK ve iki BOPCG hipotezi
(1993a) Asamali EKK | gegerlidir.
Tahmin
Yontemi
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Atesoglu Kanada 1961-1991 | EKK ve BOPCG hipotezi
(1993b) Cochrane- gecerlidir.

Orcutt

Maksimum

Olabilirlik

Tahmin

Yontemi
Atesoglu Almanya 1963-1990 | EKK ve ki BOPCG hipotezi
(1994) Asamali EKK | gecerlidir.

Tahmin

Y ontemi
Hieke ABD 1950-1986 | EKK ve Engle | BOPCG hipotezi
(1997) Granger gegerlidir.

Esbiitiinlesme

Yontemi
Alonso Ispanya 1960-1994 | Johansen BOPCG hipotezi
(1999) Esbiitiinlesme | gegerlidir.

Yontemi
Elliot ve Gelismekte 1950-1970 | EKK Tahmin | Bor¢ faiz 6demeleri
Rhodd Olan 20 Ulke Yontemi eklenen genisletilmis
(1999) model daha iyi sonug

vermektedir.
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Hussain 40 Ulke 1972-1990 | McCombie Hem basit hem de
(1999) (29 Afrika, (1989) genisletilmis
11 Dogu Regresyon BOPCG hipotezi
Asya) Analiz gecerlidir.
Yontemi
Morene-Brid 5 Merkez 1950-1996 | VAR ve BOPCG hipotezi
ve Perez Amerika Johansen Koska Rika,
(1999) Ulkesi Esbiitiinlesme | Guatemala ve
Yontemi Nikaragua i¢in
gegerlidir.
Ansari, 4 Giineydogu | 1970-1996 | EKK, DF, BOPCG Hipotezi
Hashemzadeh | Asya Ulkesi ADF ve Malezya, Filipinler
ve Xi Johansen ve Endonezya i¢in
(2000) Esbiitiinlesme | gecerli iken
Yontemi Tayland’in gercek
biliyiime oran1 BOP
denge biiylime
oranindan diistiktiir.
Beko Slovenya 1992-1998 | ADF, DF ve BOPCG hipotezi
(2003) Johansen gecerlidir.
Esbiitiinlesme
Yontemi
Jayme Brezilya 1955-1998 | Johansen BOPCG hipotezi
(2003) Egbiitiinlesme | gecerlidir.
Yontemi
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Perraton Gelismekte 1973-1995 | Chow ve Wald | BOPCG hipotezinin
(2003) Olan 51 Ulke Test Yontemi | giiglii formu zay1f
formundan daha iyi
sonug vermektedir.
Holland, 10 Latin 1950-2000 | Johansen BOPCG hipotezi
Vieira ve Amerika Esbiitiinlesme | 7 {ilke icin gecgersiz,
Canuto Ulkesi Yéntemi 3 iilke igin
(2004) gecerlidir.
Razmi Hindistan 1950-1999 | Johansen BOPCG hipotezinin
(2005) Esbiitiinlesme | hem gii¢lii hem de
Yontemi zay1f formu yalnizca
uzun vadede
gecerlidir.
Pacheco-Lopez | 17 Latin 1977-2002 | Dickey Fuller | Birgok Latin
ve Thirlwall Amerika ve McCombie | Amerika Ulkesi i¢in
(2006) Ulkesi (1989) Testi ve | BOPCG hipotezi
Regresyon gegerlidir.
Analiz
Yontemi
An Vietnam 1990-2004 | Granger BOPCG hipotezi
(2006) Nedensellik gecerlidir.

Test YOntemi
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Elitok ve Tiirkiye 1960-2004 | EKK Tahmin | 1960-2004 donemi
Campbell Yontemi icin temel, 1980-
(2008) 1989 donemi igin
genigletilmis
BOPCG hipotezi
gecerlidir.
Garcimartin, Irlanda 1960-2000 | WYSEA BOPCG hipotezi
Rivas ve Diaz Yontemi gecerlidir.
de Sarralde
(2008)
Kula Tiirkiye 1980-2006 | EKK, ADF ve | BOPCG hipotezi
(2008) PP Test gecersizdir.
Yontemi
Acaravci ve Tiirkiye 1980-2006 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
Oztiirk Test Yontemi | gecersizdir.
(2009)
Jeon Cin 1978-2002 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
(2009) Test Yontemi | gegerlidir.
Bagnai 22 OECD 1960-2006 | Engle-Granger | BOPCG hipotezi
(2010) Ulkesi CRADF ve gecerlidir (yapisal
Gregory- kirilmalar etkilidir).
Hansen
Esbiitiinlesme
Yontemi
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Felipe, Pakistan 1980-2007 | ARDL Sinir Pakistan’in uzun

McCombie ve Test Yontemi | donem gercek

Naqvi biliyiime oran1 BOP

(2010) denge biiylime
oranindan yiiksektir.

Gouvea ve 8 Ulke 1962-2006 | KPSS ve Orijinal BOPCG

Lima (4 Latin Johansen hipotezi Gliney Kore

(2010) Amerika, Esbiitiinlesme | harig tiim tlkeler

4 Asya) Yontemi i¢in, ¢ok sektorlii

BOPCG hipotezi ise
tiim iilkeler i¢in
gegerlidir.

Yamak ve Tiirkiye 1982-2008 | Kalman Filtre | Thirlwall ve Hussain

Abdioglu Tahmin (1982) ve Ellliot ve

(2010) Yontemi Rhodd (1999)
tarafindan
gelistirilen BOPCG
hipotezi gecerlidir.

Samimi ve [ran 1951-2007 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi

Hosseinzadeh Test Yontemi | gecersizdir.

(2011)

Tuncer, Tiirkiye 1982-2010 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi

Songur ve Test Yontemi | gecerlidir.

Yaman

(2011)
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Halicioglu Tirkiye 1980-2008 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
(2012) Test Yontemi | gegerlidir.
Aricioglu, Tirkiye 1987-2011 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
Ucan, Sarac Testi ve gegersizdir.
(2013) Kalman Filtre

Tahmin

Yontemi
Blecker ve Meksika 1960-2006 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
Ibarra Test Yontemi | Meksika’ nin ticari
(2013) liberalizasyonundan

onceki donem
(1960-1986) i¢in
gecerli iken ticari
liberalizasyondan
sonraki donem
(1987-2006) i¢in
gecerli degildir.
Liberallesme sonrasi
donem ig¢in iki tiir
ihracat1 ve iki tiir
ithalati iceren
genisletilmis Cok
Sektorlii BOPCG

hipotezi gecerlidir.
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Gokee ve Tiirkiye 1968-2011 | Johansen BOPCG hipotezi
Cankal Esbiitiinlesme | gegerlidir.
(2013) Yontemi
Soukiazis, Portekiz 1986-2010 | 3 Asamali BOPCG hipotezinin
Cerqueira ve EKK Tahmin | temel formu
Antunes Yontemi gecerlidir ancak i¢
(2013) ve dis dengesizlikleri
ve nispi fiyatlarin
etkisini dikkate alan
BOPCG hipotezinin
genigletilmis formu
daha iyi sonuglar
vermektedir.
Lanzafame 22 OECD 1969-2010 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
(2014) Ulkesi Testi ve Panel | gegerlidir.
Granger
Nedensellik
Yontemi
Bagnai, Rieber | Gelismekte 1990-2008 | FMOLS BOPCG hipotezinin
ve Tran Olan Tahmin genellestirilmis
(2016) 20 Sahra-Alt1 Yontemi formu giiclii
Afrika (SSA) formundan daha iyi
Ulkesi sonuglar
vermektedir.
Elmas Tiirkiye 1989-2013 | Bai ve Perron | BOPCG hipotezi
(2016) Test Yontemi | gegersizdir.
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Ibarra ve Meksika 1960-2012 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi
Blecker Testi, EKK ve | gecersizdir.
(2016) Uc Asamali
EKK Tahmin
Yontemi
Romero ve 14 Avrupa 1984-2007 | VECM, FE ve | BOPCG hipotezinin
McCombie Ulkesi Hausman Test | hem temel hem de
(2016) Yontemi cok sektorlii formu
gecerlidir.
Birkan Tiirkiye 1962-2012 | ARDL Sinir Cok sektorlii
(2017) Testi ve BOPCG hipotezi
Johansen gegerlidir.
Esbiitiinlesme
Yontemi
Soukiazis, Orta ve Dogu | 1995-2014 | EKK ve ki BOPCG hipotezinin
Muchova ve Avrupa’daki Asamali EKK | hem temel hem de
Lesko (2017) 11 Gegis Tahmin cok sektorlii formu
Ekonomisi ve Yontemi Avrupa gegis
Avrupa ekonomileri i¢in
Birligi’nin 28 gegerlidir.
Uye Ulkesi
Tathyer Tirkiye 1950-2014 | Johansen BOPCG hipotezi
(2017) Esbiitiinlesme | gegerlidir.
ve VECM
Yontemi
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Araujo, de Meksika 1962-2014 | Johansen Meksika ticaretinin

Paiva ve Esbiitiinlesme | serbestlesmesinden

Santos Yontemi sonraki dénem i¢in

(2019) Cok Sektorli
BOPCG hipotezi
degil, ara girdi
ithalatini iceren
genisletilmis Cok
Sektorlii BOPCG
hipotezi gecerlidir.

Panshak, Nijerya 1981-2017 | ARDL Sinir BOPCG hipotezi

Civcir ve Test Yontemi | gecerlidir.

Ozdeser

(2019a)

Panshak, Nijerya 1982-2015 | 3 Asamal BOPCG hipotezinin

Civcir ve EKK Tahmin | temel formu gecerli

Ozdeser Yontemi degildir, i¢ ve dig

(2019b) dengesizligi ve ithal

girdi kullanimini
hesaba katan formu

gecerlidir.
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Perrotini Meksika 1951-2014 | EKK Tahmin | Diisiik biiytime
Hernandez, Yontemi performansi;
Vazquez- BOPCG hipotezi,
Muiioz ve diisiik sermaye
Angoa Pérez birikimi ve diisiik
(2019) sermaye verimliligi
ile ilgilidir.
Civcir ve Tirkiye 1990-2016 | 3 Asamali BOPCG hipotezinin
Yiicel (2020) EKK Tahmin | temel formu gecerli
Yontemi degildir, i¢ ve dig
dengesizligi ve ithal
girdi kullanimini
hesaba katan formu
gecerlidir.
Panshak, Nijerya 1982-2015 | 3 Asamal BOPCG hipotezinin
Civcir ve EKK Tahmin | temel formu gecerli
Ozdeser Yontemi degildir, ihracat
(2020) biiylimesi ve yerli

yatirirmdaki yabanci
icerigin etkilerini
dikkate alan
degistirilmis SCA-
BOPCG hipotezi

gecerlidir.
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Panshak, Nijerya 1981-2016 | ARDL Sinir BOPCG hipotezinin

Civcir ve Test Yontemi | temel formu

Ozdeser gecerlidir ancak ara

(2021) girdi ithalatinin
varliginda
hesaplanan Cok
Sektorlii BOPCG

orani, temel BOPCG

oranindan diisiiktiir.

Civcir, Nijerya 1981-2018 | ARDL Sinir BOPCG hipotezinin

Panshak ve Test Yontemi | temel formu

Ozdeser gecerlidir ancak ara

(2021) girdi ithalatini igeren
Cok Sektorli

BOPCG orani, temel
BOPCG oranindan
daha iyi sonuglar

vermektedir.

Thirlwall (1979) ortaya koymus oldugu yasanin gegerliligini bir¢ok iilke drnegi
ve 1951-1973 ve 1953-1976 olmak tizere iki donem igin test etmistir. Analiz sonuglarn
iilkelerin gergek biliyiime oranlarinin BOP biiylime oranlarina yakin oldugunu ve BOP’nin

talebin biiylime orani {izerinde ciddi bir kisit olusturdugunu destekler niteliktedir.

Thirlwall ve Hussain (1982), Thirlwall’in (1979) basit modeline sermaye
akimlarini dahil ederek genislettikleri modeli 1951-1966, 1951-1969 ve 1954-1978

donemlerine ait verileri ve EKK (En Kiiciik Kareler) tahmin ydntemini kullanarak
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gelismekte olan 20 iilkeye (icinde Tiirkiye’nin de bulundugu) uygulamiglardir. Test
sonuglart BOPCG hipotezinin gecerli oldugunu ve sermaye girislerinin tilkelerin biiytime

performanslarini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir.

Bairam (1990), dordii petrol ihrag eden iilke olmak tlizere Tiirkiye’nin de dahil
edildigi 15 gelismekte olan tilke i¢cin 1961-1985 donemine ait verileri kullanarak BOPCG
hipotezinin gegerliligini test etmistir. Bairam (1990), tiim iilkelerin 1961-1985 donemine
ait verilerinin tamamina ulasamadigi i¢in bazi iilkeler i¢in tahmin edilen donem araligim
daha kisa almig ve tahmin yontemi olarak da 6nce EKK, daha sonra ise Cochrane-Orcutt
maksimum olabilirlik tahmin yontemlerini kullanmistir. Analiz sonucunda, BOPCG
hipotezinin petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in gecersiz, diger gelismekte olan {lilkeler igin

(Kibris ve Yunanistan disinda) gegerli oldugu sonucuna ulasmaistir.

Bairam ve Dempster (1991), BOPCG hipotezinin gecerliligini, 1961-1985
donemine ait yillik verileri kullanarak Tiirkiye’nin de yer aldig1 11 Asya iilkesi igin test
etmistir. Bazi1 lilkelerin tiim degiskenler i¢in ilgili donemi kapsayan verilerine
ulasilamadig i¢in bu iilkelerin test edilen donem araliklar1 farklilik gostermektedir.
Bairam ve Dempster (1991), tahmin yontemi olarak oncelikle EKK tahmin yontemini
kullanmislardir ancak bu yontem ile elde edilen hata terimlerinin birbirini izleyen
degerleri arasinda bir iligki oldugunu tespit ettikleri i¢cin daha sonra Cochrane-Orcutt
maksimum olabilirlik tahmin yontemlerini kullanarak modelleri yeniden tahmin
etmislerdir. Elde edilen sonuclar, Hindistan ve Japonya icin farklilik gosterse de ¢ogu

Asya lilkesinde BOPCG hipotezinin gegerliligini desteklemektedir.

Andersen (1993), BOPCG hipotezinin gegerliligini, sanayilesmis 16 iilke i¢in
1960-1973, 1973-1980 ve 1980-1990 olmak {izere ii¢ alt doneme ayirdigr 1960-1990

donemine ait verileri ve Engle Granger esbiitiinlesme analizini kullanarak test etmistir.
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Analizin sonucunda, BOPCG hipotezinin iilkeler i¢in yalmzca uzun vadede gegerli

oldugunu tespit etmistir.

Atesoglu (1993a, 1993b, 1994), BOPCG hipotezinin gegerliligini ABD, Kanada
ve Almanya i¢in sirastyla 1955-1990, 1961-1991 ve 1963-1990 donemine ait verileri
kullanarak test etmistir. Bu donemleri ABD ig¢in 1955-1970 ve 1975-1990, Kanada i¢in
1961-1976 ve 1977-1991, Almanya i¢in ise 1963-1978 ve 1975-1990 olmak {izere iki alt
doneme ayirarak incelemistir. Tahmin yontemi olarak bu ii¢ lilke i¢in de oncelikle en
kiictik kareler tahmin yontemi kullanilmistir ancak daha sonra bu tahmin ydnteminin
sonuglarinin hata terimleri arasinda otokorelasyona yol agacagi diisiiniilerek ABD ve
Almanya i¢in iki agsamali en kii¢iik kareler, Kanada i¢in ise Cochrane-Orcutt maksimum
olabilirlik tahmin yontemleri kullanilarak denklemler yeniden tahmin edilmistir. Elde
edilen sonugclar incelenen bu {i¢ lilke i¢in de BOPCG hipotezinin gegerliligini destekler

niteliktedir.

Alonso (1999), BOPCG hipotezinin gecerliligini 1960-1994 dénemine ait verileri
ve Johansen esbiitiinlesme analizini kullanarak Ispanya ekonomisi i¢in test etmistir. Test
sonuglar1 6demeler bilangosu dengesinin biiylime iizerinde bir kisit olusturdugunu yani

BOPCG hipotezinin gegerli oldugunu gdstermektedir.

Elliot ve Rhodd (1999), Thirlwall ve Hussain’in (1982) orijinal modelini borg faiz
O0demelerini icerecek sekilde genisletmislerdir. Bu calisma ile amagladiklari sey,
Thirlwall ve Hussian’in orijinal modelinde kullanilan aym iilke grubunu, ayn1 dénemi ve
ayn1 yontemi kullanarak borg¢ faiz 6demeleri eklenen modelle 6ngoriilen gergek biiylime
oraninin Thirlwall ve Hussian’in modelinde ongoriilenden daha gercekci oldugunu
gostermektir. Bu ¢alismada Tiirkiye’nin de dahil edildigi gelismekte olan 20 iilke i¢in
1950-1970 donemine ait verileri ve en kiiciik kareler tahmin yontemini kullanarak

BOPCG hipotezinin gegerliligini test etmislerdir. Ampirik analizler sonucunda, borg faiz
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O0demelerinin dahil edilmesi sonucunda ulasilan uzun donem biiylime oranlarimn
Thirlwall ve Hussian’in modeli ile tahmin edilenden daha diisiik ve ger¢ek orana daha
yakin oldugu ve bu nedenle tahmin yapilirken borg faiz 6demelerinin goz ardi edilmemesi

gerektigi sonucuna ulagsmislardir.

Hussain (1999), gittikce biiyiiyen cari islem agiklarim sermaye girisleri ile finanse
eden 29 Afrika ve savas donemimden sonra hizla biiyliyen 11 Dogu Asya iilkesinden
olusan 40 {ilke i¢in 1972-1990 dénemi arasinda degisen her bir iilke i¢in farkl alt doneme
ait verileri ve BOPCG hipotezinin hem genisletilmis (ticaret hadlerini ve sermaye
girislerini igeren) hem de temel (bu iki etkiyi igermeyen) formunu kullanarak BOPCG
hipotezinin gecerliligini test etmis ve bu iilkeler arasindaki biliylime farkliliklarim
aciklamaya ¢alismistir. Bu calismada ilk kez McGregor ve Swales (1985) tarafindan
onerilen ve kullanilan daha sonra McCombie (1989) tarafindan gelistirilen regresyon
analizi ve McCombi (1989) tarafindan ortaya konan bireysel iilke yontemi kullanilarak
iilkelerin bireysel ve bilesik katkilan test edilmistir. Yapilan analizler sonucunda hem
temel hem de genisletilmis modelin ger¢ek biiyiime oranina yakin sonuglar verdigi
gbzlemlenmektedir ancak genisletilmis modelin 6ngdrii giicli daha yiiksektir. Ayrica elde
edilen sonuclara gore Asya iilkeleri ile Afrika iilkelerinin biiylime performansi arasindaki
farkliligin ihracat hacmindeki ve dis pazar payimndaki farliliklar ile aciklanabilecegi

vurgulanmastir.

Morene-Brid ve Perez (1999), BOPCG hipotezinin gegerliligini, Koska Rika,
Guatemala, Nikaragua, El Salvador ve Honduras olmak itizere bes Merkez Amerika iilkesi
icin 1950-1996 donemine ait verileri ve Vektor Otoregresyon (VAR) Modelini ve
Johansen egbiitiinlesme analizini kullanarak test etmistir. Ampirik analizler sonucunda
elde edilen uzun dénem gergek biiylime oranlar1 Koska Rika, Guatemala ve Nikaragua
icin BOPCG hipotezindeki biiylime oranlarina olduk¢a yakinken El Salvador ve

Honduras i¢in BOPCG denge biiyliime oraninin oldukga iistiindedir. Analiz, ele alinan
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donem (1950-1996) icin, BOPCG hipotezinin Koska Rika, Guatemala ve Nikaragua i¢in

gecerliligini destekler niteliktedir.

Beko (2003), Slovenya ekonomisinin 1992-1998 dénemi i¢cin BOPCG hipotezinin
gecerliligini test etmistir. Calismada analiz yontemi olarak, ADF (Augmented Dickey-
Fuller), DF (Dickey-Fuller) ve Johansen esbiitiinlesme analizi kullanilmistir. Elde edilen

sonuglar hipotezin gecerliligini desteklemektedir.

Jayme (2003), Brezilya i¢cin BOPCG hipotezinin gegerliligini 1955-1998
donemine ait yillik verileri ve Johansen esbiitiinlesme analizini kullanarak test etmistir.
Elde edilen sonuglar, BOPCG hipotezinin Brezilya ekonomisi igin gecerligini yani ihracat
hacmindeki artis ile dis faktorler tarafindan kisitlanan uzun vadeli ekonomik biiyiime

arasindaki iligkinin ayn1 yonlii oldugunu desteklemektedir.

Perraton (2003), Tiirkiye’nin de yer aldig1 gelismekte olan 51 iilke i¢cin 1973-1995
donemine ait verileri ve Chow ve Wald testlerini kullanarak BOPCG hipotezinin zayif ve
giiclii formlarimin gegerliligini test etmistir. Tahminler sonucunda bu 51 iilkeden sadece
34’niin ithalat talebi fonksiyonuna iligkin makul sonuglara ulagilmistir. Bu 34 {ilkeden ise
sadece 27’sinin ihracat talebi fonksiyonuna iliskin daha anlamli tahminler yapilabilmistir.
Yapilan tahminler bu iilkelerden 19’u i¢in BOPCG hipotezinin zayif formunun
gecerliligini destekler niteliktedir. Ancak elde edilen sonuglar BOPCG hipotezinin giiglii
formu ile elde edilen biiyiime oranlarinin zayif formu ile elde edilenlere gore uzun donem
gergek biiylime oranlarina daha yakin oldugunu ve giiclii formun iilkeler arasindaki

biliyiime orami farkliliklarin1 daha iyi agiklayabildigini gostermektedir.

Razmi (2005), diinyanin hizl1 biiyiiyen ve gelismekte olan tilkelerinden biri olan
Hindistan ekonomisi i¢in 1950-1999 donemine ait verileri ve Johansen esbiitiinlesme
analizini kullanarak BOPCG hipotezinin hem zayif hem de gii¢lii formunun gecerliligini
test etmistir. Hipotezin zayif formunun Johansen esbiitiinlesme teknigi ile test edilmesinin
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sonucunda, Hindistan’1n reel ithalati, reel GSYH’si, birim ithalat fiyat1 ve yurt ici fiyat
deflatorii arasinda uzun vadeli istikrarlt bir iligkinin oldugu tespit edilmistir. Hipotezin
gii¢lii formunun test edilmesi sonucunda ise Hindistan’in ihracat hacmi, diinya ihracat
potansiyeli, Hindistan’in ihracat fiyati, sanayilesmis iilke ihracat fiyat1 ve gelismekte olan
iilke ihracat fiyat1 gibi degiskenler arasinda uzun vadeli ve dogrusal bir iliskinin oldugu
tespit edilmistir. Kisacasi, Razmi (2005), 1950-1999 doénemi icin ortalama BOPCG
oraninin, Hindistan ekonomisinin ger¢ek biiylime oranina yakin oldugu ancak kisa vadeli
esnekliklerin istatistiksel olarak anlamsiz olmasi sebebiyle BOPCG hipotezinin yalnizca

uzun donemde gegerli oldugu sonucuna ulagmstir.

Elitok ve Campbell (2008), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1960-2004 donemine ait
verileri ve EKK tahmin yontemini kullanarak Thirlwall (1979) tarafindan ortaya konan
temel BOPCG hipotezinin ve Thirlwall ve Hussain’in (1982) temel modele sermaye
akimlarin1 da dahil ederek gelistirmis oldugu genisletilmis BOPCG hipotezinin
gecerliligini test etmistir. Elde edilen sonuclar Tirkiye ekonomisi i¢in 1960-2004
doneminde temel modelin, bir alt donem olan 1980-1989 doneminde ise genisletilmis

modelin gecerliligini desteklemektedir.

Garcimartin, Rivas ve Diaz de Sarralde (2008) calismalarinda, diinyada hizh
biiyiiyen iilkelerden biri olan Irlanda ekonomisinin bilyiime performansinin sebeplerini
arastirmaya ve BOPCG hipotezinin irlanda icin gegerli olup olmadigini tespit etmeye
calismislardir. Calismada 1960-2000 donemine ait veriler ve WYSEA (Wymer Sistem
Tahmini ve Analizi) yontemi kullamlmistir. Elde edilen sonuglar BOPCG hipotezinin
gecerliligini desteklemektedir ve Irlanda ekonomisinin hizli biiyiime performansini
aciklayan asil dinamiklerin diistik vergi oranlan ve dogrudan yabanci yatirimlar oldugu

goriilmektedir.
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Jeon (2009), Cin ekonomisinin biiylime performansinin talep yonlii yaklasimla
aciklanip agiklanamayacagini gostermek i¢cin BOPCG hipotezinin gegerliligini Cin i¢in
test etmistir. Analiz yapilirken 1978-2002 donemine ait veriler ve ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) sinir test yontemi kullanilmistir. Ampirik test sonuglari BOPCG
hipotezinin Cin ekonomisi i¢in gegerli oldugunu ve ekonomik biiylimenin talep yonlii

yaklasim ile aciklanabilecegini gostermektedir.

Bagnai (2010), iclerinde Tiirkiye’nin de bulundugu 22 OECD iilkesi i¢in 1960-
2006 donemine ait verileri ve Engle-Granger CRADF ve Gregory-Hansen egbiitiinlesme
test yontemlerini kullanarak BOPCG hipotezinin gegerliligini test etmistir. incelenen 22
iilkeden yalmzca 5 iilke (Ispanya, Avusturya, Portekiz, Tiirkiye ve ABD) istikrarl1 bir
ithalat talebi fonksiyonuna sahiptir. Geriye kalan 11 iilke i¢in esbiitiinlesme testleri
sonucunda uzun vadeli istikrarli bir iliskiye rastlanamamistir ve bunun ic¢in yapilmasi
gereken bu iilkelerin parametrelerinde yapisal kirilmalara izin verilmesidir. Analiz
sonuglar1 yapisal kirilmalara yer verilmesinin BOPCG hipotezinin gegerliligini test

etmede etkili oldugunu gostermektedir.

Gouvea ve Lima (2010), Latin Amerika (Brezilya, Meksika, Arjantin ve
Kolombiya) ve Asya (Malezya, Singapur, Giiney Kore ve Filipinler) iilkeleri i¢in 1962-
2006 donemine ait verileri ve KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin) ve Johansen
esbiitiinlesme testlerini kullanarak BOPCG hipotezinin hem orijinal hem de ¢ok sektorlii
formunu test etmislerdir. Analizler sonucunda orijinal BOPCG hipotezinin Giiney Kore
hari¢ tiim tilkeler i¢in gecerli iken ¢ok sektorlii BOPCG hipotezinin tiim iilkeler igin

gecerli olduguna ve ¢ok sektorlii versiyonun daha iyi sonug verdigine ulagilmustir.

Samimi ve Hosseinzadeh (2011), BOPCG hipotezinin gegerliligini OPEC iiyesi
olan Iran i¢in test etmislerdir. Calismada 1951-2007 dénemine ait verileri test etmek icin

ARDL smir test yontemi kullamlmustir. Yazarlar BOPCG hipotezinin Iran igin gegerli

71



olmadig ve bunun Iran’in petrol ihra¢ eden bir iilke olmasindan kaynaklanabilecegi

sonucuna ulasmislardir.

Aricioglu, Ucan ve Sarac (2013), BOPCG hipotezinin hem gii¢lii hem de zayif
formunun gecerliligini Tiirkiye ekonomisi i¢in test etmislerdir. Bu calismada ARDL sinir
testi ve Kalman Filtresi test yontemi ve 1987-2011 donemine ait veriler kullanilarak test
yapilmustir. Tiirkiye i¢in yapilan diger ¢alismalardan farkli olarak bu ¢alismada BOPCG

hipotezinin Tiirkiye ekonomisi i¢in gecerli olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Lanzafame (2014) tarafindan yapilan ¢alismada 1960-2010 donemine ait veriler
kullanilarak Tiirkiye’nin de dahil edildigi 22 OECD iilkesi i¢in BOPCG hipotezinin
gecerliligi test edilmistir. Bu calismada ARDL sinir test yontemi ve ortalama grup ve
havuzlanmis ortalama grup tahmini kullanilarak analiz yapilmistir. Ayrica BOPC biiyiime
orani ile dogal biiyiime orani arasindaki iliskiyi tespit edebilmek i¢in Panel Granger
nedensellik test yontemi kullanilmistir. Yapilan test sonuglart BOPCG hipotezinin ilgili
tilkeler i¢in gegerli oldugunu ve bu iki biiyiime oranmi arasinda tek yonlii nedenselligin

oldugunu gostermektedir.

Bagnai, Rieber ve Tran (2016), 1990-1999 ve 2000-2008 olmak tizere iki alt
doneme ayirdiklart 1990-2008 donemine ait yillik verileri, Pedroni (2000) tarafindan
gelistirilen tam modifiye edilmis en kiiciik kareler (FMOLS) tahmin yontemini ve
BOPCG hipotezinin hem giiclii hem de genellestirilmis (ikili ticaret iliskilerinin dikkate
alindigl) formunu kullanarak gelismekte olan 20 Sahra-Alti Afrika (SSA) iilkesinin
bliyiime performansin1 incelemislerdir. Analizler ii¢ ortak alan g6z Oniinde
bulundurularak yapilmistir: (i) Sahra-Alt1 Afrika (SSA) Ulkeleri, (i) Gelismekte olan
Giiney ve Dogu Asya (DA) Ulkeleri ve (iii) Diinyanin Geriye Kalan (ROW) Ulkeleri.
SSA iilkelerinin SSA ve DA iilkeleri ile olan ticareti Giiney-Giiney, ROW ile olan ticareti

Kuzey-Giiney ticareti olarak nitelendirilmektedir. Parametreler bu {i¢ ticari ortak i¢in
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esbiitiinlesme teknikleri kullamlarak tahmin edilmistir. Tiim alt donemler i¢in yapilan
analiz sonuglarina gére BOPCG hipotezinin genellestirilmis formu gii¢lii formundan daha
iyi sonuglar vermektedir ve SSA’nin uzun vadeli biiylime performansindaki artis
genellestirilmis BOPCG hipotezi ile tutarlidir. Genellestirilmis formun daha iyi sonuglar
vermesinin nedeni SSA’nin biiylime performansindaki artigin biiyiik bir kisminin ticaret
hadleri ile ilgili olmasidir. Yazarlara gbre incelenen donemler arasinda (1990-2008)
SSA’nin biiylime performansindaki artis ticaret hadlerinin iyilesmesinden, ticaret
ortaginin biiyiime performansindaki artistan ve ihracatin pazar paylarnin artmasindan

(ihracatin kuzey pazarlarindan giiney pazarlara yonlendirilmesi ile) kaynaklanmaktadir.

Ibarra ve Blecker (2016), Meksika ekonomisi i¢cin 1960-2012 donemine ait
verileri ve ARDL sinir test yontemini, EKK ve ii¢ asamali EKK tahmin yontemlerini
kullanarak BOPCG hipotezinin gegerliligini test etmislerdir. Analiz Meksika ticaretinde
yapisal degisikliklere yol agan dort yapisal kirilma tarihini (1975, 1987, 1994, 2001) goéz
oniinde bulundurarak 1960-2012 yilina ait verileri 1960-1974, 1975-1986, 1987-1993,
1994-2000 ve 2001-2012 olmak {iizere bes alt doneme aynlarak yapilmistir.
Gergeklestirilen tahminler sonucunda elde edilen BOP denge biiylime oraninin 1960-
2012 donemi i¢in elde edilen gercek ortalama yillik biiyiime oramindan daha yiiksek
oldugu sonucuna ulagilmistir. Ancak Meksika’nin uzun vadeli ger¢ek ortalama biiylime
orani 1960-1974 doneminde BOP denge biiyiime oranindan yliksek, 1975-1986
doneminde (tekrarlanan krizler nedeniyle) BOP denge biiyiime oranina yakin, 1987-1993
doneminde (ticaretin serbestlestigi ilk donem) BOP denge biiylime oranindan yiiksek,
1994-2000 doneminde (NAFTA’nin yirirliige girmesiyle baslayan donemde),
ihracattaki artigsa ragmen, BOP denge biiylime oranindan diisiik ve son dénem olan 2001-
2012 doneminde ise azalan BOP denge biiylime oranina yakindir. Elde edilen bu sonuglar
gercek biiylime orani ile BOP denge biiylime oramni arasindaki iliskinin bu bes alt donemde

onemli oOlclide farklilik gosterdigini desteklemektedir ve ticaretin serbestlesmesiyle

73



birlikte (1980’lerin sonu) BOPCG hipotezinin Meksika ekonomisinin biiyiime

performansindaki diisiisii agiklayamadigini gostermektedir.

Romero ve McCombie (2016), 1984-2007 donemine ait verileri ve VECM (vektor
hata diizeltme modeli), sabit etkili (FE) capraz iirin panelleri ve Hausman analiz
yontemlerini kullanarak gelismis 14 Avrupa iilkesinde bes sektor icin BOPCG
hipotezinin temel ve ¢ok sektorlii formunun gegerliligini test etmistir. Testler yapildiktan
sonra VECM kullanilarak bulunan tahmin sonuglart ile ¢apraz iiriin panelleri kullanilarak
yapilan tahmin sonuglan karsilagtirilmig ve ¢apraz {iriin panelleri kullanilarak elde edilen
sonuglarin daha giivenilir oldugu sonucuna ulasilmistir. Tahmin sonuglann BOPCG
hipotezinin hem temel hem de ¢ok sektorlii formunun ilgili tilkeler igin gecerli oldugunu
ve sektorler arasindaki teknoloji diizeyi arttikga ihracat ve ithalatin gelir esnekliklerinin

de arttigini1 géstermektedir.

Birkan (2017), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1962-2012 dénemine ait verileri ve ARDL
sinir testini ve Johansen esbiitiinlesme analizini kullanarak ¢ok sektorlii BOPCG
hipotezinin gegerliligini test etmistir. Her bir sektor icin bulunan tahmin sonuglari ¢ok

sektorlit BOPCG hipotezinin Tiirkiye i¢in gegerliligini destekler niteliktedir.

Panshak, Civcir ve Ozdeser (2019a), 1981-2017 donemine ait verileri ve ARDL
sinir test yontemini kullanarak BOPCG hipotezinin gegerliligini Nijerya ekonomisi i¢in
test etmislerdir. Elde edilen sonuglara gére BOPCG hipotezi Nijerya ekonomisi i¢in
gegerlidir ancak Nijerya’nin uzun donem ger¢ek biiyiime orani BOP denge biiylime
oranindan daha diisiik ¢ikmaktadir ve bu sonu¢ Nijerya ekonomisinin BOP dengesinin

izin verdiginden daha yavas biiyiidiigiinii desteklemektedir.

Perrotini Herndndez, Vazquez-Mufioz, ve Angoa Pérez (2019), Meksika
ekonomisinin bliylime performansindaki degisimleri aciklayabilmek ve BOPCG
hipotezinin bu ekonomi i¢in gegerliligini test edebilmek icin 1951-2014 donemine ait

74



verileri ve EKK tahmin yontemini kullanarak analiz yapmislardir. Diger ¢aligsmalardan
farkli olarak bu ¢alismalarinda Meksika’ nin yavaslayan biiylime performansini hem talep
hem de arz yonlii degiskenleri dikkate alinarak agiklanmaya calismislardir. Ampirik
sonuc¢lar Meksika ekonomisinin diisiik biiyiime performansinin sadece BOPCG hipotezi
ile degil ayn1 zamanda hem sermaye birikiminin hem de sermaye verimliliginin diisiik

olmasi ile agiklanabilecegini gostermistir.

Civceir ve Yicel (2020), 1990-2016 donemine ait verileri ve iic asamali EKK
tahmin yontemini kullanarak Tiirkiye ekonomisi i¢cin BOPCG hipotezinin ve Soukiazis,
Cerqueira ve Antunes (SCA) (2014) tarafindan gelistirilen 6demeler dengesi kisith
biliylime modelinin genigletilmis bir formu olan ve hem i¢ hem de dis dengesizlikleri ve
goreli fiyatlar1 dikkate alan genisletilmis SCA modelinin gegerliligini test etmislerdir.
Elde edilen sonu¢lar BOPCG hipotezinin temel formunun gegerli olmadigini, i¢ ve dis
dengesizlikleri ve goreli fiyatlar1 hesaba katan formunun gecgerli oldugunu

desteklemektedir.

Birbirinden farkli kisiler tarafindan yapilan yukaridaki ¢caligmalarda, yeni bir Post
Keynesyen biiyiime teorisi olan Thirlwall Yasast ve bu yasanin ortaya ¢ikisindan
glinlimiize kadar yasaya farkli degiskenler eklenerek olusturulan versiyonlarinin
gecerliligi farkli donemler ve farkli analiz yontemleri kullanilarak i¢lerinde Tiirkiye’ nin
de bulundugu birgok iilke ve iilke grubu i¢in sinanmis ve birbirinden farkli sonuglara
ulasilmistir. Ancak bu yasa tiim iilkeler i¢in uygulama alanini bulamamistir ve yasamn

iilkeler i¢in gecerli olup olmadig1 hala tartigilan bir konudur.
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2. AMPIiRIK ANALIZ VE BULGULAR

Thirlwall tarafindan gelistirilen 6demeler dengesi kisitli biiyiime hipotezinin
gegerligi birgok iilke i¢in oldugu gibi Tiirkiye i¢in de tartisilan bir konudur. Bu boliimde
Tiirkiye i¢cin Thirlwall Yasasi’mn gecerliligi sadece bir sektor ig¢in degil birden fazla
sektor i¢in sinanmaktadir. Ayrica bu boliimde, ihra¢ edilecek nihai mallarin iiretiminde
kullanmak {izere biiyiik oranda ara girdi ithal eden bir {ilke olan Tiirkiye i¢in ara girdi
ithal etmenin O0demeler dengesi kisitli biiylime performansini nasil etkiledigi test
edilmektedir. Calismanin bu boliimiinde Oncelikle veri seti tammlanacak daha sonra
ekonometrik modeller ve analiz yontemleri agiklanacak ve son olarak da analizler

sonucunda elde edilen bulgulara yer verilecektir.

2.1. Veri Seti

Calismanin amaci olan ara girdi ithalatinin da dahil edildigi ¢ok sektorlii Thirlwall
Yasast’nin Tiirkiye ekonomisi acgisindan gegerliligini ve nihai ihracat iirlinlerinin
tiretiminde kullanilan ithal ara girdinin biiylime performansi iizerindeki etkilerini test
etmek icin 1970-2019 donemine ait yillik veriler kullanilmistir. Kullanilan degiskenler
Araujo vd. (2019) tarafindan gelistirilen ara girdi ithalatinin dahil edildigi ¢ok sektorlii

O0demeler dengesi kisith biiylime hipotezi dikkate alinarak belirlenmistir.

Bu ¢alismada ihracat ve nihai ithalat talebi fonksiyonlarin1 tahmin etmek i¢in {i¢
haneli SITC Rev. 3 ticaret verileri kullamlirken ara mali ithalat talebi fonksiyonunu
tahmin etmek i¢in ii¢ haneli BEC ticaret verileri kullamlmistir. Ayrica tiim ticaret verileri
i¢cin bes ana sektore odaklanilmistir. Bu sektorlerin isimleri ve kisaltmalan sirasiyla su

sekildedir: 1) Birincil Uriinler (PP), 2) Kaynak Tabanl1 Imalat (RB), 3) Diisiik Teknolojili
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Imalat (LT), 4) Orta Teknolojili Imalat (MT), 5) Yiiksek Teknolojili Imalat (HT). Tiim
bu sektorlerdeki teknoloji siniflandirmasi i¢in Lall'in (2000) teknoloji siniflandirmasi
kullanilmistir. Lall (2000) tarafindan gelistirilen teknolojik kategorilere gore iiriin
siniflandirmalarint gosteren tablo Ek 1°de yer almaktadir. Lall (2000), ticaret verilerini
teknolojik yogunluklarina gore iic haneli Standart Uluslararas1 Ticaret Siniflandirmasi

Revizyon 2'ye (SITC Rev.2) gore siniflandirmistir.

Sektorel ihracat ve sektorel nihai ithalat verileri i¢in Lall’in (2000) SITC Rev. 2
icin teknoloji temelli {iriin siniflandirmasinin, Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferans1 (UNCTAD) veri tabaninda yer alan UNCTADSTAT tarafindan SITC Rev.
3'e uyarlanmig hali* kullanilmigtir. SITC Rev. 3 igin teknoloji temelli iriin
siniflandirmasinin iirtin kodlarin1 gosteren tablo Ek 2’de yer almaktadir. Bunun yani sira
sektorel ara mali ithalat verileri icin SITC Rev. 3 verilerinin, Birlesmis Milletler Istatistik
Béliimii (UNSD) resmi internet sitesinde yer alan Uluslararasi Ticaret Istatistikleri Bilgi
Tabani tarafindan Genis Ekonomik Kategoriler’e (BEC) uyarlanmis hali® kullanilmistir.
Daha sonra SITC Rev. 3’e doniistiiriilen ara mali ithalat1 verileri igin, ihracat ve nihai
ithalat verilerinde oldugu gibi, Lall’in (2000) SITC Rev. 2 i¢in teknoloji temelli iirlin
siniflandirmasinin, UNCTADSTAT tarafindan SITC Rev. 3'e uyarlanmis hali

kullanilarak teknoloji siniflandirmasi yapilmustir.

1970-2019 ddénemine ait yillik ticaret verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
Di1s Ticaret Veri Tabani’ndan elde edilmistir. Tahminlerde kullanilan tiim veriler ABD

dolan cinsinden ifade edilmektedir. ABD dolar1 cinsinden ifade edilen ticaret verileri

4 Lall’in (2000) SITC Rev. 2 i¢in teknoloji temelli iiriin siniflandirmasinin SITC Rev. 3'e uyarlanmis halini
gosteren doniigtiirme tablosunun linki kaynakcada yer almaktadir.

> SITC Rev. 3 verilerinin Genis Ekonomik Kategoriler’e (BEC) uyarlanmus halini gésteren doniistiirme
tablolusunun linki kaynakcada yer almaktadir.
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(ihracat, nihai ithalat ve ara girdi ithalati) ABD iiretici fiyat endeksi (UFE) kullanilarak

reel hale getirilmistir.

Tahminlerde kullanilan diger degiskenler, sirasiyla Tiirkiye ve Diinya reel gayri
safi yurt i¢i hasilas1 (GDPTR ve GDPW) ve reel efektif doviz kurudur (REER). 1970-
2019 donemine ait yillik Tiirkiye ve Diinya reel GSYIH (sabit 2010 ABD dolan
fiyatlariyla) verileri Diinya Bankasi veri tabaminda yer alan Diinya Kalkinma
Gostergeleri’nden (WDI), reel efektif doviz kuru verileri ise Federal Rezerv Ekonomik
Verileri (FRED) veri tabanindan elde edilmistir. Yabanc1 reel GSYIH (tahminlerde diinya
GSYIH olarak isimlendirilecek) verileri, Diinya reel GSYIH verilerinden Tiirkiye reel
GSYIH verileri ¢ikarilarak olusturulmustur. Ayrica tahminler yapilirken tiim sektorler
icin sektorel fiyatlarin yoklugu nedeniyle tiim modellerde ayn1 reel efektif doviz kuru
kullanilmistir. FRED veri tabanindan elde edilen reel efektif déviz kuru nispi fiyatlarin
bir dlgiisii olarak kullamlmistir. Analizlerde kullanilacak tiim degiskenlerin tanimlarint
ve veri kaynaklarni gosteren tablo Ek 2’de yer almaktadir. Tahmin edilen katsayilan
esneklik olarak yorumlayabilmek i¢in tiim degiskenler i¢in elde edilen seriler dogal

logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir.

Ihracat, nihai ithalat ve ara mali ithalatimn toplam ihracat ve ithalat icindeki
sektorel paylarinin 1970-2019 donemi boyunca ki gelisimi Sekil 2.1, Sekil 2.2 ve

Sekil 2.3.’te gosterilmektedir.

Sekil 2.1, Tirkiye’nin sektorel ihracatinin son elli yillik gelisimini
gostermektedir. Sekilde goriildiigii gibi, 1970’lerin basinda toplam ihracatin yaklasik
olarak %85°’lik kismina sahip olan birincil {iriinlerin toplam ihracat i¢indeki pay1 6zellikle
1980’lerden sonra ciddi bir diisiis egilimi gostermis ve yillar gectikge bu pay azalarak
yaklasik %10’lara kadar gerilemistir. Bununla birlikte 1970’lerde birincil {iriinlerden

sonra toplam ihracat i¢indeki en biiyiik payina sahip olan kaynak tabanl {iriin ihracat: bu

78



elli yillik donem boyunca belirgin farkliliklar gdstermemistir. 1970’lerin basinda %10
civarinda bir paya sahip olan kaynak tabanli {iriin ihracat1 1970’lerin ikinci yarisinda bir
diisiis egilimi gostermesine ragmen 1980 sonrasi donemde yiikselise gegmis ve bundan
sonraki donem boyunca dalgalanmalar gostermekle birlikte yaklasik olarak %12-%19
bandinda varligini siirdlirmiistiir. Diger yandan teknoloji yogun iiriinlerin toplam ihracat
i¢indeki payr ise 1970-2019 donemi boyunca, ¢esitli dalgalanmalarla birlikte, genellikle
artis gdstermistir. Ornegin, 1970’lerin basinda %10 un altinda bir paya sahip olan diisiik
teknolojili tiriin ihracatt 2000°li yillann ilk yarisina kadar belirgin bir artis egilimi
gostererek toplam ihracat i¢indeki payim hizla artirmis ve yaklasik olarak %50 paya sahip
olmugtur. 2000’lerin ikinci yarisindan sonra ise diislis egilimi gdstermesine ragmen
varligim yaklasik olarak %32-%38 bandinda siirdiirmiistiir. Buna benzer sekilde
1970’lerin basinda %5’in altinda bir paya sahip olan orta teknolojili iiriin ihracati
1970’lerin ikinci yarisinda hizli bir artis egimi gostermistir. 1980’lerin ikinci yarisinda
hiz kaybeden bu artig egilimi 1990’larin ikinci yarsindan sonra hiz kazanarak varligim
stirdiirmiistiir. 2019’a gelindiginde ise orta teknolojili {iriin ihracat1 toplam ihracattaki
payim yaklasik olarak %40’lara ¢ikarmistir. Diisiik ve orta teknolojili iiriin ihracatimn
aksine yiiksek teknolojili iirlin ihracatinda elli yillik donem boyunca ciddi degisimler
olmamustir. 1970’lerin basinda %]1’in altinda bir ihracat payma sahip olan yiiksek
teknolojili tiriinler 1970’lerin ikinci yarisinda sonra yiikkselme egilimi gostermistir ve bu
egilim 2000’11 yillarin ikinci yarsina kadar stirmiistiir. 2000’1i yillarin ikinci yarisinda
tekrar disilis egilimi gosteren yliksek teknolojili {iriin ihracati 2019’a gelindiginde

varligim yaklasik olarak %5’in altinda siirdiirmiistiir.

Sekil 2.1°den anlagilacagi iizere Tiirkiye ihracatinda yapisal bir degisim
gerceklesmistir. Ciinkii 1970-2019 donemi boyunca gelir esnekligi diisiik ve teknolojik
acidan daha az yogun olan birincil tirlinlerin toplam ihracat i¢indeki pay1 azalirken gelir

esnekligi yliksek ve teknolojik agidan daha yogun olan {iriinlerin toplam ihracat i¢indeki
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Sekil 2.1. Tiirkiye nin Thracatimn 1970-2019 Dénemi Sektorel Gelisimi

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Veri Tabami’ndan alnan ihracat verileri kullamlarak

olusturulmustur.
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pay1 artmistir ve ihracat yiiksek teknolojili iirlinlere dogru kaymustir. Ancak ihracatta
gergeklesen bu yapisal degisim siirdiiriilebilir degildir ve ihracatin biiyiik oranda ara girdi

kullanimina bagimliligin1 yansitmaktadir.

Sekil 2.2, Tiirkiye’de her bir sektoriin toplam nihai ithalat i¢indeki payinin son elli
yillik gelisimini gostermektedir. Sekilden anlasilacagi gibi, 1970’lerin basinda %20 nin
altinda paya sahip olan birincil {iriin ithalat1 1980’lerin ilk yarisinda biiyiik bir artis egilimi
gostererek toplam ithalat icindeki payim yaklasik olarak %40’a kadar yiikseltmistir. Bu
yiikselisin ardindan diisilis egimi gdsteren birincil tiriin ithalat1 2019°a gelindiginde toplam
ithalat icindeki payim yaklasik olarak %15’in altinda siirdiirmiistiir. Kaynak tabanlh
iriinler ise ihracatta oldugu gibi nihai ithalatta da elli yillik dénem boyunca biiyiik
farkliliklar gostermemistir. Sadece 1970’lerin ikinci yarisinda belirgin bir artis egilimi
gostererek toplam ithalat i¢indeki payini yaklasik %30’a kadar yiikseltmistir. Ancak
dénem boyunca varligini yaklasik olarak %12-%20 bandinda siirdiirmiistiir. Diger yandan
diisiik teknolojili iirtin ithalatinin toplam ithalat i¢indeki pay1 1970’lerin ilk yarisinda
yaklasik olarak %13 seviyesine kadar yiikselmis daha sonra diislis egilimi gdstererek
1970’lerin ikinci yarsinda yaklasik %6’ya kadar gerilemistir. 1980’lerin ikinci yarisinda
tekrar artis e§imi gostermis ve 1990’larin ikinci yarisindan 2019°a kadar %11-%13
bandinda varligini siirdiirmiistiir. 1970’lerin basinda yaklasik olarak %40°lik bir oranla
ithalatin biiylik bir paymna sahip olan orta teknolojili {iriin ithalati 1970’lerin ikinci
yarisinda disiis egilimi gostererek yaklasik olarak %:20’lere kadar gerilemistir. Bu
diislisiin ardindan artis egilimi gdstererek 1980’lerin ilk yarisindan 2019°a kadar gegen
dénemde varligini %30-%40 bandinda siirdiirmiistiir. Bununla birlikte ytiksek teknolojili
iiriin ithalatinin toplam ithalat i¢indeki pay1 1970’lerin basinda yaklasik olarak %10’ un
iizerinde iken 1980’lerin ilk yarisina kadar diisiis egilimi gostermis ve yaklasik %5’e

kadar gerilemistir. Daha sonra artis egilimi gostererek 1990’11 yillarin ikinci yarisinda
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Sekil 2.2. Tiirkiye nin Nihai Ithalatinin 1970-2019 Dénemi Sektorel Gelisimi

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Veri Tabani'ndan alnan nihai ithalat verileri kullanilarak

olusturulmustur.
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%20 civarma kadar yiikselmistir. 2000°’li yillarin ilk yarnsindan itibaren ise cesitli

dalgalanmalar gostererek varligim %10-%15 bandinda siirdiirm{istiir.

Sekil 2.3, Tiirkiye’nin 1970-2019 dénemi boyunca ara mal1 ithalatinin sektorel
gelisimini gostermektedir. Sekilde goriildiigii gibi, ara mal olarak kullanilan birincil {iriin
ithalatimn toplam ara mal1 ithalati igindeki pay1 1970’lerin ilk yarisinda yaklasik olarak
%28’den %15’¢e kadar diisiis gostermistir. Yine ayn1 donemde ani bir yiikselis gostererek
%35 civarina yiikselmistir. 1984’ten sonra bu yiikselis hiz kazanmig ve birincil ara mah
ithalatinin pay1 %50 nin {izerine ¢ikmistir. Bu yiikselisin ardindan diisiis gosteren birincil
ara mali1 ithalati 2000’lerin ilk yarisindan 2019’a kadar varligint %10-%15 bandinda
stirdiirmiistiir. Kaynak tabanli ara mali ithalatinda ise 1970’lerin ilk yarisindan 1980°lerin
ilk yarisina kadar ciddi bir artis olmus ve toplam ara mali ithalatindaki pay1 %50 nin
iizerine ¢ikmistir. Bu ylikselisin ardindan diisiise gecerek 1980’lerin ikinci yarisindan
2019’a kadar ki gecen donemde toplam ara mal ithalati i¢indeki paymnit %15-%25
bandinda siirdiirmiistiir. Diger yandan 1970’lerin ilk yarisinda yaklasik olarak %10’ un
iizerine ylikselen diisiik teknolojili ara mali ithalati, toplam ara mali ithalat1 i¢indeki
paymni 1980’lerin ilk yarisinda yaklasik olarak %4’e kadar diisiirmiistiir. Daha sonra
yikselis egilimi gostermis ve yaklasik olarak son yirmi yil varligim %10 civarinda
stirdiirmiistiir. Bununla birlikte 1970’lerin ilk yarisinda yaklagik olarak %40°lik bir oranla
toplam ara mal1 ithalatinin biiyiik bir payina sahip olan orta teknolojili ara mal ithalati
1980’lerin ilk yarisinda yaklasik olarak %20’lere kadar gerilemistir. Bu donemden sonra
artiy egilimi gostererek yaklasik olarak son otuz yil varligi %30-%35 civarinda
stirdiirmiistiir. Son olarak yiiksek teknolojili ara mali ithalatinin toplam ara mali ithalati
icindeki payina bakildiginda 1970’lerin ilk yarisinda %10’un iizerinde olan bu oramn
1980’lerin ilk yarisinda %5’in altina diistiigii goriilmektedir. Daha sonraki dénemde ise

artis egilimi gostererek 2000’lerin ilk yarisinda yaklasik olarak %20’ye kadar

83



PP

RB

LT MT
0,14 + 0,45 —
0,12 + 0,4
o 0,35
a 0,3
0,08 - 0,25
0,06 + 0,2
0,04 + 0,15
’ 0,1 +
0,02 1 0,05 +
0 ] 0 —
O K PP PP © PP PP
SR RS N R S SN NN S S
HT
02 T
0,15 +
01 -
0,05 +
0 —
© PSP
SIS RN R R

Sekil 2.3. Tiirkiye nin Ara Mali Ithalatinin 1970-2019 Dénemi Sektorel Geligimi

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Veri Tabani'ndan alinan ara mal ithalat verileri kullanilarak

olusturulmugtur.
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yiikselmistir. 2000’lerin ikinci yarisindan 2019°a kadar ise varligim %10-%15 bandinda

stirdiirmiistiir.

2.2. Analizde Kullanilan Ekonometrik Model ve Yontem
2.2.1. Ekonometrik Model

Araujo vd. (2019) tarafindan gelistirilen ve ara girdi ithalatin1 da igeren Cok
Sektorlii Odemeler Dengesi Kisitli Biiyiime Modeli dikkate alinarak, ihracatin yabanci
igeriginin varligimin Tiirkiye ekonomisinin biiyliime performansini ne yonde etkiledigini
analiz edebilmek i¢in su tic model kullamilmistir. Bu modeller sirasiyla her bir sektor i¢in

ihracati, nihai ithalat1 ve ara mali ithalatin1 gdstermektedir:

Inxs = 1y Ingdpw, + &, Inreery + ¢y + Uy, (2.1)
Inmg, =1y, Ingdptr, + &m, Inreer; + ¢, + Um, (2.2)
lnmist = T, Ingdptr; + Em,, Inreer, + ymislnxst + Crn,, + Uy, , (2.3)

s = 1,...,5 olmak tizere sektorleri ifade etmektedir.

Cs, Us, M5, Es V€ Vi, sirastyla her bir sektor i¢in sabit terimi, hata terimini, gelir

ve fiyat esnekliklerini ve ara mali ithalat talebinin ihracat esnekligini ifade etmektedir.

Xs, My, ve my_sirasiyla her bir sektor igin reel ihracatin, reel nihai ithalatin ve reel

ara mal1 ithalatimin biiylime oranlarini ifade etmektedir.

gdptr, gdpw ve reer sirasiyla Tiirkiye’nin ve Diinya’nin reel gayri safi yurt ici

hasila biiylime oranini ve reel efektif doviz kurunun biiylime oranini ifade etmektedir.
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2.2.2. Ekonometrik Analiz Yontemi

Birim kdok testleri zaman serisi analizinde duraganligin sinanmasi i¢in kullanilan
bir test yontemidir. Bu sebeple, bu calismada oncelikle ekonometrik analizlerde
kullanilan serilerin duragan olup olmadigini tespit etmek i¢cin ADF, PP ve yapisal

kirilmalart igsel olarak dikkate alan ZA birim kok testleri kullanilmaktadir.

Ayrica bu caligmada denge biliylime oranimin belirlenebilmesi i¢in gerekli
esneklikleri elde etmek amaciyla tahminler Pesaran, Shin ve Smith’in (2001) gelistirmis
oldugu ARDL yontemi kullanilarak gergeklestirilmistir. Bu testin avantajlarindan biri,
diger alternatif tahmin yontemlerinin aksine, degiskenlerin farkli derecelerden (diizeyde
[1(0)] veya birinci farkta [I(1)]) duragan olsa dahi bu testin uygulanabilmesidir. Bu
avantaj bizim ¢alismamiz i¢in 6nem arz etmektedir ¢linkii birim kok testi sonuglarindan
anlasilacag gibi degiskenlerimizin duraganhk derecesi farklilik gostermektedir. Ayrica
birim kok testi sonuglarindan anlagilacag: iizere, ARDL yonteminin gerektirdigi gibi,
degiskenlerden hicbiri ikinci veya daha yiiksek bir dereceden farkta duragan hale
gelmemektedir. Bu yontemin diger bir avantaji da, kosullu hata diizeltme modelinin
kullanilmas1 nedeniyle, 6rneklem biiyiikligiiniin kii¢cliik oldugu durumlarda bile diger

alternatif tahmin yontemlerine gore daha iyi sonuclar vermesidir.

Egbiitiinlesme analizleri i¢in asagidaki hata diizeltme modelleri (ECM)

kullanilmisgtir:

p p p

AlnXy = ay + Z ajAlnXg_; + Z a,jAlInGDPW,_; + Z a3 AINREER,_;
j=1 j=1 j=1

+ ayinXy_1 + asinGDPW,_; + agAINREER;_{ + Dum + e, (2.4)
p p p
AlnM;, = o+ ) fublnMy,  + ) foAnGDPTR,_;+ ) fyAnREER,;
j=1 j=1 j=1

+ BalnM;,  + BsInGDPTR;_; + BcAINREER,_; + Dum +e,  (2.5)
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14 p p
AlnM;,, = 6, + Z 6, AlnM,,_ + Z 0,;AlnGDPTR,_; + Z 0,;AInREER,_,
. - .

lst—1

D
+ Z 04;AInXs_; + O05inM;__ + 04InGDPTR,_; + 6,AInREER,_,
j=1

+ 0glnXg_1 + Dum + e, (2.6)

Burada A, degiskenlerin ilk farkinmi; s = 1, ...,5 olmak tizere sektorleri; X, My ve
M;_bagiml degiskenleri yani sirasiyla her bir sektor i¢in ihracati, nihai ithalati ve ara
mal1 ithalatim; GDPTR, GDPW, REER sirasiyla yurt i¢i geliri, yabanci geliri ve reel
efektif doviz kurunu; Dum, kukla degiskenleri ve e ise hata terimini ifade etmektedir.
Yukarida verilen (2.4), (2.5) ve (2.6) numarali denklemler ARDL yontemi ile tahmin

edilir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade eden bos hipotez
(Hy) ile bu iligkisinin oldugunu ifade eden alternatif hipotez (H; ) sirasiyla asagidaki gibi

gosterilebilir:
Hy=a,=as=0as=0; 4 =Ps=Ps=0; 05 =0,=0;, =03=0
H1=(Z4¢a5¢a6¢0,ﬁ4¢ﬁ5¢ﬁ6¢0,95¢96¢97¢98¢0

Pesaran vd. (2001) calismalarinda biiylik sayida gozlemler i¢in alt ve iist sinir
kritik degerleri belirlemislerdir. Narayan ise 2005 yilinda yapmis oldugu ¢aligmasinda
kiiciik sayida gozlemler i¢in bu kritik degerleri iiretmistir. Bu sebeple serilerin goézlem
sayilarinin kiiclik olmast durumunda Narayan (2005) tarafindan iiretilen kritik degerlerin

kullanilmasi 6nerilmektedir.

Hesaplanan test istatistiginin degeri st kritik degerden biiylikse veya alt kritik
degerden kiigiikse, incelenen degiskenler arasinda uzun donem esbiitiinlesme iligskinin

olmadigin1 ifade bos hipotez sirasiyla reddedilir veya kabul edilir. Bos hipotezin
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reddedildigi ilk durumda incelenen degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligskinin oldugu,
bos hipotezin kabul edildigi ikinci durumda ise incelenen degiskenler arasinda

esbiitiinlegsme iliskisinin olmadig1 sonucuna varilacaktir.

ARDL testinin ilk agsamasinda ihracat, nihai ithalat ve ara mali ithalat modelleri
icin optimal gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmistir. Daha
sonra ise sirastyla modellerde otokorelasyonun varligini test etmek i¢in Breusch-Godfrey
LM testi, degisen varyans sorunun varligini test etmek i¢in Breusch-Pagan-Godfrey testi,
hata terimlerinin normal dagilima sahip olup olmadigini test etmek i¢in Jarque-Bera
Normallik testi, model kurma hatasimin olup olmadigini test etmek igin Ramsey Reset
testi, tahmin edilen modellerin ve katsayilarin kararliligini test etmek i¢in CUSUM,
CUSUMSAQ ve Recursive Coefficients testleri yapilmistir. Bu tanisal testler ile modellerin
istatistiksel yeterliligi belirlendikten sonra uzun vadeli bir iliskinin varliginin ve esneklik
katsayilarinin belirlenmesi igin F-sinir testi yapilmistir. Uzun vadeli iligkinin varlig1 ve
esneklik katsayilar1 belirlendikten sonra kisa vadeli iliskinin varligin1 belirlemek i¢in
ARDL Hata Diizeltme Modeli tahmin edilerek hata diizeltme katsayisinin negatif ve

anlamli olup olmadig: test edilmistir.

2.3. Bulgular

2.3.1. Birim Kok Testleri

Analizin ilk asamasinda modellerde kullanilan degiskenlerin duraganlik analizini
yapmak ve degiskenlerin kaginct dereceden duragan oldugunu belirlemek i¢in ADF ve
PP birim kok testleri uygulanmistir. Analizlerde kullanilacak olan tiim degiskenler icin

ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglart Tablo 2.1°te yer almaktadir.
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Tablo 2.1. Standart Birim Kok Testleri

Degiskenler/
Testler ADF PP Duraganhk Diizeyi
Diizey  Birinci Fark Diizey Birinci Fark  Diizey Birinci Fark

LN(REER) -1.94 -7.92% % -2.03 -7.83 %% I(1) 1(0)
LN(GDPTR) -2.68 -6.63*** -2.82 -6.62%** I(1) 1(0)
LN(GDPW) -4 55%::* -5.38%** -3.62%* -5.58%** 1(0) 1(0)
LN(XPP) -2.22 -8.93*4:* -2.15 -8.93#%* I(1) 1(0)
LN(XRB) -2.55 -4.81%%* -2.95 -4.85%%* I(1) 1(0)
LN(XLT) -4,10%%* -5.37xH* “421%%% 6,667 F* 1(0) 1(0)
LN(XMT) -1.59 -5.96%** -1.77 -5.95%#* I(1) 1(0)
LN(XHT) -0.05 -7.61%%* -0.13 -7.58%#* I(1) 1(0)
LN(X) -2.17 -7.42%%* -2.30 =7.42% %% I(1) 1(0)
LN(M¢PP) -2.49 -7.74%%* -2.49 -8 3 1xx* I(1) 1(0)
LN(M¢RB) -2.87 -7.78%** -2.90 -7.80%%* I(1) 1(0)
LN(M¢LT) -1.91 -7.32% %% -2.28 =7.31%H* I(1) 1(0)
LN(M¢MT) -1.95 -6.40%** -2.22 -6.40%** I(1) 1(0)
LN(M¢HT) -1.44 -8.07*** -1.69 -8.04 4% I(1) 1(0)
LN(Mg¢) -2.59 -7.44%%* -2.74 -7.44% %% I(1) 1(0)
LN(M;PP) -2.07 -8.24 %% -2.18 -9.52% % I(1) 1(0)
LN(M;RB) -3.05 -6.83*4* -3.11 -6.83%** I(1) 1(0)
LN(M;LT) -2.25 -7.26%%* -2.60 -7.25%%* I(1) 1(0)
LN(M;MT) -2.19 -6.66*** -2.39 -6.66%** I(1) 1(0)
LN(M;HT) -1.66 -8.38*** -2.05 -8.32%** I(1) 1(0)
LN(M;) -3.04 -7.49%** -3.10 -7.49%%* I(1) 1(0)

Not: Tiim degiskenler dogal logaritmast ile ifade edilmektedir. *, ** *** syrasiyla %10, %5, %1
anlamlilik diizeyinde serilerin birim kok icerdigini temsil eden bog hipotezin reddedilmesini ifade
etmektedir. Kritik degerler: 0.10=-3.18, 0.05=-3.50, 0.01=-4.16
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Test sonuglarina gore, LN(GDPW') ve LN (XLT) serileri i¢in hesaplanan ADF ve
PP test istatistik degerlerinin sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde MacKinnon
(1991) kritik degerlerinden kiigiik olmasi1 sebebiyle, serinin duragan olmadigini ve birim
kok icerdigini ifade eden bos hipotez reddedilmis ve bu serilerin diizey degerlerinde
duragan oldugu ve birim kok igermedigi sonucuna ulagilmistir. LN(GDPW') ve LN (XLT)
disindaki tiim seriler i¢in diizey degerlerinde hesaplanan ADF ve PP test istatistik
degerlerinin %1, %5, %10 anlamhlik diizeylerinde MacKinnon (1991) kritik
degerlerinden biiyiik olmasi sebebiyle, serinin duragan olmadigin ve birim kok icerdigini
ifade eden bos hipotez kabul edilmis ve LN(GDPW) ve LN (XLT) disindaki tiim serilerin
diizey degerlerinde duragan olmadig1 ve birim kok icerdigi sonucuna ulasilmistir. Diizey
degerlerinde duragan olmadigi ve birim kok igerdigi i¢in LN(GDPW) ve LN(XLT)

disindaki tiim degiskenlerin birinci farklan alinarak tekrar duraganlik analizi yapilmistir.

Test sonuglarina gore, hesaplanan ADF ve PP test istatistik degerlerinin %1, %5,
%10 anlamhilik diizeylerinde MacKinnon (1991) kritik degerlerinden kii¢iik olmasi
sebebiyle, serinin duragan olmadigini ve birim kok igerdigini ifade eden bos hipotez
reddedilmis ve LN(GDPW) ve LN (XLT) disindaki tiim serilerin birinci farklarinda birim

kok igermedigi ve birinci farklan alindiginda duragan hale geldigi sonucuna ulasilmistir.

Ayrica ¢alismada Tiirkiye ekonomisi i¢in incelenen donem (1970-2019) ve bu
donemde gergeklesen cesitli krizler, reformlar ve politika degisiklikleri dikkate
alindiginda degiskenlerde yapisal kirilmalarin olabilecegi ve ADF ve PP birim kdk
testlerinde yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasi sebebiyle bu standart birim kok
testlerinin yeterli olmayacag: diisliniilerek degiskenlerin duraganligini belirlemek igin
serilerdeki yapisal kirilma noktalarini i¢sel olarak dikkate alan Zivot-Andrews (ZA) birim
kok testi uygulanmistir. Tiim degiskenler i¢cin ZA birim kok testine ait analiz sonuglarn

Tablo 2.2’te verilmistir.
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Tablo 2.2. Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi

Degiskenler/Testler Zivot-Andrews
Diizey Birinci Fark Kirilma Tarihi

LN(REER) -3.04 -0.26%#* 1989
LN(GDPTR) 4.11 -5.22%%* 1983
LN(GDPW) -5.40%* -6.41%%* 1984
LN(XPP) -4.57 -10.84%*** 2003
LN(XRB) -5.09%* -5.69%#* 1988
LN(XLT) -4.91%* -5.41%* 1989
LN(XMT) -3.95 -5.64%** 1986
LN(XHT) -3.48 -4.97* 1986
LN(X) -4.29 -8.04 %+ 2002
LN(M¢PP) -6.71%%* -8.05%** 1988
LN(M¢RB) -4.46 -9.39%H* 2002
LN(M¢LT) -3.72 -8.83 4 1980
LN(M¢MT) -3.03 -7.42%%* 1981
LN(M¢HT) -3.14 -9.90%** 1980
LN(Mg¢) -4.40 -8.36%#* 1980
LN(M;PP) -4.81 -8.74%H* 2005
LN(M;RB) -3.94 -8.57H* 1987
LN(M;LT) -3.49 -0.05%#* 1980
LN(M;MT) -3.31 -7.66%** 1981
LN(M;HT) -3.30 -10.87%** 1980
LN(M;) -4.77 -0 55%** 1980

Not: Tiim degiskenler dogal logaritmast ile ifade edilmektedir. *, **, *** srasiyla %10, %5, %1
anlamlilik diizeyinde serilerin yapisal kirilma olmadan birim kék icerdigini temsil eden bos
hipotezin reddedilmesini ifade etmektedir. Kritik degerler: 0.10=-4.82, 0.05=-5.08, 0.01=-5.57
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Analiz sonucunda elde edilen t istatistik degerleri Zivot ve Andrews (1992)
tarafindan belirlenen kritik degerler ile karsilagtirlmistir. Test sonuclarina gore,
LN(GDPW), LN(XRB), LN(XLT) ve LN(MPP) serileri igin diizey degerlerinde
hesaplanan t istatistik degerlerinin sirasiyla %5, %10, %1 anlamlilik diizeylerinde Zivot
ve Andrews (1992) kritik degerlerinden kii¢iik olmasi sebebiyle, bu seriler i¢in yapisal
kirilmayla birlikte serinin birim kok igermedigini ve duragan oldugunu ifade eden
alternatif hipotez kabul edilmis ve bu serilerin yapisal kirilmayla birlikte diizey
degerlerinde duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu dort seri disindaki diger seriler
icin diizey degerlerinde hesaplanan t istatistik degerlerinin %1, %5, %10 anlamlilik
diizeylerinde Zivot ve Andrews (1992) kritik degerlerinden biiyiik olmasi sebebiyle,
yapisal kirilma olmadan seride birim kokiin varligini ifade eden bos hipotez kabul edilmis

ve bu serilerin diizey degerlerinde birim kok icerdigi sonucuna ulasiimistir.

Diizey degerlerinde duragan olmayan bu serilerin birinci farklar alinarak tekrar
ZA birim kok analizi yapilmigtir. Birinci farklar1 alinarak yapilan test sonuglarina gore,
bu seriler i¢in hesaplanan t istatistik degerlerinin %1, %5, %10 anlamlilik diizeylerinde
Zivot ve Andrews (1992) kritik degerlerinden kiiciik olmasi sebebiyle, bu seriler i¢in
alternatif hipotez kabul edilmis ve serilerin yapisal kirilmayla birlikte birinci farklarinda

duragan oldugu sonucuna ulasilmaistir.

ZA birim kok testi ile belirlenen yapisal kirilma noktalari tiim seriler i¢in Tablo
2.2’te yer almaktadir. Serilerdeki yapisal kirilmalar igsel olarak dikkate alan ZA birim
kok testi serilerde sadece tek kirilmaya izin vermektedir. Uzun donemde serilerde birden
fazla yapisal kirilmanin olabilecegi ihtimali géz oniline alinarak serilerde birden fazla

yapisal kirilmaya izin veren Bai-Perron ¢oklu yapisal kirilma testi uygulanmistir.

Ihracat, nihai ithalat ve ara mali ithalat talebi fonksiyonlarimn yapisal kirilma

noktalarnn Bai-Perron (1998, 2003) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal kirilma testi
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kullanilarak belirlenmistir. Bu test sonuglarina gore belirlenen kirllma donemleri ilgili

modellere kukla degisken olarak eklenmistir.

Ihracat modelinde XPP sektorii i¢in 1983 ve 2004 sabit kuklalari, XRB sektorii
i¢in 2004 egim kuklasi, XLT sektorii i¢cin 1984 egim kuklasi, XMT sektorii i¢cin 1981 ve

2002 sabit kuklalar1 ve XHT sektorii igin 2003 egim kuklasi eklenmistir.

Nihai ithalat modelinde MgPP sektori i¢in 1985 sabit kukla, M¢RB sektorii igin
1987 sabit kukla, M¢LT sektorii i¢in 1995 egim kuklasi, My MT sektori i¢in 1995 sabit

kukla ve MyHT sektorii igin 1986 sabit kukla eklenmistir.

Ara mali ithalat modelinde M; PP sektorii i¢in 1984 ve 2002 sabit kuklalari, M; LT
sektorii i¢in 1978 sabit kukla, M; MT sektorii icin 1995 sabit kukla ve M; HT sektorii igin

1978 sabit kukla eklenmistir.

ADF, PP ve ZA birim kok testi sonuglarindan anlasilacagi iizere seriler diizeyde

[1(0)] ve birinci farkta [I(1)] duragan olmak tizere farkli duraganlik seviyesine sahiptir.

2.3.2. ARDL Yontemiyle Esnekliklerin Belirlenmesi

ARDL yontemi ile degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem esneklikleri
hesaplamak miimkiindiir. Bu nedenle bu c¢alismada degiskenlerin gelir ve fiyat
esnekliklerini hesaplayabilmek i¢cin ARDL yontemi kullanilmistir. Ayrica bu yontemin
kullanilma nedenlerinden digeri de ekonometrik analizlerde kullanilan degiskenlerin

duraganlik derecesinin farklilik gostermesidir.

Ihracat talebi fonksiyonu icin yapilan tani testleri sonuglari Tablo 2.3’te
gosterilmektedir. Tani testleri sonuglarina gore tiim anlamlilik diizeylerinde tiim katsayi
tahminleri i¢in herhangi bir ekonometrik sorun olmadigi sonucuna ulasilmistir. Tanisal

testler ile modellerin ekonometrik sorunlarinin olmadig: belirlendikten sonra esneklik
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katsayilarinin uzun donem iliskilerinin varligin1 belirlemek i¢in sinir testleri (F ve t)
yapilmistir. Tablo 2.3’te gosterilen sinir testi sonuglart uzun dénemde degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligini destekler niteliktedir.

ARDL tahmin yontemi kullanilarak elde edilen ihracat talebi fonksiyonu
(denklem 2.1) icin gelir ve fiyat esneklikleri Tablo 2.3’te verilmistir. Ihracat talebi
fonksiyonunda (denklem 2.1) agiklayic1 degiskenler Diinya’nin reel gayri safi yurt ici
hasilasmin ve reel efektif déviz kurunun logaritmasidir. Thracat talebi fonksiyonu icin
GDPW katsayisimn (gelir esnekliginin) beklenen isareti pozitiftir. Ciinkii Diinya’nin reel
gayri safi yurt i¢i hasilasindaki bir artis Tiirkiye nin ihracat talebinde bir artisa yol
acacaktir. Reel efektif doviz kurundaki (p —é — p*) bir artisin yerli paranin deger
kazanmasini ifade etmesi sebebiyle ihracat talebi fonksiyonu i¢in REER katsayisinin
(fiyat esnekliginin) beklenen isareti negatiftir. Ciinkii yerli parada meydana gelen bir

deger kazanci Tiirkiye’nin ihracat talebinde bir azalmaya yol acacaktir.

Tablo 2.3’te verilen ihracat talebinin tahmin sonuglar1 dikkate alindiginda tiim sektorler
icin GDPW katsayisimn isaretinin uzun donemde anlamli ve beklenen pozitif isarete
sahip oldugu goriilmektedir. Thracat talebinin gelir esnekliginin yiiksek olmasi, ihracatin
Diinya’nin reel gayri safi yurt i¢i hasilasindaki degisikliklere kars1 ¢ok duyarli oldugunu
gostermektedir. Yani Diinya gelirindeki kiigiik bir artig, Tiirkiye’nin ihracatinda biiytik
bir artisa yol acacaktir. Bu da sektorel ihracatin biiylik dl¢lide dis talebe bagli oldugunu
gostermektedir. Tahmin sonuglarindan diisiik (XLT), orta (XMT) ve yliksek teknolojili
(XHT) imalat sektorleri i¢in ihracat talebinin gelir esnekliginin birincil iirtinler (XPP) ve
kaynak tabanli imalat (XRB) sektorleri i¢in ihracat talebi gelir esnekligine gore daha
yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Yiiksek gelir esnekligine sahip sektorlerin ihracat payinin
artirilmasi uluslararasi ticaretten elde edilen kazanglarin artacagi anlamina gelmektedir.

Bu nedenle Tiirkiye ekonomisi i¢in birincil ve kaynak tabanli {iriinlerin tiretiminden
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Tablo 2.3. Thracat Talebi Fonksiyonun Tahmin Sonuglar1 (1970-2019)

XPP XRB XLT XMT XHT
Uzun Dénem Katsayilar
gdpw (ny) 0.51 2.01 5.18 2.76 6.33
0.07) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
reer (&) -0.53 -1.62 -6.60 -0.002 -1.85
(0.10) (0.00) (0.00) (0.99) (0.00)
gdpw * dum2004 -0.74
(0.00)
reer * dum2004 1.98
(0.00)
gdpw * dum1984 -3.13
(0.00)
reer * dum1984 6.83
(0.00)
gdpw * dum2003 -1.69
(0.00)
reer * dum2003 3.88
(0.00)
R? 0.48 0.36 0.70 0.55 0.68
Tani Testleri®
Jarque-Bera 0.56 3.15 1.41 0.19 0.88
(0.75) (0.20) (0.49) (0.90) (0.64)
Breusch-Godfrey LM 2.02 2.23 0.05 0.92 2.58
(0.08) (0.11) (0.94) (0.40) (0.09)
Breusch-Pagan-Godfrey 3.40 2.06 0.62 1.18 0.70
(0.00)° (0.08) (0.79) (0.33) (0.76)
Ramsey Reset 1.45 0.33 0.76 2.38 1.22
(0.23) (0.56) (0.38) (0.13) (0.27)
Sinir Testi®
F-istatistigi 7.62%%* 5.01%* 12.18%** 13.83%*** 7.67%**
t-istatistigi -4.9%** -5.23FxEk B Q3wAk -6.59%** -6.60%**

Not: XPP: Birincil Uriin Thracatini, X RB: Kaynak Tabanli Uriin Ihracatim, XLT: Diisiik Teknolojili Uriin
Thracatimi, XMT: Orta Teknolojili Uriin Ihracatimi, XHT: Yiiksek Teknolojili Uriin Ihracatim temsil

6 Thracatin XPP sektérii icin tahmin edilen modelde degisen varyans sorunu ile karsilagiimistir. Degisen
varyans sorununu ¢ozmek icin bu modelde diizeltilmis (direncli) standart hatalar kullanilarak yeniden
tahmin yapilmistir ve bu tabloda yer alan sonuglar diizeltilmis (direncli) standart hatalarin kullanildig1 ve
degisen varyans sorunun ¢oziildligii modelin sonuglaridir.
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etmektedir. 0, : Ihracat talebinin gelir esnekligini, €,: Ihracat talebinin fiyat esnekligini ifade etmektedir.
Olasilik degerleri parantez i¢inde gosterilmektedir.

@ Tam testlerinin olasilik degerlerini gosteren parantez igindeki degerlerin 0.05 'ten biiyiik olmasi ilgili
modelde otokorelasyonun (Breusch-Godfrey LM), degisen varyans sorunun (Breusch-Pagan-Godfrey),
model kurma hatasinin (Ramsey Reset) olmadigini ve ilgili modelin normal dagilima sahip oldugunu
(Jarque-Bera) ifade etmektedir.

b sk wkk qrasiyla %10, %5, %1 anlamhlik diizeyinde degiskenler arasinda uzun donem esbiitiinlesme
iliskisinin olmadigim temsil eden bog hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

yliksek teknolojili iirlinlerin {iretilmesine gecilmesi uluslararasi ticaretten elde edilen

kazanglar artiracaktir.

Tablo 2.3’te goriildiigii gibi, XPP ve XMT disindaki tiim sektorler i¢in reel efektif
doviz kuru katsayis1 uzun donemde anlamli ve beklenen negatif isarete sahiptir. Bu reel
efektif doviz kurundaki degisikliklerin Tiirkiye’nin ticaret performansini etkiledigi
anlamina gelmektedir. XPP ve XMT disindaki tiim sektorler icin yerli parada meydana
gelen bir deger kazanci Tiirkiye’nin ihracatim1 ve ihracattan elde ettigi kazanclan

azaltacaktir.

Nihai ithalat talebi fonksiyonu i¢in yapilan tani testleri sonuglart Tablo 2.4’te
gosterilmektedir. Tani testleri sonuglarina goére tiim anlamlilik diizeylerinde tiim katsayi
tahminleri i¢in herhangi bir ekonometrik sorun olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Tanisal
testler ile modellerin ekonometrik sorunlarinin olmadig: belirlendikten sonra esneklik
katsayilarinin uzun doénem iliskilerinin varligin1 belirlemek icin sinir testleri (F ve t)
yapilmistir. Tablo 2.4’te gosterilen sinir testi sonuglart uzun dénemde degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varhigini destekler niteliktedir.

ARDL tahmin yontemi kullanilarak elde edilen nihai ithalat talebi fonksiyonu
(denklem 2.2) i¢in gelir ve fiyat esneklikleri Tablo 2.4’te verilmistir. Nihai ithalat talebi
fonksiyonunda (denklem 2.2) aciklayic1 degiskenler Tiirkiye’ nin reel gayri safi yurt ici
hasilasinin ve reel efektif doviz kurunun logaritmasidir. Nihai ithalat talebi fonksiyonu

icin GDPTR katsayisinin (gelir esnekliginin) beklenen isareti pozitiftir. Ciinkii
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Tablo 2.4. Nihai Ithalat Talebi Fonksiyonun Tahmin Sonuglari (1970-2019)

MsPP M¢RB M¢LT M:MT M¢HT
Uzun Donem Katsayilar
gaptr (m) 0.89 1.42 2.16 1.43 1.52
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
reer (&ém;) 0.07 1.25 0.17 0.74 0.85
(0.77) (0.00) (0.00) (0.00) (0.05)
gdptr * dum1995 -1.26
(0.00)
reer * dum1995 1.82
(0.00)
R? 0.55 0.35 0.92 0.36 0.75
Tan1 Testleri®
Jarque-Bera 2.19 1.90 0.20 1.02 0.18
(0.33) (0.38) (0.90) (0.60) 0.91)
Breusch-Godfrey LM 1.90 0.89 0.33 1.93 0.25
(0.10) 0.41) (0.72) (0.08) (0.77)
Breusch-Pagan-Godfrey 0.85 0.58 2.16 1.46 0.95
(0.49) (0.67) (0.05) (0.21) (0.53)
Ramsey Reset 0.44 0.002 1.66 3.77 2.88
(0.51) (0.96) 0.21) (0.05) (0.10)
Sinir Testi®
F-istatistigi 17.93%%% 77 94%** 9.45%%* 7.73%%* 4.49%
t-istatistigi S7.50%%%  4,99%** S7.73%xE =493 %% -3.81%*

Not: M¢PP: Birincil Uriin Ithalatim, M¢RB: Kaynak Tabanl Uriin Ithalatin, MLT: Diisiik Teknolojili
Uriin Ithalatim, M +MT: Orta T eknolojili Uriin Ithalatim, M:HT: Yiiksek Teknolojili Uriin Ithalatini temsil
etmektedir. M- Nihai ithalat talebinin gelir esnekligini, Emy Nihai ithalat talebinin fiyat esnekligini ifade
etmektedir. Olasilik degerleri parantez icinde gosterilmektedir.

@ Tam testlerinin olasilik degerlerini gosteren parantez igindeki degerlerin 0.05 'ten biiyiik olmast ilgili
modelde otokorelasyonun (Breusch-Godfrey LM), degisen varyans sorunun (Breusch-Pagan-Godfrey),
model kurma hatasimin (Ramsey Reset) olmadigim ve ilgili modelin normal dagilima sahip oldugunu
(Jarque-Bera) ifade etmektedir.

box wx wxk gasiyla %10, %5, %1 anlamhlik diizeyinde degiskenler arasinda uzun donem esbiitiinlesme
iliskisinin olmadigim temsil eden bog hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

Tiirkiye’nin reel gayri safi yurt i¢i hasilasindaki bir artis Tiirkiye’nin nihai ithalat
talebinde bir artisa yol acacaktir. Reel efektif doviz kurundaki (p — & — p*) bir artisin

yerli paranin deger kazanmasini ifade etmesi sebebiyle nihai ithalat talebi fonksiyonu i¢in
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REER katsayisinin (fiyat esnekliginin) beklenen isareti pozitiftir. Ciinkli yerli parada
meydana bir gelen deger kazanci Tiirkiye’nin nihai ithalat talebinde bir artisa yol

acacaktir.

Tablo 2.4’te verilen nihai ithalat talebinin tahmin sonuglar1 dikkate alindiginda
tim sektorler icin GDPTR katsayisinin isaretinin uzun donemde anlamli ve beklenen
pozitif isarete sahip oldugu goriilmektedir. Bu nedenle Tiirkiye’nin reel gelirindeki bir

artis nihai ithalat talebinde de bir artisa yol agacaktir.

Ayrica MgPP disindaki tim sektorler i¢in REER Kkatsayisinin isareti uzun
donemde anlamh ve beklenen pozitif isarete sahiptir. Bu Mg PP digindaki tiim sektorler

icin yerli parada meydana gelen bir deger kazancinin Tiirkiye’nin nihai ithalat talebinde

bir artisa yol agacagi anlamina gelmektedir.

Ara mali ithalat talebi fonksiyonu i¢in yapilan tani testleri sonuglar1 Tablo 2.5’te
gosterilmektedir. Tani testleri sonuglarina gore tiim anlamlilik diizeylerinde tiim katsay1
tahminleri i¢in herhangi bir ekonometrik sorun olmadigi sonucuna ulasilmistir. Tanisal
testler ile modellerin ekonometrik sorunlarinin olmadig1 belirlendikten sonra esneklik
katsayilarinin uzun donem iligkilerinin varligin1 belirlemek i¢in sinir testleri (F ve t)
yapilmistir. Tablo 2.5’te gosterilen sinir testi sonuglart uzun doénemde degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligini destekler niteliktedir.

ARDL tahmin yontemi kullanilarak elde edilen ara mali ithalat talebi fonksiyonu
(denklem 2.3) i¢in gelir ve fiyat esneklikleri Tablo 2.5’te verilmistir. Ara mali ithalat
talebi fonksiyonunda (denklem 2.3) agiklayici degiskenler Tiirkiye nin reel gayri safi yurt
ici hasilasinin, reel efektif doviz kurunun ve reel ihracatin logaritmasidir. Ara mali ithalat
talebi fonksiyonu i¢cin GDPTR ve REER katsayilarinin beklenen isaretleri nihai ithalat

talebi fonksiyonunda oldugu gibidir. Ara mali ithalat talebi fonksiyonu i¢in X katsayisinin
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Tablo 2.5. Ara Mali Ithalat Talebi Fonksiyonun Tahmin Sonuglar1 (1970-2019)

M;PP M;RB M;LT M;MT M;HT
Uzun Dénem Katsayilar
gaptr (Mm,) 1.44 0.29 0.66 1.10 0.71
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
reer (&m,) 0.78 1.18 0.87 0.79 0.29
(0.07) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
x (¥Ym,) 0.03 0.55 0.74 0.10 0.42
(0.88) (0.00) (0.00) (0.07) (0.00)
R? 0.85 0.84 0.49 0.41 0.63
Tan1 Testleri®
Jarque-Bera 0.30 0.58 1.02 2.46 0.18
(0.85) (0.74) (0.59) (0.29) 0.91)
Breusch-Godfrey LM 1.36 2.36 1.41 2.34 0.56
(0.27) (0.12) (0.25) (0.13) (0.57)
Breusch-Pagan-Godfrey 1.93 1.47 1.40 0.85 5.35
(0.05) (0.20) 0.24) (0.53) (0.00)’
Ramsey Reset 2.29 0.26 2.15 1.04 0.06
0.14) (0.61) 0.14) (0.31) (0.79)
Sinir Testi®
F-istatistigi 17.11%%* 9.43%** 9.17%%* 7.36%** 10.89%**
t-istatistigi S7.56%** -6.66*** -6.26%** 5 Q2%** -6.83%**

Not: M;PP: Birincil Ara Mali Ithalatim, M;RB: Kaynak Tabanli Ara Mali Ithalatni, M;LT: Diisiik
Teknolojili Ara Mali Ithalatim, M;MT: Orta Teknolojili Ara Mali Ithalatini, M;HT : Yiiksek Teknolojili Ara
Mali Ithalatimi temsil etmektedir. N> Ara maly ithalat talebinin gelir esnekligini, &y, : Ara maly ithalat
talebinin fiyat esnekligini, Yy,,: Ara mali ithalat talebinin ihracat esnekligini ifade etmektedir. Olasilik
degerleri parantez iginde gosterilmektedir.

@ Tam testlerinin olasilik degerlerini gosteren parantez igindeki degerlerin 0.05 ten biiyiik olmast ilgili
modelde otokorelasyonun (Breusch-Godfrey LM), degisen varyans sorunun (Breusch-Pagan-Godfrey),
model kurma hatasimin (Ramsey Reset) olmadigin ve ilgili modelin normal dagilima sahip oldugunu
(Jarque-Bera) ifade etmektedir.

box xx wxk grasiyla %10, %5, %1 anlamhilik diizeyinde degiskenler arasinda uzun dénem esbiitiinlesme
iliskisinin olmadigim temsil eden bog hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

(ara mal1 ithalat talebinin ihracat esnekliginin) beklenen isareti de pozitiftir. Ciinkii nihai

ithracat iirlinlerinin tiretiminde biiyiik oranda ithal ara girdi kullanan bir iilke olan Tiirkiye

7 Ara mal1 ithalatinin M; HT sektorii igin tahmin edilen modelde degisen varyans sorunu ile karsilagilmigtir.
Degisen varyans sorununu ¢dzmek i¢in bu modelde diizeltilmis (direngli) standart hatalar kullamlarak
yeniden tahmin yapilmistir ve bu tabloda yer alan sonuglar diizeltilmis (direngli) standart hatalarin
kullanildig1 ve degisen varyans sorunun ¢oziildiigii modelin sonuglaridir.
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icin nihai ihracat talebinde meydana gelen bir artig ara mali ithalat talebinde de bir artisa

yol agacaktir.

Tablo 2.5’te verilen ara mali ithalat talebinin tahmin sonuglar dikkate alindiginda
tiim sektorler icin GDPTR ve REER katsayilarinin isaretinin uzun dénemde anlamli ve

beklenen pozitif isarete sahip oldugu goriilmektedir.

Nihai ihracatin ara mali ithalat talebi lizerindeki etkisini gérmek i¢in ara mah
ithalat talebi fonksiyonunda agiklayici degisken olarak ihracat da yer almaktadir. Tahmin
sonuglarindan M; PP disindaki tiim sektorler i¢in X katsayisinin isaretinin uzun donemde
anlamli ve beklenen pozitif isarete sahip oldugu anlagilmaktadir. X katsayisinin uzun
donemde anlamli ve pozitif olmasi Tiirkiye ekonomisi agisindan ihra¢ edilmek {izere
iiretilen triinlerin tiretiminde ithal ara girdi kullanildigin1 géstermektedir. Bu baglamda
M; PP sektorii i¢in X katsayisimn uzun dénemde anlamli olmamas: Tiirkiye ekonomisi
acisindan ihrag¢ etmek iizere iiretilen birincil {iriinlerin (M; PP) iiretiminde ithal ara girdi
kullanilmadigini gostermektedir. Bu M; PP digindaki tiim sektorler i¢in ara mali ithalat
talebinin ihracat esnekligindeki bir artigin, yani iiretilen ihracata olan talep artisinin ara

mali ithalat talebinde de bir artisa yol agacagi anlamina gelmektedir.

2.3.3. Biiyiime Oranlarinin Belirlenmesi

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisinin 1970-2019 dénemi i¢in dort farkl ¢ok sektorlii
O0demeler dengesi kisith biiylime orani hesaplanmis ve bu biiylime oranlar1 gergeklesen
biliyiime oranlar1 ile karsilastiriimistir. Bu biiylime oranlarinin hesaplanmasindaki amag
Cok Sektorlit BOPCG hipotezinin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerliligini analiz etmek ve
ihrag edilecek iiriinlerin iiretiminde biiyiik oranda ithal ara girdi kullanan bir {ilke olan

Tiirkiye’nin ithal ara girdilere olan yiiksek bagimliliginin ve nispi fiyatlarin (reel efektif
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doviz kurunun) Cok Sektorlii BOPCG biiyiime oranini nasil etkiledigini incelemektir. Bu

dort farkll biiylime oramin denklemleri su sekildedir:

1) ithal ara girdilerin ve reel efektif déviz kurunun dikkate alinmadig1 ¢ok sektorlii

O0demeler dengesi kisith biiylime orani:

e (vshey*)

(2.7)

Bu egsitlikte vy ve g, sirasiyla her bir sektoriin toplam ihracat ve toplam nihai
ithalat i¢indeki paymi; 7, ve 1, fo sirastyla ihracat talebinin ve nihai ithalat talebinin
N

her bir sektor igin gelir esnekligini ve y*, Diinya gelirinin biliylime oraninmi ifade

etmektedir.

2) Ithal ara girdilerin dikkate alindig1 ancak reel efektif doviz kurunun dikkate
alinmadig1 ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisitli biiyiime oran:

Z?:l(vs - wsymis)nxsy*

MSTL — INT =
Z?=1(.usnmfs + ('l)S T’mis)

(2.8)

Bu esitlikte wg, her bir sektoriin toplam ara mali ithalati i¢cindeki payin; Ym,, V€
M, » strastyla her bir sektor i¢in ara mali ithalat talebinin ihracat esnekligini ve gelir

esnekligini ifade etmektedir. Ithal ara girdilerin dikkate alinmadig biiyiime oram (2.7) ile
ithal ara girdilerin dikkate alindig biiyiime orani (2.8) karsilastirildiginda ara mali ithalat
talebinin gelir ve ihracat esnekliklerinde (7, ve ym,) meydana gelen bir artisin
Tiirkiye’nin biiylime performansini olumsuz yonde etkileyecegi ve (2.7) numarah

biliyiime oraninda azalmaya yol agacag goriilmektedir.

3) ithal ara girdilerin dikkate alinmadig1 ancak reel efektif déviz kurunun dikkate

alindig ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisithi bilyitime orani:
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Z?=1(U577xs}’*) - {[Vsexs + FlsgmfS - Vs] (ﬁ —é— p’\*)}

MSTL — REER =
s=1 (“Snmfs)

(2.9)

Bu esitlikte €, ve &, fo sirasiyla ihracat talebinin ve nihai ithalat talebinin her bir
S

sektor i¢in fiyat esnekligini; p, p* ve €, sirasiyla yurt i¢i fiyatlarin, yurt dis1 fiyatlarin ve
d6viz kurunun biliyiime oranini; (p — é — p*) ise reel efektif doviz kurunun biiylime

oranini ifade etmektedir.

4) ithal ara girdilerin de reel efektif doviz kurunun da dikkate alindig1 ¢ok sektorlii
o0demeler dengesi kisith bliylime orani:
MSTL — INT — REER

Z?:l(vs — WsYm, )nx y* - (vs — Ws¥Ym; )gxs + WsEm; t UsEm, — Vs (ﬁ —é— ﬁ*)
— s S s s fs
o=1(Ustm; + 05 ;)

(2.10)

Bu esitlikte Em, > aTa mali ithalat talebinin her bir sektor i¢in fiyat esnekligini ifade

etmektedir.

Tablo 2.3, Tablo 2.4 ve Tablo 2.5’te yer alan esneklikler ve (2.7) ve (2.8) numaral
denklemler kullanilarak elde edilen biiyiime oranlari (ithal ara girdilerin ve reel efektif
doviz kurunun dikkate alinmadig1 ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisith bliylime oram
(MSTL) ve ithal ara girdilerin dikkate alindig1 ancak reel efektif doviz kurunun dikkate
alinmadig1 ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisitli biiylime oram (MSTL-INT)) ve

gergeklesen biliylime orani Sekil 2.4°te gosterilmektedir.

Sekil 2.4, baz1 donemler i¢in gerceklesen biiylime oranlarinin tahmin edilen
biliyiime oranlarindan biiyiik oldugunu, bazi dénemler i¢in ise tahmin edilen biiyiime
oranlarindan kiigiik oldugunu gostermektedir. Sekilden anlasilacagi tizere Tiirkiye
ekonomisi i¢in tahmin edilen ithal ara girdilerin dahil edildigi MSTL-INT biiyiime

oranlari, ihracattaki artisin yani sira ithal ara girdilere olan talebin de artmasi sebebiyle,
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MSTL biiyiime oraninda bir diisiise yol agmustir ve ithal ara girdilerin dikkate alindig
model yardimi ile hesaplanan biiylime oran1 (MSTL-INT), ithal ara girdilerin dikkate
alinmadig1 model yardimi ile hesaplanan biiyiime orammna (MSTL) gore gerceklesen
biliylime oranina daha yakin sonuglar vermektedir. Bu sonuglar 1980 sonrasi donemde
serbest ticaret reformlarinin yapilmasi sonucunda ihracat talebine olan artigla birlikte ara
mali ithalat talebine olan artisin géz ardi edilmesinin biiyiime oranlar1 agisindan abartili
ve yaniltict sonuglar verebilecegini gdstermektedir. Bu liberallesme sonrasi donem
Tiirkiye ekonomisinin biiylime performansini agiklamak i¢in ihracatin yabanci igeriginin
dikkate alindigt MSTL-INT modelinin kullanilmasinin standart MSTL modelinin

kullanilmasindan daha iyi sonuglar verecegi anlamina gelmektedir.
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e \|STL e MISTL-INT === Gergeklesen Blyiime Orani

Sekil 2.4. Gergeklesen ve Tahmin Edilen Biiyiime Oranlarnin Karsilastirilmasi (1970-
2019)

Tablo 2.3, Tablo 2.4 ve Tablo 2.5’te yer alan sonuglardan nispi fiyatlara iliskin
hemen hemen tiim katsayilarin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu

nedenle bu calismada nispi fiyatlarin nétr olmadigr kabul edilerek nispi fiyatlar modele
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dahil edilmistir. Nispi fiyatlar1 dahil etmenin ¢ok sektorlii 6demeler dengesi kisith
biiylime modelinin tahmin gliciinii artirip artirmadigini gézlemleyebilmek i¢in Tablo 2.3,
Tablo 2.4 ve Tablo 2.5’te yer alan esneklikler ve (2.9) ve (2.10) numarali denklemler
kullanilarak hesaplanan biiyiime oranlan (ithal ara girdilerin dikkate alinmadigi ancak
reel efektif doviz kurunun dikkate alindig1 ¢cok sektorlii 6demeler dengesi kisitl biliylime
orant (MSTL-REER) ve ithal ara girdilerin de reel efektif doviz kurunun da dikkate
alindigr cok sektorlii 6demeler dengesi kisith biiylime orant (MSTL-INT-REER)) ve

gerceklesen biiyiime orani Sekil 2.5°te gosterilmektedir.

0,14
0,12 +
0,1 +
0,08 +
c 0,06 +
o
o K
v 0,04 -
€
3D
=)
2 0,02
=
= 0 — : F—+—+— :
c:Nvungwwwom [(e} o N < O O N < VW o
™ S IS IS > 0 0 O 0 O O Q ool O o L = I = I =
[«)] (o)} (o)) [e)] (o)} [e)] [e)] (o)} [e)] [e)] (o)} [e)] (o)) o o o o o o o o o
_O’OZEjHHHH P = = = = = - HANlfN N N N N N N N
-0,04 —+
-0,06 +
-0,08
e VISTL-REER =~ e MISTL-INT-REER == Gergeklesen Bliyime Orani

Sekil 2.5. Gergeklesen ve REER'nin Varliginda Tahmin Edilen Biiyiime Oranlarimn
Kargilastirilmasi (1970-2019)

Nispi fiyatlardaki degisikliklerin Tiirkiye ekonomisinin dis ticaret ve biiyiime
performansi iizerinde etkisinin oldugu sdylenebilir. Ancak Sekil 2.5’ten anlasilacag
lizere nispi fiyatlardaki degisikliklerin dis ticaret performanst ve biiyiime oranlar

iizerindeki etkisi ara mali ithalatinin etkisinden daha kiictiktiir. Ele alinan donem boyunca
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ihracat kazanglarinin artmasiyla birlikte ara mali ithalatinin artan maliyetleri devaliiasyon

kazanglarim 6nemli Ol¢lide sinirlamustir.

Donemler

itibariyle biliylime oranlari

arasindaki farkliliklart daha 1iyi

gozlemleyebilmek adina Tiirkiye ekonomisi agisindan 5 yillik ortalama biiylime oranlar

Tablo 2.6 ve Tablo 2.7°de karsilastirilmistir.

Tablo 2.6. Gergeklesen ve Tahmin Edilen 5 Yillik Ortalama Biiylime Oranlarinin
Karsilagtirilmasi (1970-2019)

Gergeklesen
Doénem/Biiylime =~ MSTL ~ MSTL-INT Biiylime Orani (y)

Oranlarn (%) (%) (%) y—MSTL y-MSTL-INT
1970-1974 4.13 3.07 5.02 0.89 1.95
1975-1979 4.84 4.11 4.38 -0.46 0.28
1980-1984 4.55 3.87 3.53 -1.02 -0.34
1985-1989 5.18 4.87 4.67 -0.51 -0.20
1990-1994 2.98 2.84 3.60 0.62 0.76
1995-1999 5.32 4.95 4.40 -0.92 -0.55
2000-2004 6.36 6.29 4.64 -1.72 -1.65
2005-2009 5.22 5.46 3.40 -1.83 -2.06
2010-2014 5.84 6.12 7.57 1.73 1.45
2015-2019 5.27 5.36 4.16 -1.11 -1.20
Ortalama 4.97 4.69 4.54 -0.43 -0.16

Tablo 2.6’da gosterilen sonuglara gore gerceklesen biiyiime oranlari ile tahmin

edilen biiylime oranlan arasindaki fark Tirkiye ekonomisi i¢in 1975-1979, 1980-1984,

1985-1989, 1990-1994 ve 1995-1999 donemlerinde ¢ok diisiiktiir ve bu {i¢ biiylime oran

birbirine daha yakindir. 24 Ocak 1980 Kararlarinin alinmasi ile gergeklestirilen yapisal

105



reformlar sonrasinda gergeklesen biiylime orani ile tahmin edilen MSTL biiyiime oram
arasindaki fark, gergeklesen biiylime orani ile tahmin edilen MSTL-INT biiylime oram
arasindaki farktan daha biiyiiktiir ve tahmin edilen MSTL-INT biiylime oran1 gergeklesen
biiyiime oranina daha yakin sonuglar vermektedir. Ozellikle 1980 sonrast donemde
tahmin edilen MSTL biiylime oranlar: ile gergeklesen biiylime orani arasindaki farkin,
tahmin edilen MSTL-INT biiyliime oranlar1 ile gerceklesen biiylime orani arasindaki
farktan biiyilik olma sebebi, ihracat talebinin ve bunun sonucu olarak ihracat kazanglarimin
artmasiyla birlikte ithal ara girdi kullaniminin ve artan ithal ara girdi maliyetlerinin

bliylime orani hesaplamalarinda goz ardi edilmesidir.

Incelenen dénemin ortalama biiyiime oranlarma da bakildig1 zaman ihracatin
yabanct igeriginin dikkate alindigi model tahmini ile hesaplanan biiylime oraninin
ortalamasinin gergeklesen biiylime oraninin ortalama degerine daha yakin oldugu
goriilmektedir. Yine ayni sekilde gergeklesen biiyiime oranlari ile tahmin edilen biiylime
oranlar1 arasindaki farkin ortalamasi agisindan da MSTL-INT biiyiime oram daha iyi

sonuglar vermektedir.

BOPCG hipotezine gore, higbir iilke uzun dénemde bu modelin 6ngordigii
bliylime oranindan daha fazla biiyliyemez ve eger ilgili iilke BOPCG hipotezinin
Ongordiigii bilyiime oranlarindan daha fazla biiyiirse o iilke 6demeler dengesi krizi yasar.
Tablo 2.6’daki sonuglardan da anlasilacagi gibi Tiirkiye ekonomisi i¢in tahmin edilen
biliyiime oranlart BOPCG hipotezi ile tutarlidir. Ayrica baz1 donemler i¢in (6rnegin; 1980-
1984 gibi) biiyiime oranlart BOPCG hipotezinin 6ngordiigli biiylime oranlarindan daha
diisiiktiir ve bu Tiirkiye ekonomisinin biliylime performansinin potansiyelin altinda
kaldig1 ve bu donemde biraz daha biiyliyebilecegi anlamina gelmektedir. Ancak 1970-
1974, 1990-1994 ve 2010-2014 dénemlerinde ger¢eklesen biiylime oranlar tahmin edilen
BOPCG hipotezi ile tutarli biiylime oranlarindan daha biiyliktiir. Bu sonuglar bu

donemlerde Tiirkiye ekonomisinin BOPCG hipotezinin 6ngordiigii biiyiime oranlarindan
106



daha fazla biiyiidiigli anlamina gelmektedir. Bu donemler Tiirkiye ekonomisi acisindan
incelendiginde kriz donemlerine denk gelmektedir ve BOPCG hipotezinin sdyledigi gibi
bu déonemlerde 6demeler dengesi krizleri yasanmaktadir. Bu sonuglardan da anlasilacag

iizere Tiirkiye ekonomisinin bilylime deneyimi BOPCG hipotezi ile tutarlidir.

Nispi fiyatlarin varliginda tahmin edilen 5 yillik ortalama biiylime oranlar ile 5
yillik ortalama gerceklesen biiylime oranlarinin karsilastirilmasi Tablo 2.7°de
gosterilmektedir.

Tablo 2.7. Gergeklesen ve REER'nin Varliginda Tahmin Edilen 5 Yillik Ortalama
Biiytime Oranlarinin Karsilastiriimasi (1970-2019)

MSTL- Gergeklesen
MSTL- INT- Biiyiime

Dénem/Biiyime ~ REER ~ REER  Orani (y)

Oranlar (%) (%) (%) y - MSTL-REER y - MSTL-INT-REER
1970-1974 4.14 3.08 5.02 0.87 1.94
1975-1979 4.86 4.12 4.38 -0.47 0.27
1980-1984 4.41 3.76 3.53 -0.88 -0.23
1985-1989 5.17 4.86 4.67 -0.50 -0.19
1990-1994 2.97 2.83 3.60 0.63 0.77
1995-1999 5.33 4.96 4.40 -0.94 -0.56
2000-2004 6.36 6.29 4.64 -1.72 -1.66
2005-2009 5.22 5.46 3.40 -1.83 -2.07
2010-2014 5.84 6.11 7.57 1.73 1.45
2015-2019 5.27 5.35 4.16 -1.12 -1.20
Ortalama 4.96 4.68 4.54 -0.42 -0.15
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Tablo 2.7°de gosterilen nispi fiyatlarin dikkate alindig1 modeller kullanilarak elde
edilen biiylime oranlar1 ile Tablo 2.6’da gosterilen nispi fiyatlarin dikkate alinmadi
modeller kullanilarak elde edilen biiylime oranlari, yillar itibariyle kiigiik farkliliklara

sahip olsa da ortalama biiylime oranlar1 agisindan benzer sonuglar vermektedir.

Tiim bu sonuglardan anlasildiglr iizere Tiirkiye ekonomisi icin &zellikle
liberallesme sonrasi donemde, biiylime oranlarinin belirlenmesinde ve agiklanmasinda
yurt i¢i ve yurt dist gelirin yan1 sira ara mali ithalati ve nispi fiyatlar da belirleyici bir rol
oynamaktadir. Ancak bu faktorler biliylime oranlarinin belirlenmesinde ve
aciklanmasinda tek basina yeterli olmayabilir. Bu nedenle biiylime oranlarimn daha iyi
belirlenebilmesi ve aciklanabilmesi i¢in farkli faktorlerin de (sermaye hareketleri,
stirdiiriilebilir cari islemler acig1 ve dis borg birikimi ve bor¢ faiz ddemeleri gibi) goz

onitinde bulundurularak tahmin yapilmasi gerekebilir.
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SONUC

Bu caligmada, Tiirkiye’nin 1970-2019 donemine ait biiyiime deneyimi Thirlwall
(1979) tarafindan gelistirilen, ihracata dayal biiylimeyi savunan ve talep yonlii bilylime
teorilerinden biri olan 6demeler dengesi kisith bityiime (BOPCG) modeli perspektifinden
incelenmistir. Daha 6nce yapilan ampirik ¢aligmalar, BOPCG modelinin ve bu modelin
cesitli versiyonlarimin Tiirkiye ekonomisinin biiylime deneyimini agiklamak i¢in uygun
oldugunu gosterse de sadece talep yonli faktorlerin dikkate alinmasi bu biiylime
deneyimini agiklamada yeterli olmayabilir. Bu nedenle bu ¢alismada, dis talebin ve
yapisal faktorlerdeki (iiretim yapisi ve teknoloji gibi) degisikliklerin de Tiirkiye’nin
bliylime performans: iizerindeki etkisini inceleyebilmek ig¢in, Thirlwall’in BOPCG
modelinin uzantis1 olan birden fazla sektorii ve mallarin arz 6zelliklerini de igeren ¢ok

sektorlii iki model tahmin edilmistir.

Bu modellerden ilki Araujo ve Lima (2007) tarafindan gelistirilen Cok Sektorli
BOPCG iken ikincisi ithal ara girdi kullaniminin da dikkate alindig1 Araujo vd. (2019)
tarafindan gelistirilen Cok Sektorlii BOPGC modelidir. Calismada bu iki modelin tahmin
edilme ve benimsenme nedeni modellerin, tiretim yapisindaki degisikliklerin ihracat ve
ithalatin gelir esnekliklerini etkileyebilecegi ve uluslararasi bir biiyiime ger¢eklesmese de
bir ekonominin yapisal degisiklikler yaparak daha hizli biiyiiyebilecegi fikirlerine
dayanmasidir. Bu modellerden ilkinde ihracatin yabanci igerigi dikkate alinmamis ve
tahminler sadece nihai ithalat dikkate alarak gergeklestirilmistir. Ikincisinde ise ihracatin
yabanct icerigi dikkate alinmis ve tahminler sadece nihai ithalat dikkate alarak degil hem
nihai ithalat hem de ara mali ithalat1 dikkate alarak gerceklestirilmistir. Ayrica bu iki
model kullanilarak nispi fiyatlarin notr kabul edildigi ve nispi fiyatlarin notr kabul

edilemedigi iki ayr1 durum icin biiyliime oranlari tahmin edilmistir. Bu model tahminleri
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sonucunda elde edilen biiyiime oranlan birbiriyle karsilagtinnlmigtir. Bu modellerin
tahmin edilmesinde ve ¢ikan sonuglarin karsilastirlmasindaki amag Tiirkiye’de 1980
sonrasi uygulanan ticaret reformlar1 sonrasinda ihracat talebiyle birlikte artan ithal ara
girdi talebinin 6demeler bilancosu dengesi ile tutarli biliylime oranim ne ydnde

etkiledigini inceleyebilmektir.

Bu amagla ihracat talebi, nihai ithalat talebi ve ara mali ithalat talebi verileri
teknolojik igerige gore siniflandirilmistir. Calismada birincil iiriinler (PP), kaynak tabanlh
imalat (RB), diisiik teknolojili imalat (LT), orta teknolojili imalat (MT), yiiksek
teknolojili imalat (HT) olmak iizere bes sektor icin ARDL yontemi kullanilarak ihracat
talebi, nihai ithalat talebi ve ara mali ithalat talebi fonksiyonlari tahmin edilmis ve
biiylime oranlarinin hesaplanmasi i¢in gerekli gelir esneklikleri elde edilmistir. Sektorel
ihracat talebi fonksiyonunun tahmin sonuglarn teknoloji igerigi yiiksek sektorlerin (LT,
MT VE HT) diger sektorlere (PP ve RB) gore daha yiiksek gelir esnekligine sahip
oldugunu gostermektedir. Daha sonra ise tahminler sonucunda elde edilen gelir
esneklikleri, her bir sektoriin toplam ihracat, nihai ithalat ve ara mal ithalati i¢indeki
yiizdelik pay1 dikkate alinarak, biiylime oranlarinin hesaplanmasinda kullanilmistir. Elde
edilen biiylime oranlan karsilastirildiginda, ihracatin yabanci igeriginin dikkate alindig
genisletilmis Cok Sektorlii BOPCG modelinin, standart Cok Sektorlii BOPCG modeline
gore gerceklesen bliylime oranlarina daha yakin ve daha diisiik biiyiime oranlar
Ongordiigii sonucuna ulasilmistir. Bu sonugtan anlasildigi {izere ihracatin yabanci

iceriginin goz ardi edilmesi bilylime oranlarinin abartilmasina yol agabilir.

Elde edilen sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde 6zellikle 1980 sonrasi liberal ticaret
politikalarinin uygulanmasi sonucunda, lretilen ihracat {riinlerinde ithal ara girdi
kullaniminin imalat sektoriindeki verimlilikte ve ihracat gelirlerinde bir artisa yol
agmasina ragmen ithal ara girdilere olan yogun talebin ihracat talebinin gelir esnekliginde

bir azalisa, ithalat talebinin gelir esnekliginde ise bir artisa yol agmasi sebebiyle Tiirkiye
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ekonomisinin biiyiime performansi iizerinde olumsuz etkilere neden olabilecegini
gostermektedir. Ozetle, ihracatin yabanci igerigine dayali bir biiyiime stratejisi demeler
bilangosu dengesi ile tutarli biiylime oraninda bir azalmaya yol agabilir. Bu nedenle,
Tiirkiye gibi disa agik bir ekonomide, siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin tahmini
acisindan ara girdi ithalatinin dikkate alindigi genisletilmis Cok Sektorlii BOPCG

modelinin kullanilmas1 daha gergek¢i sonuglar verebilir.

Tim bu sonuglardan yola ¢ikarak, biitce agiginin siirdiiriilebilir ve makul bir
seviyede tutulmasinin yam sira bizim bu g¢aligmada Tiirkiye ekonomisinin 6demeler
dengesi ile tutarli biiylime performansini iyilestirmeyi amaglayan ve yapisal reformlar

igeren politika Onerilerimiz su sekildedir:

1) Oncelikle tiim bu sonuglar yapisal degisimin gelismekte olan iilkelerden biri
olan Tirkiye’nin ekonomik biiyiime performansini iyilestirmek i¢in stratejik bir 6neme
sahip oldugunu gostermektedir. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisi agisindan diigiik gelir
esnekligine sahip teknolojik a¢idan daha az yogun iiriinlerin iiretiminden yiiksek gelir

esnekligine sahip teknolojik agidan daha yogun tiriinlerin iiretimine gegmek,

2) Ithalatin payim ve ithalatin gelir esnekligini azaltarak ihracatin payim ve

ihracatin gelir esnekligini artirmak,

3) Verimliligi ve {iretkenligi artirmak adina iriinlerin teknolojik igerigini

tyilestirecek ve ylikseltecek AR-GE faaliyetlerine yatirim yapmak,

4) Tiirkiye’de ftretilen Uriinlerin yapisal 6zelliklerinde iyilestirici degisiklikler
yaparak (iiriinlerin teknolojik iceriginin ve kalitesinin artirilmasi, tasarim ve ambalajinda

iyilestirmeler yapilamasi gibi) bu {iriinleri i¢ ve dis pazarlarda daha cazip hale getirmek,
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5) ithal edilen ara girdilerin Tiirkiye’de iiretimini desteklemek ve ithal ara girdi
kullanimina olan bagimlilig1 azaltacak yapisal degisiklikler yaparak tiretim siirecinde yurt

i¢i kaynaklarin kullanimini artirmak.

Tiim bu politikalar uzun donemde daha yiiksek biiylime oranlarina ulasilmasini ve

uluslararasi ticaretten elde edilen kazanglarin artmasim saglayacaktir.

Bu ¢alismada Tiirkiye nin biiylime deneyimi a¢iklanmaya ¢aligilirken biiylimenin
oniindeki engeller olan dis dengesizliklerden bazilar dikkate alinirken i¢ dengesizlikler
dikkate alinmamistir ve tahmin edilen BOPCG modelinin uzantilan Tiirkiye’nin biliylime
deneyimini agiklamaya yetmeyebilir. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisinin bilylime
deneyimini agiklamak i¢in gelecekte yapilacak olan ¢alismalarda biitce agiklar, kamu

borglari, borg faiz 6demeleri ve sermaye hareketleri de dikkate alinarak analiz yapilabilir.
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EKLER

Ek 1. Teknolojik Kategorilere Gére Uriin Smiflandirmasi (Lall (2000))

SINIFLANDIRMA (KOD) ORNEKLER

Birincil Uriinler (LDC01) Taze meyve, yemek, piring,
kakao, ¢ay, kahve, odun,

komiir, ham petrol, gaz

Kaynak Tabanh Imalat
Tarimsal Tabanh Uriinler (LDC02) Hazir etler/meyveler,
icecekler, agag iirtinleri,
bitkisel yaglar
Diger Kaynak Tabanh Uriinler (LDC03) Cevher konsantreleri,

petrol/kaucuk tirtinleri,
¢imento, kesme taslar, cam
Diisiik Teknolojili Imalat
Tekstil / Moda Kiimesi (LDC04) Tekstil kumaglan, giyim,
baslik, ayakkabi, deri
imalatlari, seyahat esyalar1
Diger Diisiik Teknolojili Uriinler (LDC05) Comlekgilik, basit metal
parcalar/yapilar, mobilya,
miicevher, oyuncaklar, plastik
iriinler
Orta Teknolojili imalat
Otomotiv Uriinleri (LDCO06) Binek araglar ve parcalari,
ticari araglar, motosikletler ve

parcalar
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Orta Teknoloji Siire¢ Sanayileri (LDC07) Sentetik lifler, kimyasallar ve
boyalar, giibreler, plastikler,
demir, borular/tiipler

Orta Teknoloji Miihendislik Sanayileri (LDC08) Makineler, motorlar,
endiistriyel makineler,
pompalar, salt cihazlari,
gemiler, saatler

Yiiksek Teknolojili iImalat

Elektronik ve Elektrik Uriinleri (LDC09) Ofis/veri
isleme/telekomiinikasyon
ekipmani, TV'ler,
transistorler, tiirbinler, giic
iireten ekipman

Diger Yiiksek Teknolojili Uriinler (LDC10) Ilag, havacilik, optik/dl¢iim
aletleri, kameralar

Siiflandirilmamis Uriinler (LDC99) Elektrik, sinema filmi, basil
malzeme, “0zel” islemler,
altin, sanat, madeni para,

evcil hayvan

Kaynak: Lall, 2000, s.341
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Ek 2. Teknolojik Kategorilere Gére SITC Rev.3 Uriin Kodlar1 (Lall (2000))

LDCO01 LDCO02
001 223 684 016 265
011 231 685 017 269
012 244 686 023 421
022 245 687 024 422
025 246 035 431
034 261 037 621
036 263 046 625
041 268 047 629
042 272 048 633
043 273 056 634
044 274 058 635
045 277 059 641
054 278 061
057 291 062
071 292 073
072 321 098
074 333 111
075 342 112
081 343 122
091 344 232
121 345 247
211 681 248
212 682 251
222 683 264
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Ek 2°nin Devami

LDCO03 LDCo04 LDCo05 LDC06
281 663 611 642 781
282 664 612 665 782
283 667 613 666 783
284 689 651 673 784
285 652 674 785
286 654 675
287 655 676
288 656 677
289 657 678
322 658 691
411 659 692
511 831 693
514 841 694
515 842 695
516 843 696
522 844 697
523 845 699
524 846 821
531 848 893
532 851 894
551 895
592 897
661 898
662 889
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Ek 2°nin Devami

LDCO07 LDCo08 LDC09
266 786 711 762 716
267 791 713 763 718
512 882 714 772 751
513 721 773 752
533 722 775 759
553 723 793 761
554 724 811 764
562 725 812 771
571 726 813 774
572 727 872 776
573 728 873 778
574 731 884
575 733 885
579 735 891
581 737
583 741
591 742
593 743
597 744
598 745
653 746
671 747
672 748
679 749
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Ek 28°nin Devami

LDC10 LDC99
525 351
541 883
542 892
712 896
792 961
871 971
874
881

Kaynak: UNCTAD, Product by technological categories (SITC Rev. 3 based on Lall
(2000))

8 Ek 2’de yer alan teknolojik kategorilere gore SITC Rev.3 iriin kodlarinin yer aldigi simiflandirma
tablosuna kaynakg¢ada linki bulunan UNCTAD’ nin resmi internet sitesinden ulasilabilir.
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Ek 3. Degiskenlerin Tanimlar1 ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Tammlar Veri Kaynaklari®
X Toplam Ihracat TUIK
XPP Birincil Uriin hracati TUIK
XRB Kaynak Tabanli Uriin Thracati TUIK
XLT Diisiik Teknolojili Uriin Thracat: TUIK
XMT Orta Teknolojili Uriin Ihracati TUIK
XHT Yiiksek Teknolojili Uriin fhracati TUIK
M, Toplam Nihai Mal ithalat: TUIK
MPP Birincil Uriin ithalat1 TUIK
M;RB Kaynak Tabanli Uriin Ithalat: TUIK
M(LT Diisiik Teknolojili Uriin Ithalat: TUIK
M/MT Orta Teknolojili Uriin ithalati TUIK
M(HT Yiiksek Teknolojili Uriin ithalat: TUIK
M; Toplam Ara Mali Ithalati TUIK
M, PP Birincil Ara Mal1 ithalat1 TUIK
M;RB Kaynak Tabanli Ara Mal Ithalati TUIK
M;LT Diisiik Teknolojili Ara Mali Ithalat: TUIK
M;MT Orta Teknolojili Ara Mali Ithalat: TUIK
M;HT Yiiksek Teknolojili Ara Mal ithalat TUIK
GDPTR Tiirkiye’nin Gayri Safi Yurt i¢i Hasilasi WDI
GDPW Diinya’nin Gayri Safi Yurt I¢i Hasilast WDI
REER Reel Efektif Doviz Kuru FRED

? Veri kaynaklarimin linkleri kaynakcada yer almaktadir.
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OZET

Bu tez ¢alismasinda, Tiirkiye’nin uzun dénem biiyiime performansi, Thirlwall
(1979) tarafindan gelistirilen 6demeler dengesi kisitli biiyiime (BOPCG) modelinin iki
versiyonunu kullanarak incelenmektedir. Bunlardan ilki Araujo ve Lima (2007)
tarafindan gelistirilen Cok Sektorlii BOPCG modelidir. Digeri ise nihai ihracat {iriinlerini
iretmek icin kullanilan ara girdi ithalatinin da dikkate alindigi Araujo vd. (2019)
tarafindan gelistirilen Cok Sektorlii BOPGC modelidir. Bu baglamda ¢alismanin amaci
Tiirkiye ekonomisinin 1970-2019 doénemi biiyiime performansini agiklamak i¢in bu iki
uzantidan hangisinin daha uygun oldugunu ve ithal ara girdi kullaniminin ihracat ve

biliylime performansi lizerindeki etkisini belirleyebilmektir.

Calismada biliylime oranlart hesaplamrken kullanilan esnekliklerin  elde
edilebilmesi i¢in ihracat talebi, nihai ithalat talebi ve ara mal ithalat talebi fonksiyonlar
ARDL yontemi kullanilarak bes sektor i¢in tahmin edilmistir. Tahmini gelir esneklikleri
ve her bir sektoriin toplam ihracat, nihai ithalat ve ara mal1 ithalat1 i¢indeki yiizdelik pay1
dikkate alinarak Cok Sektorlit BOPCG modellerinin 6nerdigi sekilde 6demeler bilangosu
dengesi ile tutarli bliylime oranlart hesaplanmustir. Sonuglar, ithal ara girdi kullamminin
ihracata 6nemli katki sagladigin1 ancak Tiirkiye’nin ara mali ithalatina olan yiiksek
bagimhliginin Cok Sektérli BOPCG biiyiime oraninda bir azalmaya yol agtigim

gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Ekonomisi, Cok Sektérlii Odemeler Dengesi Kisith

Biiyiime, ithal Ara Girdi, ARDL
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ABSTRACT

In this thesis study, long-term growth performance of Turkey is examined using
two versions of the balance of payments constrained growth (BOPCG) model developed
by Thirlwall (1979). The first of these is the Multi-Sectoral BOPCG model developed by
Araujo and Lima (2007). The other is the Multi-Sectoral BOPGC model developed by
Araujo et al. (2019), which also considers the import of intermediate inputs used to
produce final export products. In this context, the study aims to explain the growth
performance of the Turkish economy for the period 1970-2019 to determine which of
these two extensions is more appropriate and the effect of imported intermediate input on

export and growth performance.

In order to obtain the elasticities used in calculating the growth rates in the study,
the export demand, final import demand, and intermediate goods import demand
functions are estimated for five sectors using the ARDL method. Considering the
estimated income elasticities and the percentage share of each sector in total exports, final
imports, and imports of intermediate goods, growth rates compatible with the balance of
payments are calculated as suggested by the Multi-Sectoral BOPCG models. The results
show that the use of imported intermediate inputs contributes significantly to the exports,
but Turkey's high dependence on imports of intermediate goods leads to a decrease in the

Multi-Sectoral BOPCG growth rate.

Key Words: Turkish Economy, Multi-Sectoral Balance of Payments Constrained

Growth, Imports of Intermediate Inputs, ARDL
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